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BCTYII

Ha cyuacHomy erari €KOHOMIYHOTO PO3BUTKY YKpaiHU B yMOBaX peasibHO1
CaMOCTIMHOCTI CYO0'€KTIB TOCHOJAPIOBaHHS BCE OLIBIIIOr0 3HAYCHHS HaOyBae
peanizailisi TMPUHIUIIB CaMOOKYMHOCTI Ta caMmo(dinancyBaHHs. (OCHOBHHUM
dakTopoMm ix peamizamii € (opMyBaHHS JOCTATHBROTO PO3MIpYy (iHAHCOBUX
pe3yJbTaTiB, fAKI OJHOYACHO 3aBEPIIYIOTh LMK MJISJIBHOCTI MiANPHEMCTBA 1
BHUCTYNAIOTh HEOOXIJHOI YMOBOK HACTymHOro mukiy. [IpoBigHa pob
(GhiHAaHCOBUX pE3yJIbTATIB IOB'SI3aHA 3 THM, 10 BOHU 3a0€3MEYyIOTh 3MIITHCHHS
OIO/DKETY JepiKaBH, CIPHUSIIOTHh 1HBECTUITIMHIN TPUBAOIMBOCTI, TIJIOBI aKTUBHOCTI
MINPUEMCTB Y BUPOOHMUYIH 1 piHaHCOBIH cdhepax.

[IpobnemMu Ta pi3HI acCHEKTH YHpPaBIiHHA  (IHAHCOBHUMH pe3yJbTaTaMH
JOCIIJIKYBAIHUCS SIK 3aKOPJAOHHUMH Ta BITYU3HSHUMH BUYEHUMH — €KOHOMICTAMHU.
BuBueHHs omyOIIKOBaHMX pOOIT 1 MPAKTHKA FOCHOJAPCHKOI IISIIBHOCTI CB1IYaTh
PO BIJCYTHICTh JIOCTATHHOTO BHCBITJICHHSI MPUHIIMIIOBO BAXKJIUBUX IUTaHb,
NoB'A3aHUX 3 (OPMYBaHHAM (PIHAHCOBUX PE3YNbTATIB SIK CAMOCTIHUM 00'€KTOM
KepyBaHHs. JloTemep 3anuIIaOTbCsl HENOCTATHBO PO3POOJIEHUMH TEOPETHYHI
MOJIOKEHHSI TMPO EKOHOMIYHUM 3MICT (PIHAHCOBUX pE3YJbTATIB, iX MICIE B
yOpaBIiHHI ~ omepaniiHol  Ta  (DIHAHCOBO-1HBECTHIIIHOIO  JISUTBHICTIO
HNiAIpUeEMCTB. BuMararoTh ya0oCKOHaJIEHHS METOAu (hOpMyBaHHS HEOOXIAHOTO iX
pO3Mipy, 1110 3a0e31neuye PillleHHs MOTOYHUX I1JIeH PO3BUTKY I ATPHEMCTB.

AKTyanpHICTh  mOpoOsieM  MiABUUIEHHS  €(PEeKTUBHOCTI  (popMyBaHHs
(GbiHaHCOBUX pE3yJbTATIB, HEAOCTATHICTh iX TEOPETUYHOTO PpO3IIISAY Ta
MPaKTUYHOTO BHUKOPUCTAHHA B MIANPUEMCTBAX TOPTIBIII BUMAra€e JOCKOHAJIOTO
nocimikeHHs. [ oOTpyHTyBaHHST TEOPETHMYHHUX TIOJOXKEHb Ta PO3POOKU
HAayKOBO-METOJIMYHUX PEKOMEHMAIllN, 0 3a0e3MmeuyroTh €(heKTUBHICTh MPOLECY
dbopmyBaHHs (HIHAHCOBUX PE3YJIbTATIB y MIAMNPUEMCTBAX PO3APIOHOT TOPriBii
NOTPIOHO BUPIIIMTH HACTYIIHI 3aBJAAHHS:

- PO3MEXYBaTH MOHATTS «IPUOYTOK» Ta «()IHAHCOBI pe3yabTaTH», YTOUHUTH
MOHATTS «(PIHAHCOBI PE3YJIbTATUY;

- CUCTEMaTH3yBaTU Ta YTOYHUTH €KOHOMIYHHI 3MICT OCHOBHUX TMOKAa3HHUKIB,
110 XapaKTepHU3yroTh (DIHAHCOBI pe3yJIbTaTH Ha PI3HUX €Tanax iX (OpMyBaHHS;

- BUJUINTH HaWOLIBII ICTOTHI O3HAKKM Ta OCHOBHI TpymH (aKToOpiB, IO
BIUIMBAIOTh Ha (opmyBaHHS (IHAHCOBUX pe3yibTaTiB B MIANPHUEMCTBAX
po3apiOHOT TOPTiBIIi;

- BHU3HAYUTU 3MICT mnpouecy (QopMyBaHHS (PIHAHCOBUX peE3yIbTaTIB Yy
HITPUEMCTBAX PO3aPiOHOT TOPTiBIIi Ta HOTro €(heKTUBHOCTI,
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- OOTpyHTYBaTHU CUCTEMY IMOKA3HUKIB JJIsl OLIHKU €(eKTUBHOCTI (hOPMyBaHHS
(1HAHCOBHX PE3yJbTATIB B MIANPUEMCTBAX PO3IPIOHOT TOPTIBI;

- MpOaHaJli3yBaTu CTaH, TCHACHIIT Ta e(peKTUBHICTh (hOpMyBaHHS (HIHAHCOBUX
pe3yabTaTiB B MIAMPUEMCTBAX PO3APIOHOT TOPTIBIIL;

- BUSIBUTH CTYIMiHb BIUIMBY Pi3HMX (hakTOpiB Ha €(DEKTUBHICTH (OPMYyBaHHSI
(diHAHCOBHX PE3yJbTATIB B YMOBAX MIHJIUBOCTI 30BHIIIHBOTO CEPEIOBHUIIIA;

- pO3pOOMTH METOAMYHHUN 1HCTPYMEHTapid, IO J03BOJISE II1IBHUIIUTH
OOIPYHTOBAHICTh TOCHOJAPCHKHUX pIlIeHb Yy mporieci (opMyBaHHS (DIHAHCOBUX
pe3yJbTaTiB B MAMPUEMCTBAX PO3APIOHOT TOPTiBIII.

OCHOBHI TOJOXEHHS, BUKJIa/leHI Yy MOHOTpadii MOXyTh OyTH BHUKOPHCTaHI
KepiBHUKaMU 1 (axiBIsM MANPUEMCTB Taly3l 3 METOW 3a0e3nedyeHHs
epeKTUBHOCTI Tmpouecy (opmyBaHHS (IHAHCOBUX pE3yNbTaTiB; TiJ Yac
BUKJIAJIaHHS TPO(PUIIOI0YMX E€KOHOMIYHUX AMCIUILIIH; JUIsI CAMOCTIHHOI poOOTH
CTYJIEHTIB yciX GopM HaB4aHHA 3 KypciB «EkoHOMIKa mianpueMcTBy», «DIHAHCU
nianpueMcTBy», «®DIHAHCOBUNA MEHEIKMEHT», «EKOHOMIKa Ta TUIaHYBaHHS
JISTIBHOCTI MIANPUEMCTB TOPTIBIII Ta XapyyBaHHS»» JUIsl HAMCAHHS KYPCOBHX 1
JUTUUIOMHHX POOIT CTYJIEHTaM €KOHOMIYHUX CHEIiaIbHOCTEH.



PO3LI 1

OCHOBHI TEOPETHYHI ITOJIO’KEHHA ®OPMYBAHHA
®IHAHCOBUX PE3YJbTATIB IAMNPUEMCTB PO3JIPIBHOI
TOPI'IBJII

1.1. ExoHOMiYHa CYTHICTb TOHATH <«IPUHOYTOK» Ta «(piHAHCOBI
pe3yJabTaTh»

1.1.1. CyuyacHe po3yMiHHS KaTeropii «mpulyToOK»

bazoBuM MOHATTSIM gaHOi MOHOTpadii € MOHATTS «(IHAHCOBI PE3yNbTATHY,
AK€ JOCUTh YacTO 3YCTPIYAEThCS Yy BITUM3HSAHIN 1 3aKOPAOHHIM E€KOHOMIYHIN
mitepatypi. OcoOnuBa yBara /10 JaHOTO MOHSITTS BUHUKIIA Y 3B'S3KY 3 MEPEXOJA0M
YkpaiHu Ha MDKHapOJHI CTaHAApTU OyXrajaTepchbKOTO OOJIIKYy Ta HOBI (opMu
(dbiHaHCOBOT 3BITHOCTI MIANPUEMCTB, mounHaroun 3 2000 poky. Popma 2
(b1HaHCOBOI 3BITHOCTI B YKpaiHi Ha3UBAETHCS «3BIT MPO (PIHAHCOBI PE3YJIHTATHY HA
BIJIMIHY BIJ aHaJIOri4HOi (GopMH «3BIT MOpo NpUOYTOK Ta 30UTKU», IO
BUKOPUCTOBYEThCSI B MIKHApOJHIA MpakTuil. Y 3B'S3Ky 3 MapalieJbHUM
ICHYBaHHSIM TIOHSTh «IPUOYTOK, 30MTKM» Ta «(PIHAHCOBI PE3YyJbTAaTH» BHHHKAE
P TUTaHb SIK MPAKTUYHOTO, TaK 1 TEOPETUYHOro Xxapakrepy. [lo Hux BapTo
BIJTHECTH:

- YU € J1aHl MOHATTS TOTOXHUMU;

- SIKIII0 BOHU PO3PI3HSIOTHCS, TO B YOMY CKIIQAAIOTHCS Il PO3XOKECHHS;

- Y4 € I PO3XO/DKCHHS TUIBKH KIIBKICHUMH a00 MaroTh MicClie 1 SKICHI
BIAMIHHOCTI;

- SIKUW €KOHOMIYHHI 3MICT y MOHATTS «()IHAHCOB1 pe3yIbTaTH»?

Bianosinl Ha JgaHl NUATaHHA ¥, y THEpHly 4Yepry, TEOPETUYHE OCMUCIICHHS
MOHATTS «(PIHAHCOBI Pe3yNbTAaTHU» JIO3BOJATH IMIJIBUIMTH SIKICTh YIPaBIiHHA
rOCIOAaPChKOI0 AISUTBHICTIO MIIMPUEMCTB.

barato aBTOpiB OTOTOXXHIOIOTH TOHSTTS «IMPUOYTOK» Ta «(IHAHCOBI
pesynbTati». Tak, €pimoBa O.B., Mipomnuk M.B. mia ¢piHaHCOBUM pe3ynbTaToM
pPO3yMIIOTh MPUOYTOK 1 BiJI3HAYAIOTH, 10 «PIYHUN 3BIT MPO MPUOYTKHU Ta 30UTKU
y3arajpHIO€ 1HpopMaIlito npo ¢GpiHaHCOBI pe3ynbTatu...» [1, c.214]. CaBunpka I'.B.
nuiie: «(pIHAHCOBI pPE3yJNbTaTH MisUTBHOCTI MIAMPUEMCTBA XapPaAKTEPU3YIOTHCS
CYMOIO OTpUMaHOro npuOyTKy Ta piBHEM peHTabenbHOCTI» [2, c. 502].

AHQJIOTIYHO HE PO3IUISAIOTH JaHl MOHATTA W Oararo iHImMX (axiBIiB B 00JacTi
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OyXTraJaTepCchbKOro Ta MOJAaTKOBOIO 00Ky, €KOHOMIYHOTO Ta (JiHAHCOBOT'O aHai3Yy,
¢inancoBoro MeHemKMeHTy [3-12].

B ykpaincekoMy BujanHi «DIHAHCOBOTO CIIOBHHKa» (PIHAHCOBUU pe3yibTaT
PO3TISAAETHCA 13 JIBOX MO3MIIM: 1) SK pI3HUIS MDK J0XOJaMH 1 BHUTpaTamu
MIANpUEMCTBA a00 HOro MiApO3AUNB 3a TMEBHUM Yac Ta 2) sSK mOpupict abdo
3MEHIIIEHHS BapTOCTI BIACHOTO KamiTaimy MiJNPHEMCTBA BHACHIZOK AISUTBHOCTI Y
3BITHOMY Tiepiodi. Ilpu 1poMy BiJI3HAYAETHCA, M0 B OyXraaTEepPChbKOMY OOJIKY
¢diHaHCOBHI pe3yNbTaT BU3HAYAIOTh, OOUMCIIOIOYN Ta OalaHCyI0uH BCl MPUOYTKU
Ta 30UTKU (BTpaTH) 3a 3BITHUH Tiepiof [3, c. 381].

[TpuOyToK aBTOpaMM JAHOTO CIOBHHMKA BH3HAYAE€THCA TAKOX HEOJAHO3HAYHO:
1) sk cyma, Ha SIKy JOXOJM IEPEBUINYIOTh MOB'A3aHI 3 HUMU BHUTpaATH; 2) fK
NEPEBUILEHHS CYKYNHUX JOXOIB HaJd CYKyOHUMH BuTpatamu. KigbKiCHO
NpUOYTOK PO3PaXOBYETHCS K PI3HUISI MDK BalloBOIO BHUpyukoio (6e3 IIJIB Ta
aKIM3HOTro 300py) 1 BUTpaTaMM Ha BUPOOHUIITBO Ta peasizalliio MpoayKIlii (pooiT,
nocayr). Tako MiJKPECIoeThCs, 1110 MPUOYTOK € y3arajJbHIOIUYUM MMOKa3HUKOM
(1HaHCOBHUX pE3yJbTaTIB BHPOOHHUYO-TOCIOAAPCHKOI JISJIBHOCTI MIINPUEMCTBA,
XapaKkTepU3y€e€ YacCTUHY YUCTOrO JOXOIY, OTPUMAHOTO Ha BKJIAJEHUI KamiTal
NIJIPUEMCTBA, IO € HAaropoJOK 3a PHU3UK HIANPHEMHHIIBKOT ISJIBHOCTI [3, C.
356]. Jlami po3rasgaeThcs  IUIMA  TEpeNliK  MOKAa3HUKIB  MPUOYTKY, SKi
BIJIPI3HSIOTHCA METOJIaMU PO3PaxXyHKY Ha pIBHI MIANPUEMCTBA. Jl0 HUX BIJHECEHI:
OayTaHCOBUM, BaJIOBUM, OYyXTaldTepChbKHM, MapKUHAJIBHUN, YUCTHH Ta 1H. BUIU
npUOyTKY.

Sk Bxke Oya0 Big3HaueHo, BiANOBiZHO g0 IlomokeHHs (cTaHZApTY)
Oyxranatepcbkoro 00Ky 3 B YKpaiHi TOCnojapiordl Cy0'eKTH CKIaAatoTh «3BIT
po (iHAHCOBI pe3yJbTaTU», Y SIKOMY MIABOISATH MIJICYMKH JOXOJIB Ta BUTPAT
3BITHOTO NEPioay. Y pO3ALIl «3arajibHi MOJOKEHHS» JTaHOTO CTaHAapTy, NOpAN 3
BU3HAUEHHSM TEPMIHIB <«JIOXOAW», «BHUTPATH» JAIOThCS  XapaKTEPUCTUKU
npuOyTKY Ta 30UTKY, SIK1 SIBJSIIOTh COOOIO BIMOBIHO CyMU MEPEBULLIEHHS JOXO/1B
HaJ TMOB'I3aHMMH 3 HUMH BHUTpaTamMH a0 BUTpaT HaJ MOB'S3aHUMHU 3 HHUMU
noxogamu [13, c.1]. ¥V npaHomy mnoyio)kKeHHI (iHAHCOBI PE3YJIbTATH TaKOK
aCOIIIOIOTHCS 3 TIOKA3HUKAaMU MPUOYTKY. «3BIT Mpo (iHAHCOBI PE3YNbTATHY JA€
MOXJIMBICTh ~BHU3HAQUYUTH OCHOBHI MNPUYMHM MNPUOYTKOBOCTI  (30MTKOBOCTI)
nignpueMcTBa. OCHOBHOIO METOIO JIAHOTO 3BITY € OCBIJOMJICHHS KOPUCTYBadyiB
npo nMpuUOyTOK (30MTOK), IO OTpUMaHMK (IOHECeHUH ) mianpuemMcTBoM [13-16].

VY BciX nepepaxoBaHUX BUIIE BU3HAUCHHSX:

- HEMae 4YITKOr0 pO3MEXYBaHHS TMOHATH «MpUOYTOK» 1 «(iHAHCOBI

pE3yNbTaTH»;
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- TUTYTAIOThCA SIKICHI, CYTHICHI XapaKTEPUCTHUKHU TOHATHh 13 KUIbKICHUM
BHUMIPOM TMMOKA3HUKIB Y MIPAKTHII TOCTIOAAPCHKOI AISUTBHOCTI;

- BIZICYTHS YITKICTh Y pPO3YMIiHHI JJOXOIIB 1 BUTpAT MiAIPHUEMCTBA.

ExoHOMICTH TpakTyroTh IpUOYTOK HabaraTo mupiie Ta po3risgaloTs HOTo i3
JIBOX CTOPIH: SIK €KOHOMIYHY KaTeTopilo 1 K pe3ysbTaT (IMOKa3HUK) MPaKTHUYHOI
TSITTEHOCTI TOCTIOIAPIO0YHX CYO'€KTIB.

3 morasay €KOHOMIYHOI Teopii MpuOyTOK € CKIAJHOK EKOHOMIYHOIO
KaTeropi€ro, ICTOPUYHUN TOTJISII HA PO3YMIHHS CYTHOCTI SIKOI CBIAYUTH MPO
HEO/JIHO3HAYHICTh 11 TpPaKkTyBaHb. 3yMUHUMOCS KOPOTKO Ha OCHOBHHMX €Tarax
PO3BUTKY KJIACHYHOI EKOHOMIYHOI HAyKH, SIKI PO3PIZHSIIOTHCS TMIIXOJaMHU 10
BU3HAYCHHS MPUPOIU MPUOYTKY Ta JKepes Horo BUHUKHEHHS.

[IpencraBuuku kinacuuHoi ekoHoMiuHOI Teopii A. Cwmir, [[. Puxkapno, 1.C.
Mins, XK.b. Ceii Ta iH. po3risiaany NpuOyTOK SK J0XO]I, [0 BAHUKAE B pe3yibTaTl
IpaB BOJIOJIIHHS KaIliTajioM, 3eMJieto Ta npaiero. A. CMIT TpakTyBaB NPUOYTOK SIK
3aKOHOMIPHUN PE3yNbTaT MPOAYKTHUBHOCTI KalliTaly: Haropojy KamiTaldiCTOBI 3a
HOro JISJIBHICTH 1 PU3MK; BIAPAXyBaHHSA YAaCTHHU HEOIJIAYEHOI Mpall HaiMaHOoro
poOiTHHKA. Y 3B'S3KYy 13 IIMM BIiH MIJKPECITIOBAB: «...Xa3s[iH OJEPKYE YaCTHUHY
MPOJYKTY IXHbOI Mpall, a00 YaCTUHY BapTOCTI, IO Mpals J0Aa€ 10 NPEIMETIB, K1
iM 0OpOOMSIOTBCA; I YacTKa W CTaHOBUTH MPUOYTOK XassiHa» [17, c. 64].
TeopeTukn JaHOTO HANpAMKY OOIPYHTYBAJIM 1A€H0 CTBOPEHHA MPUOABOYHOL
BapTOCTI B Tally3dX MarepialbHOr0 BUPOOHUIITBA. BOHM BUAUIMIN TOHSTTS
npuOYTKY B OCOOJMBY €KOHOMIYHY KAaTEropito, SIKy JOCHIIKYBald B TICHOMY
B3a€EMO3B'SA3KY 13 TPOIECOM HArpOMaKEHHsS Kamitalmy, 3 (akTopaMud poCTy
CyCHIJILHOTO OaraTcTaa.

Jlxxepeno (opmyBanHs npuOyTKy exkoHomiuHa Teopiss K. Mapkca Ta iioro
MOCJIIIOBHUKIB TIOSICHIOE MPUPOJIOI0 KamiTadICTU4HOI ekcrutyatalii. [IpubyTok y
IbOMY BHUNAAKy TPAKTYEThCSA SK TepeTBopeHa (opma mnpuOaBOYHOI BapTOCTI,
pe3ynbTaT CHiBBIAHOLIEHHSI HEOOX1IHOI Ta mprubaBoyHoi npaui. K. Mapkc BBaxas,
0 pOOITHUK Ha KaMTAIICTUYHOMY MIANPUEMCTBI CTBOPIOE BapTICTh, IIIO
MEepPEBUIIY€E BapTICTh MOr0 poOOYOi CUIM, TOOTO MPUOYTOK CTBOPIOETHCS HE BCIM
aBaHCOBAHHMM KaIliTalIoM, a TUIbKHA HOro 3MiHHOO yacTuHOO [18].

Heoknacuuna (Map>kuHaJIbHA) IIKOJIA €KOHOMIYHOI Teopli, 3aCHOBHUKaMU
sxoi Oymu Y. JlxeBoncon, K. Menrep, JI. Banspac, A. Mapmamn, J[.b. Kmapk,
®. HaliT Ta iH., IpyHTYIOUHCh Ha TE€OPIi MPOAYKTHUBHOCTI KamiTaly Ta KOHIIEMI1
IPaHUYHOI KOPUCHOCTI BHM3HAUaduM MNpUOYTOK SK HAropoay 3a BUKOPHCTAHHS
KamTaly Ta 1HmMX @akTtopiB BUpoOHMITBA ab0 3a pU3UK B YMOBax
HEBU3HAYEHOCTI HEJOCKOHAIOl KOHKYpeHIlii [19].
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VY KelHCIaHCHhKO-HEOKJIACHYHOMY  HAMNpsSIMKYy MOXHA BUIUIMTH HACTYIIHI
Teopii npudyTKy [20, 21]: BupoOHHUOTO Kamitany, y sKiid NpuOyTOK - pe3yjbTar
(GYHKITIOHYBaHHS KaImliTaly K 000B'SI3KOBOro ¢hakTopa Oyb-IKOTO BUPOOHHUIITBA;
CTpUMYBaHHS, MpHU SKiM NPUOYTOK € HaropoJIoI0 3a BIACTPOUYKY OCOOHMCTOTO
CIIO’KMBAHHS BJIACHOTO KarliTajy, 32 PU3MK OYiKyBaHHs €(EKTY BiJ BKJIQJICHUX Y
BUPOOHUIITBO 3ac00iB; MPHOYTKY SK TPYAOBOTO JOXOAY BiJI MiAIPUEMHHUIIBKOT
JISJIBHOCT1 Y BCIX i1 mposiBax; MpUOYTKY K pe3yjbTaTy iICHYBaHHS MOHomoJii. B
OCHOBI JIaHHUX TEOPId JEKUTh MOCTyJIaT MPO OOMEXKEHICTh pPECypciB B yMOBax
PUHKOBOI €KOHOMIKH, 1[0 PETYIIOE€THCS MOJTITUKOIO ISP KABH.

CyuacHi Teopii mpuOyTKy 0a3ylOThCsl Ha COLIANBHUX ACMEKTax 1 podii, II0
MIJBUIIYETHCS, TOJITUKU JICP)KAaBH, CYCIUIBHUX 1HCTUTYTIB 'y  PO3MOJILII
eKoHOMIuHUX Onar. [IpubyToK y 1bOMy BUNAAKY PO3TISAAETHCA SK CYKYIHICTh
EKOHOMIYHMX OJiar, siKi OJIEpKYIOTh Cy0'€KTH TOCIIOAAPIOBAHHS B PE3YJIbTATI CBOET
nisnpHOCTI. ExoHOMIUHI Onara € 00'ekToM abo pe3ynbTaTOM €KOHOMIYHOT
JUSITBHOCTI, TOOTO Ti, SIKI MOKHA OJIEPKATH B KUIBKOCTI, 0OMEXEHIH y MOPiBHSHHI
13 moTpebamu, 110 3a0BOJBHIIOTECS [22-24]. Y 1boMy 3B'S3KY, BiJ3HAYAMO Pl
MOJIOKEHB!

1. ¥V cydacHOMy CBITI, /i€ pO3MOJUT BJIACHOCTI  BTPATUB KOJHUIIHIO
«JOCKOHAJIICTh», KamiTall K YHIBEpCAJIbHE JUKEPEIO JOXONy, NPOTHUCTOITH
caMoMy J0XO01y, K pe3yjbTaTy IPOJYyKTUBHOIO BUKOPUCTaHHS Kamitany [25, 1.2,
c. 306].

2. Kamitan sik mpoAyKTHBHA CHJIa BKIIIOUAE BCe KOPUCHE JUIsl BUPOOHHUIITBA -
YMIHHS JIIOAWHH, WOTO YTSATHEHHS Y JUIOBI BITHOCHHH, 3E€MIIIO, CUPOBHUHY
Martepiajid, JAOPOTH, MOCTH, OyJIMHKH, MAIlMHU Ta HaBITh CHJIA TPOMAJICHKOTO
nopsiaky [25].

3. Iupoke poO3yMiHHSA KamiTaly HE BUKJIIOYAE PO3XO/KEHb MIXK
OCOOMCTICHUMHU, MEPCOHATBLHUMU HOTO eJeMeHTaMu (Tpallsi Ta 3am0B3ATIMBICTD) 1
HEOCOOMCTUMHU  (3eMJIel0, BUPOOHHWYUM yCTAaTKyBaHHAM Ta 1H.). OcTaHHI,
BIJIUY>KYBaHI BiJl iXHIX BJIACHHKIB, MOXKYTb 1 IPOJIABATUCS, 1 3/1aBATHCS B OPEHIY,
TOOTO MaTH BIAMOBIHO KamiTambHi a0o0 opeHaHi (mpokaTHi) wiHW [26-28].
[Tocnyru nmepcoHanbHUX (PAKTOPIB Yy Cy4aCHOMY CYCHIJIBCTBI 3/1al0ThCS TUIBKHU B
OpeHly (HatMaroThCsl) 3@ TPOKATHUMM I[IHAMH.

4. HeocoOucTuii kamitan Moxe OyTH MpPEACTaBICHUHN KalliTalbHUM MailHOM,
TOOTO HAaOOpPOM KamiTaJibHUX Oar, 1 piHaHCcOBUM KamiTanoM. KamitanbHi Oara e
daktopu BupoOHuIITBa Yy (opMmi 3amacy abo HOTO I[IHHICHOMY BHUpaXKEHHI.
diHaHCOBUH KamiTal - 1€ KamiTaji y JiKBIAHIN ¢popMi (akiiii, 3000B'13aHHS, TPOIII).
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5. Kamitan sk npoayKTuBHA cuia, 0 Oepe y4dacThb Y CTBOPEHHI J0XOIy
PO3AUTSIETHCS] HA pEeATbHUMN 1 KaIiTaa-I[IHHICTh. PeanbHmil KamiTal - 11e KamiTaibHi
Omara, 1O € JDKEPEIIOM CTBOPEHHS PEATbHOTO J0XO0My, TOOTO peajbHuX
eKoHOMIuHUX Onar. Kamitan-miHHICT - 1€ pUHKOBA I[IHHICTH KamiTadbHHUX OJar,
1110 popMy€e PUHKOBY IIHHICTh CTBOPEHUX €KOHOMIYHUX OJiar.

6. «ns BupoOHMYMX pecypciB, IO O0EPTAaIOThbCI HA PHUHKY, ICHYE
00yMOBJICHE PMHKOM CIHIBBIAHOIICHHS MK PIYHOIO IIHHICTIO IXHIX MOCIYT, a0o
IPUHECEHOTO HUMHU JOXOAY, 1 PUHKOBOIO IIHHICTIO JOXOQy Ta KaIliTajaoM
miHHicTIO» [27, c. 308]. g mpomopiifiHa pi3HHUI MK PUHKOBOKO ITIHHICTIO
CTBOPCHHX CKOHOMIYHHMX Oyar (I[IHHICTIO JOXOAy) 1 KamiTajJoM I[IHHICTIO
BIJINOBIJIA€ JOXO]1y BIACHUKA PECYPCY.

3 orisay Ha, BUIIECKa3aH! MOJOXKEHHS, TOProBeJbHUH NPUOYTOK Tpeda
«PO3IJISAIATH He SIK OAMH 3 BUAIB J0X0iB (P)YHKIIOHAJBHOI0 XapaKTepy, a fiK
cneuu@pivyHe MOJAAHHS J0XO0AY KOKHOIO 3 0e3iivi ¢pakTopiB BUpoOHULTBA» [27,
c. 309], a came sIKk 4acTKy KamiTaJbHOI WIHHOCTI BIAMOBIIHOIO Kepesa
¢pakTropunx mocayr. Ilpu oMy ¢dakTopoM BUPOOHUIITBA € TOPTOBEIHHUMN
KamiTall, TOCIYyTd SKOTO CKIAJaloThCcsl B peaiisaiii TOBapiB, CTBOPEHUX Y
BUpOOHMUINA cdepl, 1 JOBEACHHI iX 0 KIHLEBOrO CIOXHBada. TOproBeNbHUIA
KalmTall OMOCEPe/IKye  3HAa4Hy 4YacCTUHY CKOHOMIYHHMX 3B'S3KIB PHUHKOBOTO
rocrnojapcTBa, KpyrooOir KamiTalxy Ta IMpoIEeC BIATBOPEHHS B LjoMy. barato
aBTOPIB, PO3TJISIAIOYN TOPTOBEIBHUN MPUOYTOK, BU3HAYAIOTh MOr0 SIK YaCTUHY
npuOYyTKY BUPOOHUKIB TOBApiB, 10 HAJAETHCS TOPrOBEIBLHUM IMiANPUEMCTBAM 32
BUKOHYBaHi mocayru [29-31]. Bouu BHXOASTH i3 TOrO, IO B mpolieci 0OMiHy He
BUPOOJISIOTHCS MaTepialibHl Onara. JlaHa Todka 30py, Ha Hally OyMKY, 3BYXKY€
PO3yMIHHS TOPTrOBEIHLHOTO MPUOYTKY Ta HE BiAOMBAE OTO EKOHOMIYHY MPUPOTY B
CUJTy HaCTYIMHUX OOCTaBHH:

- OOMIH TPOAYKTUBHUN, OCKIIBKA BIH CIpuUsie OUIbIINA edeKTUBHOCTI
BUKOPHUCTaHHS PECYPCIB;

- ipu 1H(popMOBaHOMY Ta JOOPOBUILHOMY OOMiHI 000€ yYaCHHKA BUTPAIOTH,
BIAJAIOYM IIOCh MEHIIOI IMHHOCTI 3a MIOCh OuIplioi IiHHOCTI. OOMIH
MPOYKTUBHHM, OCKUTBKH BiH 301IBIITY€ OararcTBo 000X Y4aCHUKIB;

- OuTbllIe TOTO BUPOOHHMKM KOHKPETHHX TOBApIB «HA CAMOMY-TO IUTI» TEX
HIYOTO HE POOJIATH: BOHHM MPOCTO 3'€HYIOTH BX1JHI MaTepiaau B OLIBII KOIITOBHI
KOMOIHAIIIT;

- e(eKTUBHICTb, pE3YyJIbTATUBHICTH BHUMIPSETHCS BIIHOIICHHSM OJHIET
IIHHOCTI JI0 1HIIO1, a He BIIHOIIECHHIM SKHX-HeOy b (pi3nyHUX BenmuuuH [27, 32].
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Takum 4YuHOM, MM 0OauyMmo, 110 Teopii MNPUOYTKY pO3BUBAIUCS Ta
BUJIO3MIHIOBAJIUCS Pa30M 3 PO3BUTKOM BHUPOOHHUIITBA ¥ €KOHOMIYHHMX BIJHOCHH,
ajie NpuOyTOK fIK i paHille € CKJIAJTHOI €KOHOMIYHOI0 KATEropi€cw, B OCHOBI
SIKOI JIeKaTh LiHHICHO-BAPTICHI BiTHOCHHHU MK Cy0'€KTaMM rocnogaproBaHHs
(Baacaukamm  (axkTopiB  BHPOOHHUIITBA) i3 mnpuBOAY CTBOpEHHS,
nepepo3noAiyly Tta (popMHM NPUCBOEHHS E€KOHOMIYHMX 0Jiar, CTBOPEHHX Yy
pe3yJbTaTi BUPOOHMY0-(PiHAHCOBHUX NMPOLIECIB.

BaxnuBicTh 1 3HAUUMICTh KaTeropii mpuOyTKy BU3HAYAETHCS TIEIO POJLIIO, 110
BiH BUKOHYE B TOCIOJApPChbKOMY MEXaHi3M1 cydacHoro cycrniibetBa. [Ipudyrok Ha
PiBHI MiANPHEMCTBA € OCHOBHHUM MOTHMBOM HiANPHEMHHMUBLKOI AislJILHOCTI;
KpUTepieM e(PeKTUBHOCTI roCnoJapchbKoi MislJIbHOCTI; TOJIOBHUM BHYTPilIHIM
naxepesioMm popMmyBaHHS (PiHAHCOBHMX pecypcCiB sl PO3BUTKY NiANPHEMCTBA;
3aXMCHMM MEXaHi3MOM BiJl OrPo3M 0AHKPYTCTBA; AKepPejioM POCTy PHHKOBOIL
BaprTocti migmpuemcrBa  [31, 33-36]. Ha piBHi cycmijibcTBa B umijiomy
NPUOYTOK € PYUIIHHOI CHJIO €KOHOMIYHOI0 PO3BHTKY, 2 TAK0K BAaKIHBUM
JKepesIoM 3a0BOJICHHS COLIAJIbHUX, €KOJOTTYHUX TA iH. CYCHIJIbHUX MOTPeO.

1.1.2. ExoHOMI4HMI1 Ta OyXranTepcbKuil NpuOyTOK

OCHOBHOIO CaMOCTIMHO TOCIOAAPIOIOYOI0 OJUHULICIO CYYaCHOI EKOHOMIKH, Y
K1t QopMyeTbcsi MPUOYTOK, € mianpueMctBo. B «['ocromapcbkoMy KOAEKCl
VYkpainn» y crarti 62 BIJ3HAYEHO, IO «IMIANPUEMCTBO - CaMOCTIMHUHN CyO'€KT
rOCIOJIapIOBAaHHS, CTBOPEHHI KOMIIETEHTHUM OpraHOM Jep:KaBHOi Biagu alo
OpraHoOM MICIIEBOTO CaMOBPSyBaHHsI, 00 IHIIUMU Cy0'€KTaMu JJisl 33]J0BOJICHHS
CyCHUIBHUX Ta OCOOHMCTHX IOTPeO MIIAXOM CHCTEMAaTHYHOTO 31HCHEHHS
BUPOOHMYOI,  HAYKOBO-JIOCHIIJHOI,  TOPrOBEIbHOI,  1HIIOI  TOCHOJAPCHKOI
JisTIbHOCTI...» [37, c. 45]. Ilpu npoMy B ¢TaTTi 3 MMijJ TOCIOAAPCHKOK PO3YMIETHCS
«IISUIBHICTh ~ CyO'€KTIB TOCHOAApIOBaHHS B cdepl CYCHUIBHOIO BHUPOOHHMIITBA,
CIpsIMOBaHa Ha BHUTOTOBJICHHSI Ta peali3alliio MpOAYKIlli, BUKOHAHHS poOIT abo
HaJ@aHHS MOCIYr BapTICHOTO XapakTepy, 110 MaroTh LIIHOBY BU3HAuYEHICTH». [ami
MIJKPECTIOEThCSA, 10 TOCTOJapChKa ISTIBHICTh KOMEPIIMHUX —MIIIPUEMCTB
3MIMCHIOETHCS JUIST JOCSTHEHHST €KOHOMIYHUX Ta COIlaJbHUX pPe3yJbTaTiB 1 3
MeToro onepxkaHHs mpuOyTKy [Tam xe, c.4].

Y cywyacHu#l 4Yac 3arajJbHOBM3HAHOIO 0a30BOI0 KOHILIEMIIEID PO3YMIHHSA
CYTHOCT1 MIANPUEMCTBA y CBITOBI €KOHOMIUHIA Hayll € HEOKJIIAaCHYHA TEOpis.
BianoBigHo 10 HEl MiANPUEMCTBO, BUKOHYIOUM OCHOBHY (BUPOOHMYY) (DYHKIIIO,
MEPETBOPIOE OOMEKEH1 PECYPCH B MPOAYKIIIIO (TOBAPH, TIOCIYTH), IO MPOAAIOTHCS
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Ha BiUTbHOMY puHKY [38-40]. Ilapamerpu BupoOHWYOI GYHKIIT MiANPUEMCTBA
BU3HAYAIOTHCSA THUMHU  KOHKPETHUMHU  TEXHOJIOTIYHMMH  MPOIEcamH,  sKi
BUKOPUCTOBYIOTHCSA JJIi BUPOOHUIITBA MPONYKII, a TOJOBHE 3aBJAaHHS, IO
BUpIIIYyE MANPHUEMCTBO SIK Ha PHUHKY PECYpCiB, TaK 1 Ha PUHKY HPOAYKTIB, -
3HAWTH Taki OOCSATH Ta CIIBBIJHOIIEHHS PECYpCiB, sIKI JO3BOJUIN O yCTaHOBUTH
[iHy Ha NOPOAYKIIIO, II0 MakcuMizye MpuOyTOK mianmpuemcTBa. [lpu 1pomy
nepeadavyaeTbCs, IO MIANPUEMCTBO BHUITYCKAa€ TaKy KUIBKICTh MNPOIYKIIi, MpH
SKOMY TPaHU4YHI BUTPATH JIOPIBHIOIOTH PUHKOBIH IiHI, 1110 € YMOBOIO MaKCHUMI3aIlii
npuoOytky. [IpubyTtok BucTynae TyT sik (opma BHpPa)KE€HHS pPe3yJbTaTUBHOCTI,
ehekTuBHOCTI pobotm migmpuemcTBa [41]. Ilepembavaerbcsi, MO  SKIIO
MIMPUEMCTBO HE MaKCUMI3ye MpuOyTOK, TO BOHO paHOo abo mi3HO Oyje
BUKJTFOYCHO 13 YKCJIa ar€HTIB PUHKY B XOJ1 IPUPOTHOTO BIiAOOPY, M0 pealli3yeThCs
MEXaHI3MOM PHUHKOBOI KOHKypeHIii. TakuM dYuHOM, MIAOIPUEMCTBO B
HEOKJACHUYHIN Teopil BUIIANAE SK «JIOPHUU SMHUK», y SKOMY PECypcH
TpaHC(HOPMYIOThCS B TPOJYKTH BIAMOBIHO JI0 XapaKTepy BUPOOHUYOI (PYHKII
(oo BHpaXka€ TEXHOJIOTIYHY 3aJICKHICTh OCTaHHIX BiJl EPIINX) 1 TUM 30BHIIIHIM
cepeloBUIIIEM (PUHKOBOIO CTPYKTYpOIO), IO BH3HAYAE CIIOCIO Makcumizarlii
npuOyTKY SK LUIbOBOI (YHKIII MANPUEMCTBA (AOCKOHANA KOHKYPEHIIIs,
MOHOTIOJisI, OJIITOIOJIisl, MOHOIOJICTHYHA KOHKYpeHIIis) [42].

MikpoekoHOMIKa 3aJ€XKHO BiJ MIAXOMIB 1O OLIHKKA PO3IJISAa€ MPUOYTOK
HIIPUEMCTBA Y JBOX AacleKTax: EeKOHOMIYHOMY Ta Oyxrantepcbkomy. Ilin
€KOHOMIYHUM NPUOYTKOM PO3yMIIOThH - 3arajibHy BUPYYKY 32 BHHATKOM BCIX
BUTPAT (30BHIIIHIX Ta BHYTPIlIHIX, BKJIYAa4YM B OCTAHHI i HOPMAJIbHUI
npudyTok nignpuemusi) [39, c.46]. Jlo 306uiwnix eumpam BIIHOCATH IUIATY 3a
pecypcu TocTauajdbHUKAM, IO HE HajeXaTh IO YWCIa BIIACHHUKIB JIAHOTO
MIJNPUEMCTBA, a 10 BHYMPIWHIX eumpam - TPOIIOBI BUIUIATH, SIKI MOIJIM O OyTU
OTpMMaHi 3a BIJIACHI PECypcH TpH HAMKpamoMy 3 MOXIJIMBHX CIIOCOOIB iX
BUKOpHCTaHHA. HopMmanbHMi mpuOyTOK SIK YacTHHA BHYTPIIIHIX BHUTPAT SBIISE
co0010 MiIHIMaJIBHY MJIATy, HEOOXIHY IJIsi YTPUMAHHS MIANPUEMIS (BIACHUKA) Y
paMKax JaHOTO HAMPSMKY JIsUIbHOCTI. 3BIJICH €KOHOMIYHUHN MPUOYTOK - 11€ OXO/,
OTpPUMaHU MOHA HOPMaJIbHUI TPUOYTOK [38-41].

Byxraarepcbkunii npuOyTOK fAABJSAE CO00I0 3arajibHy BHPYYKY (pipmu 3a
BHHSITKOM TiJIbKH 30BHimHiXx Burpar [38, 39, 41]. V 1poMy BHDAAKY
PO3X00JiceHHs. 38'a3ami HE CTUIBKM 3 KUIBKICHUMH BUMIpaMU pe3yJIbTaTiB
JISUTBHOCTI MIANPUEMCTBA, & 3 EKOHOMIYHUMU BIOHOCUHAMU MIJNC B6IACHUKAMU
nIONpUeEMCcmMea ma  308HIUHIMU  NOCMAYANLHUKAMU — Pecypcié i3  Npusoody
BUKOPUCMAHHS 0OMENHCEHUX PeCcypCi8 | pO3N00LTY OMPUMAHUX 00X00I8 MIdHC HUMU.
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Pe3ynbTaT JiAMBHOCTI MIANPUEMCTBA SK PI3HUI MIDK JIOXOJaMH  Ta
BUJIATKAMH (BUTpAaTaMM) BU3HAYAETHCS, TAKOXK IM€ W THM, IO PO3YMIIOThH TIiJ
«JIOXOJaMU» 1 IO MiJl «BUTPATAMU).

Y 1mpoMy IUIaHi IIKaBOT MPEJCTaBISETbCA TOYKA 30pYy BUYCHHX HIMEIBKOI
C€KOHOMIYHOI KoM [43, 44], Kl pO3AUIAITh TaKl TOHATTSA SIK «IUIATEXD»,
«BHIIATKW»,  «OyXraiatepcbki  BUTpaTU»,  «EKOHOMIYHI  BUTpaTW»  Ta
«HAIXOJDKEHHS»,  «BHUPYYKa»,  IPOAYKTUBHICTH» (B POCIMCHKOMOBHIN
CKOHOMIYHIN JiTeparypi  BIAMOBITHO «IUIATEXKH», «PACXOIbD», «3aTPaTh»,
«U3ACPKKI» U CIIOCTYIUICHUS, «BBIPYUKa», KIIPOTYKTUBHOCTDHY).

[lepur 3a Bce 3ymMHMUMOCS Ha PO3MEKYBaHHI MOHATh AIAMeddCi, 8UNIAmMu,
BUOAMKU, BUMPAMU eKOHOMIUHI ma 0)YXeanmepcuKi.

Jlesiki aBTOpH BUKOPHUCTOBYIOTH iX SIK CHHOHIMH, JIESIKI HE aKIEHTYIOTh yBary
Ha PO3XOKEHHAX UX NMOHATH [ 4, 48-50]. Psg aBTOpiB, 0COOIMBO B IEPEKIIaIHUX
BUJIAaHHSAX, PO3KPUBAIOYHN TPUPONIY, CKJIAJ PO3TIITHYTHUX IOHATH, IMO-Pi3HOMY
HA3WBAIOTh T1 caMl €KOHOMIYHI SIBHINA, TO «3aTpaTaMu», TO «U3JEPKKaMU», TO
«pacxomamm» [39, 41].

Po3Xx0/15keHHS B MOHATTAX BUHUKAIOTh CIIOYATKY Ha TEOPETUUHOMY piBHI. J{7st
TOro, OO po3i0paTUCs B E€KOHOMIYHIA iX MPUPOJl BUTPAT MOTPIOHO IMOYATH
JOCIIIJIKEHHSI 3 TIEPETBOpPEHb, fAKI BiIOyIHMCS 3 TEPMIHAMH «IIHHICTBY» Ta
«BapTICTh» y POCIHCHKOMOBHIM €KOHOMIYHIN JiTEpaTypl XX CTOMITTS.

SAkimo B OCHOBHHMX  3aXIiJTHOEBPOIEUCHKUX  MOBaX (aHTIIHCHKOMY,
HIMELIbKOMY, (DpaHIly3bKOMY) CJIOBa, IO MO3HAYaroTh LIHY (price, Preis, prix) i
miHHicTh (value, Wert, valeur), MaroTh pi3HEe MOXOJ/KE€HHS, TO B POCIMCHKIA MOBI
BOHHU OJTHOKOpiHHI. [le cTano onHi€ro 13 MpUYKH (X04a i HE TOJIOBHOO) TOTO, IO Y
BumanHax B X1X - mowarky XX CT. y mnepekiagax 3axiJHOEBPONEHCHKHUX
€KOHOMICTIB JIpyra rpymna CjiB 3aBXIU NEpPeBOAUIACS SIK «UIHHICTb» 1 HIKOJU K
«BapTiCTh». BapTicTh BUKOPUCTOBYBAJIACS JIJIs TiepeAadl aHTIIACBEKOro «cost» abo
HiMenpkoro «Kosteny. Y 1mx Ke 3HAYEHHAX BUKOPUCTOBYBAJUCS CJIOBa
«IIHHICTBY 1 «BAPTICTh» B OPUTIHAIBHINA POCIHCHKIi JiTepaTypi [27].

Po3puB y mousaTTax BinOyBcs B 30-X pokax, KOJM B MEpeKiIazax TBOPIB
K. Mapkca ta ®. Enrenbca TepMmiH «I[iHHICTB» OYB 3aMiHEHHUH  TEPMIHOM
«BapTicTby. HoBa TepMmiHOJIOTIST cTajga OOOB'I3KOBOIO IS PaJSTHCBKHUX
€KOHOMICTIB, y BIJIMTOBITHICTD /10 HEl Oynu mpuBeeH! i HOBI nmepeknanu A.Cwmirta,
J.Pukkapno, JIx.C. Mimna. IloHATTS «BapTiCTh» NIJKPECIIOBAIO BUTPATHUM,
TPYIOBUM MIAX1J B €KOHOMIYHUX OIlIHKaX. BUKOpUCTaHHS TepMiHA «BapTICThY Y
3HAQYEHH1 «I[IHHICTBHY» CIPUYUHWIO 3aMiHy TEpMiHAa «BapTICTh BUPOOHUIITBA»

TEPMIHOM «HU3JEPKKU MPOU3BOACTBA» a00 MPOCTO «M3ACPKKI». Y TOU XK€ Hac y
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01BN YaCTHUHI OCTAHHIX BUAAaHb MEPEKIIaIHOI €KOHOMIYHOI JiTepatypu [43, 94
Ta 1H.] OHATTS BapTOCTI BUPOOHUIITBA MEPENABATIOCA M MEPENAETHCS TEPMIHOM
«3atpatbl». [Ipu 1boMy, SKIIIO TEPMIH «IIHHICTH» BITHOCHO €KOHOMIYHOI IIIHHOCTI
MIPAKTUYIHO BiTHOBJICHHH [27], TO «BapTiCTh BUPOOHHUIITBAY Y HOTO TPAAUIIHHOMY
3HAYCHHI I1I€ HE 3HAXOJUThH BIJAMOBIIHOTO BIAOWTTS B €KOHOMIYHIN JITEpaTypi.
Horo 3aMiHsI0TE 260 TEpMiHOM «3aTpaThl» [27], a60 TepMiHOM «H3IepKKI» [41],
BKJIQJIaf0YHU B HUX TOH CAMHH 3MICT.

«CyTHICTh WIHHOCTI, ii CyOCTaHIlS - 1€ MEeBHA €KOHOMIYHA MISIIBHICTh, IO
BKJIIOUa€ MeTy (pe3yJsibTaT) 1 KomTHu (BUTpaTH). EKOHOMIYHA HIHHICTH € y CBOIO
Yepry €IHICTh pe3yiabTaTy (KopucHOCTi) 1 BuTpar» [49, c.82]. ExoHomiuHumi
cy0'ekT (OKpemHil BHUpOOHUK) He Oyje 3A1MCHIOBATH BUTPATH, SKIIO BOHU HE
oIpaBiaHi pe3yJibTaTaMu, TOOTO KOPUCHICTIO CTBOPIOBaHMX OJiar [Tam ke c. 83].

«...eKOHOMIYHHUI TOBap MICTUTh y €001 OJHOYACHO il 6yiaro (OCKUIbKM BiH
MOTPIOHUIN CHOKUBAYEB1), 1 BUTPATH (OCKUIBKHU JJIsl HOTO0 BUPOOHUIITBA HEOOX1THI
pecypeu). Lli sKOCTI TOBapiB MpPOSIBISIOTHCS SK IXHS KOPUCHICTH (OCKIIBKU
3aJI0BOJIBHSIOTH Hallll MOTPEOH ), PIAKICTD (OCKUIBKHM JJIs iX BUPOOHMIITBA MOTPIOHI
oOMEXXeH1 pecypcH) ...» [TaM ke, ¢. 85].

He BHOCSuM 3MiH y c(hOpMOBaHy TEPMIHOJIOTIIO, Y TEPMIH «EKOHOMIYHI
BUTpATU» («HM3IEPKKU») MU OyJIeMO BKJIaJaTH 3HAYECHHS KaTeropii «BapTiCThb
BUPOOHHUIITBAY.

Takoi TOYKM 30py HNOTPUMYETHCA Tpyla aBTOPIB 2-X TOMHOTO BHJAHHS
«MIKpOEKOHOMIKM», SIKI BIJ3HAYalOTh, 10 «IOHATTA BUTPAT 3BUYANHO
aCOINIOETHCS 3 TIEBHUMHU BTpaTaMu, XEPTBAMH, SKI JIOBOAUTHCS HECTH IS
OJIep>KaHHS IESIKUX KOPUCHUX pe3yibTaTiB» [27, c.314]. AHaJOriuHMiA 3MICT Yy 1e
MOHATTS BKJIaAaloTh 1 aBTopu «EkoHomike» [39] Ta «MikpoekoHoMikm» [41].
[lepi Big3HAYaIOTh, O «PO3YMIHHS €KOHOMICTAMH BUTPAT IPYHTYETHCSA HA (PaKTI
PIIKOCTI pecypciB 1 MOXIJIMBOCTI iX aJIbTEPHATUBHOTO BUKOPUCTaHHSA... Butparu B
E€KOHOMIIII Oe3MocepeIHbO MOB'SA3aHl 3 BIIMOBOKO BiJI MOXJIMBOCTI BUPOOHHUIITBA
QIbTEPHATUBHUX TOBapiB 1 mochyr. TouHime Kaxydd, €EKOHOMI4Hi, abo
MOCTaBJIcHHI («BMEHEHHBIC») BHTpaTH Oyab-IKOTO0 pecypcy, OOpaHOro s
BUPOOHMIITBA TOBapy, JOPIBHIOIOTH MOT0 BapTOCTi, abO0 IIHHOCTI, TMpHU
HalKpalmoMy 13 BCIX MOXJIMBHX BapiaHTIB BHKOpuUcTaHHsS» [39, T. 2, c.45].
P. Ilimmaiix Ta JI. PyOindenpn BU3HA4YaloTh, IO BUTpaTH, TOB'S3aHI 3
MO>KJIMBOCTSAMM, $IK1 YIYIIEH], 1100 HAaWKpaLIoro BUKOPUCTaHHS pecypciB dipMu
[41, c. 190].

TakuM YWHOM, SIKIO TiJl EeKOHOMIYHUMU Gumpamamu MaTH Ha YyBasi

«BapPTICTh BUPOOHUIITBA», TO XapaKTEPHUMH PUCAMU TSI HHX €:
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1) BUKOpHUCTaHHS PECYPCIB B IM'sl OJiEp>KaHHS PE3YJIbTaTY;

2) 0OMEXKEHICTh PECYpPCiB, 110 BUKOPHUCTOBYIOTHCS;

3) MOKJIUBOCTI aJIbTEPHATUBHOTO BUKOPUCTAHHS PECYPCIB.

ExoHOMIYHI BHUTpaTH MOXYTh pPO3TJSLAATUCA 3  MO3UIIH  OKPEMOro
TOBAapOBUPOOHUKA (MIAMPUEMCTBA) - MPUBATHI BUTPATH, 00 CYCIUJIBCTBA B IJIOMY
- cycrninbHI BuTpaTu. [IpyM mhOoMy KITBKICHO IIi BUTpAaTH HE 30iraroThcsi, TOOTO
CYKYIIHI BUTpATHU BCIX MHIANPHUEMCTB HE JIOPIBHIOIOTH BUTpaTaM CYCHIIbCTBA B
IIJIOMY B YMHHICTH J[ii 30BHIMIHIX €(EKTiB.

OO6uaBa BUIM BUTPAT MOXKYTh OyTH MpeacTaBiieHl ABoMa criocobamu. «Ilo-
nepiie, siK IHHICTh BUTPAYCHUX pecypciB y (aKTUYHUX LiHAX iX npuadaHHs. | mo-
Jpyre, SK IIHHICTH IHIIMUX OJiar, sSKi MOXKHa Oyyio © ojep)kaTH MpU HAMOUIBII
BUTITHOMY 13 BCIX MOXKJIUBUX aJbTEPHATUBHUX HAIPSIMKIB BUKOPUCTAHHS THX K€
pecypciBy [27, ¢.315]. Takuil po3noiiyi BUTpAT Ha OyXTalTepChKi Ta €KOHOMIYHI
PO3IIIAIA€ThCSA Y BCI CydacHI €KOHOMIYHIM JiTepaTypi, 10 NPUCBAYEHA JaHUM
npobiemam. bByxraarepcbki BUTpaTH - e BHUTPaTH BHPOOHHITBA,
€KOHOMIYHiI BUTPATH - Lle BUTPATHU CIPUATIMBUX MOKJIUBOCTEH, a00 HiHHOCTI
HAHKPANIO] 3 BIAKMHYTHX AJIbTEPHATUB, 200 POCTO AJILTEPHATUBHI BUTPATH.
Butpaty Ha BUPOOHHUIITBO MOXYTh 30IraTUCS 3 aIbTCPHATUBHUMU BUTPATAMH, aJle
MOXYTh 1 He 30irarucs. OctaHHe 00YMOBJIEHO MOXKJIIMBUMHU BIIXUJICHHSIMU IIH Ha
PUHKAX PECYpPCIB BiJl PIBHOBAaXKHUX.

Kemmn6enn P. Makkonnenn, Crennu JI. Bpro, omuparounch Ha TMOHSTTS
MOCTaBJICHUX a00 AJIbTEPHATUBHUX BUTPAT BU3HAYAIOTh €KOHOMIYHI BUTpaTH B
Takui crmocid: « ... e Ti BUILIATH, K1 Gipma 3000B's13aHa 3p0OUTH, a00 Ti TOXOJIH,
aK1 ¢ipMa 3000B'si3aHA 3a0€3MEUUTH TMOCTAYAIBLHUKY PECypCiB MJig TOro, miob
BIJIBOJIIKTHU IIi PECYPCH BiJl BUKOPUCTAHHS B aJIbTEPHATUBHUX BUPOOHHUIITBAX» [39,
c. 45].

BaxnuBuM y po3yMmiHHI CYTHOCTI €KOHOMIYHUX BHUTpAT € iX pO3MOIiN Ha
30BHIIIHI Ta BHYTpIIIHI, a00 Ha SIBHI Ta HesABHI. [laHui po3moaia BU3HAYAETHCS
HAsSIBHICTIO PI3HMX BIIACHUKIB Ha pecypcH. 3068HiwHi abo sA6HI eumpamu - 1€
BUTPATH Ha OIUIATy, YYXXUX PECYpCiB, IO KYNYyIOTbCS, TOOTO pPECYpCiB, SIKi
HajJie)KaTh IOCTa4aJlbHUKAM, IO HE € BIIACHUKAMH IMANPUEMCTBA, (HipMHU.
Buympiwni abo nessui eumpamu - 1€ TPOIIOBI IUIaTeXi, Kl MOTJIU O OyTH
OTpPUMaHi 3a CaMOCTIHHO BHKOPHUCTOBYBaHMI pecypc, 110 nepedyBae y BJIACHOCTI
NIAOPUEMCTBA, (QIpMH, TNPU HAWUKpaUOMy - 3 MOXJIMBHX CHOCOOIB HOro
3aCTOCYBaHHS.



16

Pi3HOMaHITTS BapiaHTIB TiAyMadeHHsS B TeOpil €KOHOMIKM Ta oOpraHizarii
BUPOOHUIITBA TIOHATH «BUTPATH» TMOB'SA3aHE 3 HEOJHAKOBOIO I1HTEPIPETALIEI0
O3HAaK, 10 iX BU3HAYAIOTh.

3ynuHUMOCS OBl  JOKIAJAHO Ha BHUIUICHHI OCHOBHHUX O3HaK, IO
XapaKTEePU3YIOTh MOHITTS «EKOHOMIUHI BUTPATH» («U3IEPKKN»), K1 POPMYIOTHCS
Ha piBHI mianpueMctB 1 (ipM. Mu 3rofHi 3 AYMKOIO aBTOPIB MEPEKIaTHOTO
nigpyunrka «ExoHoMika mianpueMmcTtBay [43], y SKOMy I BHUTpaTaMu
nianpueMcTB ((ipM) pO3yMiIOTh OLIIHEHE B T'POIIOBOMY BHUPa)KEHHI CIOXUBAHHS
BUPOOHWYUX (AKTOPIB 3 METOK BHUTOTOBJICHHS MPOAYKIII HW MIIATPUMKH
mpaines3iatHocTi. BOHM MiIKpEcHolTh, IO O3HAKAMH I[bOTO TIOHATTS €
CIIO’KMBaHHS BUPOOHMUYMX (hAKTOPIB; 3B'SI30K CIIOKUTHUX BUPOOHMUUX (haKTOPIB 3
BUPOOHUIITBOM TMPOAYKII{; OILIHKAa CHOXXUBAaHHS BHPOOHWYNX (AKTOPIB Yy
rpomiosiil popmi. Ha Hamy mymKy, JaHl O3HaKM CIiJi YTOUHUTH THM, IO (GaKTOPH
BUPOOHMIITBA MOKYTh Mepe0yBaTH K y BIACHOCTI BJIACHUKIB MIMPUEMCTBA, TAK 1
y BJACHOCTI 30BHINIHIX KOHTpAareHTiB. EKOHOMIUHI BUTpAaTU MiANPUEMCTB
BIIMBAIOTh HA €KOHOMIYHHMI MPUOYTOK IMiIPUEMCTBA.

byxrantepchki BUTpaTth («3aTpaThl») MIANPUEMCTB HE 1IEHTUYHI HOTO
€KOHOMIYHUM BUTpATaM IO PSAY NapaMeTpiB:

- TIO-TIepIlle, BOHU MOB'S3aH1 TUIBKH 3 OIUIATOI0 (paKTOPIB BUPOOHUIITBA, K1
HAJXOJSTh y MiANPUEMCTBO 330BHI;

- TO-Apyre, BOHM HE 3aBXKIU IMOB'A3aHI O€3MOCEPEIHBO 3 BUPOOHUYHUM
MPOIIECOM SIK MMPEMETHO, TaK 1y 4aci;

- TIO-TPETE, BOHU (POPMYIOTHCS BIJMOBITHO JO HOPMATUBHUX 1 3aKOHOAABUYUX
aKTIB MO (pOpMyBaHHIO NMPUOYTKY, IO MIAJATAE ONMOAATKYBAHHIO, TA BIUIUBAIOTh HA
(db1HaHCOBI PE3yIbTATH.

VY 3B's3ky 13 uM: «BuTpaTtu («OyXrajiTepchbKi») sSBJISIIOTh COO0I0 PO3MOIIIEH]
Mo TepioJax BUAATKA MIANPUEMCTBA, IO BIUIMBAIOTH Ha pE3yJbTaTu
rocrloJIapChkoi  JISJIBHOCTI, TpOIIOBa OI[IHKA SKUX BIJMNOBIIA€ OCHOBHUM
MIPUITMCAHHAM MO0 CKJIaJaHHs 3BITHOCTI» [43 ¢. 485].

Tak g0 ckiamy OyXraaTepchbKuUX BHUTpPAT HE BKJIIOYAKOTHCS J0JIATKOBI
(BHYTpIIIHI) BUTpATH, A0 CKIAQy EKOHOMIYHUX BHUTPAT HE BKIIOYAIOTHCS
HEUTpasibHI BUTpaTHu (11e a00 BUTpATH HE BUPOOHHUYOIO XapakTepy, ado Ti, 10 HE
BIJIHECEHI JI0 JAHOTO TMEepioay W JaHOTO MiAMPUEMCTBA). byXranrepcbki BUTpaTu
1AIPUEMCTB (GOPMYIOTh COOIBAPTICTh MPOIYKIIIi, MOCIYT, POOIT.

[ToHsATTS «BUAATKUY («PACXOMb») € B OCHOBHOMY (DIHAHCOBOIO KaTEroOpI€lo 1
SIBIISE COOOI0 «HETATHMBHMI IIOTIK IUIATEXKIB», TOOTO 3MEHIICHHS ILIATLKHHUX

KOIIITIB.
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Y MDKHapoAHIM TpakTUill piHAaHCOBOTO OOJIKY Mij] «BUAATKAMU» PO3YMIIOTh
3MEHIIEHHS €eKOHOMIYHHX BUT1J 3a 3BITHUI MepioJ, 10 BUPAXKAETHCS B 3MEHIICHHI
abo BTpaTi BapTOCTI aKTHUBIB a00 B 30UIbIICHHI 3000B's13aHb, SIKI MPUBOIATH JI0
3MEHIIEHHS KamiTady (3MEHILIEHHS KamiTany He 32 paXyHOK BUJIyYeHb BIACHHKIB).
ITpu npomy 30MTKM BBaXKAIOThCS BHJATKaMHU Ta HE BUAUIAIOTBCS B OKpPEMHMU
eJIEeMEHT (piHAHCOBOI 3BITHOCTI.

BignoBimno g0 nyHkty 3 HamioHambHoro II(C)bBO 1 «Bumatku» - 11€
3MEHIICHHS €KOHOMIYHUX BUTIA Yy BHUIJISAI BUOYTTS aKTHUBIB a0o0 301IbIICHHS
3000B's13aHb, SIKI BEAYTh JO 3MEHILIEHHS BJIACHOIO KamiTany (3a BUHSATKOM
3MEHIIIECHHS 32 PaXyHOK HOTo BUITydeHHS a00 pO3Mo/Iiiay BIAaCHHUKAMHU).

Bu3HaueHHs1 BUAATKIB BKJIIOYA€E 30UTKHU, a TAKOK BUAATKH, III0 BUHUKAIOTh Y
mporeci 3BHYaiHOI AisIbHOCTI mianpuemctBa. OcTaHHI MICTATH y co0i Taki
BUJIATKH, K COOIBAapTICTh MPOJaXiB, 3apo0OiTHA IIjIaTa, aMOPTH3aIlis, OCKUIBKU
3BUYAMHO caMe LI BHJATKM MaioTh (OpMYy BIATOKY KOILITIB a00 3MEHIIEHHS
aKkTUBIB. Y 3B'SI3KY 13 IMM BHJATKM Ta BUTPATH MIANPUEMCTB YACTKOBO
301raroThCs, ajie BOHU MAlOTh 1 ICTOTHI BIIMIHHOCTI, SIK1 MOJIATAIOTh Y HACTYITHOMY:

- TMO-TIepIlie, BOHU HE 3aBXkIU 301ratoThCsl B 4acl - BUAATKHM BHUHHUKAIOTh HA
MOMEHT IUIaTeXy, a BUTPATH - HA MOMEHT CITO’KUBAaHHS Y BUPOOHUYOMY MPOIIECi;

- [I0-JIpyTe, BOHU MOXYTb MaTH Pi3HY BapTICHY OLIHKY;

- MIO-TPETE, BUAATKU MOXKYTh OyTH HE MOB'AI3aH1 3 BAPOOHULITBOM, a BUTPATH
HE MOB'sI3aH] 13 IUIaTeXaMH.

BapTo 3BepHYyTH yBary i Ha PO3XOKEHHS MOHITh «BUIATKH» 1 «BUILIATH
a00 «mmaTexi». Akmo BUmIath abo Iiatexi - 1e ¢GakTUIHI BUIATKH KOIITIB,
MOKYTIKA 32 TOTIBKY, TO BUJIATKH 1€ 1IIe i BUHUKHEHHS 3000B'I3aHb.

Po3MmexxyBaHHSI JaHUX KaTeropil BiAIrpae BaXXJIHMBY pOJIb HE TUIBKH B
TEOPETUYHOMY IUIaHI, ajleé ¥ NPAKTUYHOMY iX BHKOPHUCTAHHI B YIpPaBIIHHI
nignpueMcTBoM. Y Tabmuii 1.1 mpencraBieHi OCHOBHI XapaKTEPUCTUKH BHUTPAT,
BUTpPAT 1 BUAATKIB MiANPUEMCTB.

Jlnst Bu3HAyeHHS TpUOYTKY Ta (HIHAHCOBUX PE3YIbTATIB MiANPUEMCTB
BAKJIMBO YITKO CIIBBIAHOCUTH PI3HI BHJIM BUTpAT 3 PI3HUMHU BUJAMHU JIOXOJIIB
(HAIXO/KEHHSAMH, BHUPYUYKOIO, MPOIYKTUBHICTIO). Y3arajJbHEHO OCHOBHHUUN 3MICT
JAaHUX TOHATH Ta PE3YJbTAT iX 31CTaBICHHS MpeCcTaBieHl B Ta0um. 1.2.

Hamo neski mosicHeHHA. Jlo BUpYYKHM B I[bOMY BHIIaJKy HE BIIHOCSThH
HAJXOJDKEHHS, 110 HE 30UIbIIYIOTh YUCTI AKTUBU (OACPKAHHS KPEIUTY, CTATHEHHS
OOpriB), a TakoX JOJATKOBI BKJIAJEHHS BJIACHUKIB Yy KamiTad, 10 301IbIIYIOTh
YUCTI aKTUBHU. BUpyUKOI0 € HAAXOMKEHHS SIK TMOB'S3aHl, TaK 1 HE MOB'A3aHl 3

BUPOOHUIITBOM (OTpUMaH1 BIJCOTKH 3a KPEAWT, OpPEHJHA IUlaTa 3a pPEe3epBHI
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3eMeNbHI JIISHKK W 1H.). Bupyuka mepeBuiiye MpOAyKTUBHICTh Ha HEUTpAIbHY
BUPYUYKY. [IpOSyKTUBHICTh TIEPEBUIIYE BUPYUKY HA BEIUYHHY JOJATKOBOI 1HIIIOT
MPOJYKTUBHOCTI (CTBOPEHUN MATEHT Ta 1H.) 1 MPOJAYKTHUBHOCTI, IO TIOB'sI3aHA HE 3
BUPOOHUYHM IIPOLIECOM.

Tabnuys 1.1
OCHOBHI XapaKTePUCTUKH KATETrOpid «eKOHOMIiYHI BUTPaTH»,
«0yXraJTepchbKi BUTPATH» Ta «BUAATKID> MiANMPHEMCTB

O3nHaka ExonomiuHi BuTpatu | byxrantepcbki BUTpaTu Bunatku
(«H3ICPKKIY) («3aTparbi») («pacxoib1»)
1.38'130k 3 Bup0O- | [loB's3ani Timbku 3 | [loB's3ani sik 3 BupoO- | [loB'sa3aHi gk 3 BH-
HULTBOM BUPOOHULITBOM HUITBOM, TaK 1 3 iHIIK- | pOOHUIITBOM, TaK 1 3
MU TpolecamMH Ha MiJ- | IHIIUMU TPOLECaMU
NPUEMCTBI 1 1032 HUM | HA MIIPUEMCTBI i
1032 HUM
2.38'130k 3 (pakTopa- | [loB's3ani sk i3 Bnac- | [ToB's3ani  Tineku 3 | [loB'si3aHi  TUTBKH 3
MU BUPOOHHMIITBA HUMHU Tak 1 3aimyde- | pakropaMd BUPOOHH- | pakTOpaMu BUPOOHH-
HUMH 330BHi (hakTo- | IITBa, 3aJy4eHUMH | [ITBA,  3aJyYCHUMHU
pamu 330BHI 330BHI W  IHIIMMH
TUIaTE)KaMHU
3.0minka Y rpomosiit dopwmi | Y rpomosiii ¢popmi 3a | Y rTpomosiii  ¢dopmi
3a pI3HMMH BHJIaMHU | TOTOYHHMH I[IHAMH Ta | 32 MOTOYHUMH IliHA-
OIlIHOK Tapudamu MU Ta TapudaMu
4.BimuB Ha pesynb- | BrumBawoTe Ha exo- | BrumBatore Ha (inaH- | BrmuBaroTs Ha
TaTu poOOTH MIANPU- | HOMIYHUYN NPUOYTOK | COBI pe3yNbTaTH, OMNO- | MJIATOCIPOMOKHICTh
€MCTBa JTATKOBYBAaHMMU pu-
OyTOK
5.Ponb B ynpasninHi | bepyrs  yuacte B | Perymorotbes dopmy- | [los'sizani 3 ympas-
HiANPHUEMCTBOM yTIpaBJIiHHI HAa OCHOBI | BaHHSIM ¢biHaHCOBO | NHHAM (PiHAHCOBUMHU
B3a€MO3B'SI3KY  «00- | 3BITHOCTI Ta MOB'A3aH1 3 | Ta TPOLIOBUMHU MOTO-
cAr BHUPOOHUIITBA — | YOPABIiHHAM c00iBap- | KaMu
BUTpaTH— OpUOYTOK» | TICTIO
6.CriBBiiHECeHHsT 3 | BusHauaroThcs 3a | BusHavarotbes 3a nepi- | Busnauatotecst  Ha
JacoOM nepioJl Ha MOMEHT | O], ajJie He3aBXAW 301- | MOMEHT IUIATEeXKY
CHOXMBaHHA (DaKTO- | TAIOTHCS 3 MOMEHTOM iX
piB BUpOOHHUIITBA BHUHUKHEHHS

Po3xomKkeHHS y BUIIAX «IOXOIIB» Ta «BUTPAT» BU3HAYAIOTH PO3XOKCHHS Y
dbopMyBaHHI  pe3yJIbTAaTUBHUX  TOKA3HUKIB  TOCMOMAPCHKOI  JiSTTLHOCTI
nignpreMcTBa. Tak, pi3HUI MiX HaJIXODKEHHSIMH Ta IIaTEeXaMU B KOXKEH JTaHWUN
nepioJl yacy BHU3HAYA€ PIBEHb IUIATOCIIPOMOKHOCTI MIAMPUEMCTBA; BUPOOHUUUI
pe3yJbTaT XapakTepu3ye MNPUOYTKOBICTh BUPOOHUYOI MisUTBHOCTI; 3arajbHUM
pe3ynbTaT NpeacTaBisie 0aTaHCOBUN MPUOYTOK; EKOHOMIYHUMA PE3YNIbTAT € HE 1110
1HIIIE, IK eKOHOMIYHUI MPUOYTOK (IUB. Tad. 1.2).
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Tabnuys 1.2

3MiCT OCHOBHHMX NMOHSATH, 10 XaPAKTEPU3YIOTh BUAH J0X0/AiB, BUTPAT Ta

pe3yJbTaTIiB JislJIbHOCTI HA PiBHI MiANPHEMCTBA

Buau noxoxais

Buau BuTpar

Buau pesyabrary

Hanxomxenus (Hx) — ¢asa
pO3paxyHKy B TpPONIOBIA 1
0e3roTiBKOBIN (opmax, KOJIH
HIAMPHEMCTBO € OJICP)KyBaueM
TUTATEXKY.

Imarexki (Iln) -  ¢asza
pPO3paxyHKy B TPOINOBIA i
0e3roTiBKOBIiH GopmMi.

YucTuii rpomoBuii NOTIiK
(I'TTq)
[Ty =Hpg - [1n

Hoxoau* (J1*) - cykynHicTh

Bciei nebiTopehkoi 3abopro-

BaHocti  ([3)  (maiiOytHi

HAJXOJKEHHS) 1 HAJIXOPKCHb:
J* =113+ Hn

Buparkn (Bx) — cykymHicTh
KPEIUTOPCHKOT 3abopro-
Banocti  (K3)  (maiibyTHi
BUTpATH) 1 TUIATEKI:
Bn=Ks3+ Il

I'ma + I3 - K3

Bupyuka (Bp) — rpomosa
dbopma mpHUXOAY BapPTICHHUX
3ac00iB MPOTATOM POKY, IO
BeJle 70 30UTBIICHHS YHCTUX

Burparu  (0yxraarepcbki)
(B6) — me uyactuHa BUTpaT y
IponIoBii  ¢Gopmi MPOTATOM
OJIHOTO POKY, SIKi BEIyTh JIO

3araabHuii pe3yibrat (P3)

aktuBiB (HA). 3MEHIIEHHS YHCTUX aKTUBIB P3=Bp-Bo6
Bp = Bsp + Bpu (UA), mo OepyTh ydYactb y (banmancoBuii IpUOYTOK,
BUPOOHMIITBI ¥ BUIBHI BiJ OyXraJaTepChKuii)
3000B's13aHb.
B6 = Bep + BoH
Heiitpanbaa Bupyuka (BpH) | Heiitpanbsni ButpaTtu (BOH) | HeliTpaabumii pe3yJbTar
BKJIIOUAE HAIXO/DKCHHS, HE | — BHUTpaTH, 10 3MeHmyoTh | (PH) mokasye, 4oro Kpim
MOB’s3aHI 3 BHPOOHMIITBOM, | YMCTI  aKTHBH, ajle€  HE | BAPOOHUUIOTO pe3yabTaTry
10 30UIBIIYIOTh YUCTI aKTH- | TOB'A3aHi 3 MU | IOMOTJIOCS  IIAMPUEMCTBO B
BU, HaJ3BUYaliHy BHPYYKY, | BADOOHHMIITBA,  HAI3BHYaiiHI | IHMX  ¢a3ax  JiSUTBHOCTI
NPUBATHI BUIAJKOBI HA/IXO/b- | BUTPATH, HenepioguuHi | (KpiM BUPOOHUYOI) :
JKEHHS B paMKaX BUPOOHUYOIO | BUTPATH. (PH) = Bpu — Bon

IIpoLECy, HEUTpaJIbHY BHpYY-
KY MUHYJIMX POKIB.

Bupoounua Bupyuka (BB) —

Bupoouuui Burparn (BB0)

Bupooununii pesyasrar (PB)

JIOPIBHIOE BHUpYUII 3a | IOPIBHIOIOTh ~ BUTpAaTaM  3a | MOKa3ye, HACKIIBKH YCHIIIHO
BUHSTKOM HEHTPaJIbHOTO | BUHATKOM HEUTpaNbHUX | Xa3s0€ MIANPUEMCTBO Y (asi
BUTOPTY: BUTpAT: BUPOOHUIITBA!
Bs = Bp — Bpu Bg6 = B0 - BoH PB = BB - BB0
(mpuOYyTOK OCHOBHOI
HiSTIBHOCTI, OyXTaJaTepChKHiA)
MponykruBnictb (Ilp) — | Exonomiuni BurpaTn (Be) —

rpomioBa ¢popmMa pe4OBUHHOTO
MPUTOKY, W0 Yy Tpoleci
MiIIPUEMHUIIBKOT  AiSUTBHOCTI
HAIXOINTH T IIPHEMCTBY
MPOTATOM TIEBHOTO TMEPioTy
qacy.

rpomoBa (opmMa CyKYIMHUX
BUTPAT KUBOI Ta ypEeUEBIIEHOI
npani — pe4oBUHHI BUTPATU B
mporiieci M1IITPUEMHHUITBKOT
TiSTTBHOCTI TPOTSITOM TIEBHOTO
nepiomy.

Exonomiunnii pe3yJbrat
Pe =TIIp — Be
(eKOHOMIYHMI TPUOYTOK)

*[IpumiTka - BuaineHi ¢pparMeHTH BU3HAYaIOTh OKpEMi MOKa3HUKU MPUOYTKY.
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Ak enemenm 20Ccno0apio8aHHa NPUOYMOK 3HAXOOUMb CBOE€ KIIbKICHE
BUPAdICEHHA 8 KOHKPEMHUX NOKA3HUKAX 3d 00NOMO2010 Ne@Hoi cucmemu oonixky. Y
JTAaHOMY HampsIMKY TaKOX ICHYIOTH Pi3HI MiAX0au 10 Horo orminku. Hacammepen,
MO>XHA YMOBHO BUJUTHTH €KOHOMIUYHUN Ta OYXTaJIITePChKHUM ITiIXOIH.

s exonomicma npubymox BIANOBIAAE CyMl MNPUPOCTY (3MEHIIECHHS)
KaImTaJly BIACHUKIB, III0 MaJIO MiCII€ y 3BITHOMY Tepioai. ExoHOMICT 30cepemkye
CBOIO YBary Ha MOPIBHSHHI CaJIb/I0 PAXyHKY BJIACHOTO KaIliTaly Ha pi3HI MOMEHTH
yacy. BiH 3aTBep/pKye, 10 LIHHICTH KamiTaly MOXXHA BUMIPATH 3a JOTIOMOTOIO
MOTOYHOI BapTOCTI MaHOYTHIX YHCTUX HAJAXO/KEHb. Alle Taki HaIXOJKEHHS
0a3yrOThCA Ha JyKe CYyO'€KTUBHUX OIlIHKAX, SIKI MOCTIHHO 3MIHIOIOTHCS, IOMIO
MaiOyTHbOI MMOBIPHOCTI BIJHOCHO JO0 BEJIWYHMHU UYHUCTHX HAAXOKEHb, 1 J0
(bakTopiB MHUCKOHTYBAaHHS, 3aCTOCOBYBAaHOTO 10 HUX. CTymiHb HEBHU3HAYEHOCTI
MIPE/ICTABIISAE B IbOMY BHUIMAJKY TaJlbMO Y MPOIIEC] OIIHKY (HampUKIiIaa, MaOyTHIN
CTPOK KOPHCHOI €eKCIuTyaTauli OyAMHKIB Ta YCTaTKyBaHHS a00 MMOBIPHICTh
CTATHEHHS 3a0oproBaHocTi) [53, 54, 58].

binblie peasicTHYHUM TPEACTABISIETBCS OYXeanmepCcoKuti nioxio 00 OYIHKU
npuOyTKY  SIK PI3HUII MDK JOXOJaMH, TMiJ| SIKUMH PO3YMIIOTh 301JIbIICHHS
CYKYNHOI BapTICHOI OLIHKM AaKTUBIB MIANPUEMCTBA, IO CYNPOBOIKYETHCS
30UIBIICHHSIM ~KamiTaly BIIACHUKIB, 1 BUTpAaTaMH, IMiJ SKAMHU  PO3YMIIOTh
3HIDKEHHSI CYKYIIHOI ~BapTICHOI OIIIHKM aKTHBIB, IO CYINPOBOJIKYETHCS
3MEHIIICHHSM KalliTaly BIJIACHUKIB, 3a BHHSITKOM OIepalliid, MOB'A3aHUX 3
HAaBMHCHOIO 3MIHOIO IbOTO KamiTaiy. JlaHuid miaxia 1ae MOXKIIUBICTh OLIHIOBATH
BCI €JIEMEHTH, 1110 (OPMYIOTh OCTATOYHE 3HAYEHHS YKCTOro moxoay [54-57, 59].

3MICT TOHATh «AOXOIW» Ta «BUAATKW» Yy CYYAaCHHX HaIllOHAIBHHUX
CTaHJapTax OyXrajaTepchKoro 00Ky 301raloThes 3 OYXTalITePChKUM ITIIX0I0M 10
ouinku pubyTKy. 3rigHo [1(C)BO 3 «moxonu - 301IbIIEHHS €eKOHOMIYHUX BUTIA Y
BUTJISAJII HAJAXOJKEHHS AaKTHBIB a00 3MEHIIEHHS 3000B's3aHb, SKi BEIYyTh JI0
30UTbLIEHHSI BJACHOrO KamiTaldy (KpiM pOCTy KamiTaly 3a pPaXyHOK BHECKIB
BIacHUKiB)» [13, c. 1].

Y TMOHATTS AOXO0AY BKIIFOYAETHCS TIPH IIbOMY HE TITLKH BUPYYKA, [0 BUHUKAE
B pPe3y/bTaTi 3BUYAWHOI JISTILHOCTI MIAMPUEMCTBA, Y TOMY YUCII MPOAaXi, ajie u
pOSUITI, BUHArOpOAM, BIJICOTKH, AWBIICHAM, OPEHJIHA IUIaTa, 1HII J0XOMAU. [HIi
JIOXOAM TPECTABISIOTH 1HII CTATTi, IO BIAMOBIAAIOTh BU3HAYCHHIO JOXOIY, aJie
K1l MOXYTh BUHHMKATH, & MOXYTh HE BUHHKATH B MPOLIECI 3BUYAWHOI ISUIBHOCTI
MIJMPUEMCTBA, alle 10 CBOIH MPHPOJI MPEACTABIAIOTH €KOHOMIYHI BUTOAM IS
MIANPUEMCTBA (HATPUKJIIAJ, JOXOIH BiJl MPOJAaKy OCHOBHMX (DOHIIB).
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Bunatku (BUTpaTH) BIAMOBITHO 1O I[BOTO TOJOXCHHS L€ «3MCHIICHHS
eKOHOMIYHHUX BUTI/ y BUIJISIAI BUOYTTS aKTUBIB a00 301IbIIEHHS 3000B's13aHb, 5K
BEJIyTh /10 3MEHIIICHHS BIACHOTO KamiTaidy (3a BUHSATKOM 3MEHIICHHS 3a paXyHOK
HoTo BUITydeHHS a00 po3moauTy BiacHUKaMu)» [Tam xe].

BusHayeHHs1 BUIATKIB BKIIIOUYA€ 30MTKU, a TAKOX BUJATKIB, 10 BUHUKAIOTDH Y
nporeci 3BHYAalHOI AISUIBHOCTI miampuemcTBa. OcCTaHHI MICTATH y €001 Taki
BUJIATKH, SIK COOIBapTICTh MPOJAXiB, 3apOO0ITHY ILIATy, aMOPTHU3AIlil0, OCKUIbKU
3BHYAHO caMe BOHH MalOTh (POPMY BIATOKY KOIITIB a00 3MEHIIICHHS aKTHBIB.

30MTKaMH € 1HIIl CTaTTl, SIKI IMOIAJAlOTh IIJ BH3HAUYECHHS BHIATKIB, aJjie
MOXXYTbh, SIK BUHHMKATH, TaK 1 HE BHHUKATH B TPOIECI 3BUYANHOI iSITLHOCTI
koMmriaHii. OCKITbKM 30UTKM MalOTh MPUPOAY 3MEHIICHHS €KOHOMIYHMX BT/,
BOHU HE BIJPI3HAIOTHCSA BIJ BHUAATKIB. Y 30WUTKH BKJIIOYAIOTHCS BTPATH Bij
CTUXIHHUX JIMX, peamizamii OCHOBHHMX 3aco0iB, HepeaiizoBaHi 30UTKH (1110
BUHHKAIOTh Y pE3yJbTaTl 30UIbIICHHS Kypcy OOMIHY BAJIFOTH BIJTHOCHO KPEIMUTIB
KOMITaHii B AaHii Bamori) [13].

[Ipomec Bu3HaYeHHS TPUOYTKY BKIIOYAE JBA OCHOBHUX KPOKH:

1) mpaBuJIbHE BU3HAYEHHS IOXO/IIB, IO BITHOCATHCS /IO 3BITHOTO MEPIOY;

2) CHIBBITHECEHHS BIJAMOBIIHMX BUTpAT 3 JI0XOJaMH 3a Lied mepion [53,
c.247].

VY 3B'SI3Ky 13 UM, OyxeanmepcoKuti nioxio 8 oyiHyi npubymK) GIOPI3HAECMbCS
8i0 eKOHOMIYHO20 NO HACMYNHUX NaApamempax:

- HasBHICTIO BepipiuupyeMoi Ta OO0'€eKTHBHOI 1H(pOpMALIHOI 0a3u s
pPO3paxyHKy pi3HUX MOKA3HUKIB MPUOYTKY B CHIIY YITKOT'O BiJOCOOJIEHOTO OOJIIKY
JIOXOJIB Ta BUTpPAT, IO CIPOIIYE PO3PAXyHKH W 3abe3ledye OJHO3HAYHICTH
OIIIHOK;

- BUKOPHUCTAHHIM Yy PO3paxyHKax TUIbKHA peani30BaHUX J0XOJIIB, BIAMOBIAHO
JI0 TIPUHITAITY 00CPEKHOCTI, KOIM «BUTPATH 3aBXKIU OYCBHIHI, a JIOXOJU 3aBXKIU
CYMHIBHI».

Mu 3rogH1 3 IyMKOIO THX €KOHOMICTIB, SIKi BBOKAIOTh, IO JIBA PO3TISHYTHX
MiIX0MW B TPUHIMIN HE CymnepedaTh OauH omHomy [54, 60-62]. ExoHoMiuHuU
MIOX1A KOPUCHUM - I8 PO3YMIHHS CYTHOCTI MpUOYTKY, a TakKoX JJIst
OOIpyHTYBaHHSI THUX a0O0 IHIIMX YOPABIIHCHKUX pIlIEHb, IO BIUIMBAIOTh Ha
pe3yNbTaTH AISUTBHOCTI MiAnpueMcTBa. BiH 103BOJII€ OUTBIIT 00'€EKTUBHO OIIHUTH
€(eKTUBHICTh Ta KOHKYPEHTO3JATHICTh MIANPHUEMCTBA B JOBTOCTPOKOBIHN
MEepPCHeKTUBI. byXranrepchkuil mMiaXil M03BOJSE 3PO3YMITH JIOTIKY Ta TOPSIOK
HOTO TMPaKTHYHOTO BUPAXyBaHHS 1 € BaXJIMBUM IHCTPYMEHTOM OIIEPATUBHOTO

YIPABIIHHS TATPUEMCTBOM.
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Bce Buieckaszane 103BoJisi€ 3p0OMTH BUCHOBOK, 10 MPUOYTOK 1€ CKJIAJAHA
€KOHOMIYHAa KATeropis, Mo Ma€ Pi3HOMAHITTA TPAKTyBaHb, Y 3B'A3KY i3 4uM,
KUJIbKICHO BH3HAa4a€TbCsl HeoAHO3HA4YHO. lle He n03Bo/Isi€, HA Hally AYMKY,
MOCTABUTH 3HAK PIBHOCTI Mik mpuOyTKOM Ta (iHAHCOBMMH pe3yJibTaTaMM
MiNPUEMCTBA.

1.1.3. ExoHOMIYHA CYTHICTh «()IHAHCOBUX PE3YJIbTATIB

PesynpTar - 11€ MiJCyMOK BCIX BHIIB AISUTBHOCTI TOCIOJAPIOIOUOro cy0'ekTa
3a MEBHUU mepiog 4dacy. IcHye 0e3midu KpuTepiiB, MO SKUX MOKHA BUMIPSATH
pe3ynbTaT IisuibHOCTI. Cepel HUX HAOUIbIIE YacTO BUKOPUCTOBYIOTHCS - 3MiHU
o0csTy mpoAaxiB, MPUOYTKY Ta MOKa3HUKIB BUIYCKY [26, c. 482].

PesynpTaT TpanchopmaiiiHoro BUPOOHHUYOrO MPOIECY HA MIAMPUEMCTBI
BUPAXAEThCS B KIHIEBUX NPOAYKTax - TOBapax, nociayrax. ['pomoBa oliHKa
pe3yibTaTy B 3ICTaBJICHHI 3 BHUTpAaTaMH pECypciB Ha BHXOJl Mipa piBHA
eKOHOMIYHOCTI [44, c. 30].

Peanizytoun BUpoOHHMYY (YHKIIIIO, MIANPUEMCTBO BCTYMHA€ y BITHOCHUHU 3
pPI3HMMHM areHTaMd B 30BHIIIHBOMY CEPEAOBHILIL: MMOCTaYaIbHUKAMU PECYPCIB,
CIOKUBAYaMHM MPOJYKIIii, AepkaBoro. « DyHKIIIOHYBAaHHS MIIIPUEMCTBA B YMOBaX
pO3MOLTY Mpall sBisie co00r Oe3nmepepBHUN MpoIlec 000POTY: OmepalisM o
3aKyMiBIl, BUPOOHUITBY Ta 30yTy TPOTUCTOSNTH TPOIIOBI TMOTOKH, IO
oOCIIyTOBYIOTh TpUAOAHHS Ta peaizaiilo 3poljeHux Osar. TakuM dYUHOM,
BUPOOHMYA [isUIbHICTH MOXXE OYTH MpeJCcTaBlieHa, 3 OJHOTO OOKy, y BHIJISIL
peaJbHOr0 PyXy MaTeplaibHUX I[IHHOCTEH, a 3 1HIIOro OOKYy - Yy TpPOIIOBOMY
BUpaxeHH1» [43, c. 399].

[Topsin 31 cdeporo BUPOOHUITBA MIANPUEMCTBO OOOB'SI3KOBO Mae cdepy
¢diHaHCIB, IO OXOIUTIOE Ti TPOLECH Ta BUIW JISUIBHOCTI, $KI TIOB'A3aHl 3
HAJIXO/DKCHHSIMHU, IUIaTeKaMu W HasBHICTIO IIaTDKHUX 3aco0iB.  Cdepa
BUPOOHMIITBA TICHO 3B'si3aHa 31 ceporo ¢iHaHCIB, TOMY IO AISUIBHICTE Y cdepi
BUPOOHMIITBA MPUBOJIUTH 0 HAIXOJKEHb (JOXO/IB) Ta IIAaTeXIB (BUTpatr). Tomy
0 HAAXOPKEHHS HE 3aBXIU JOPIBHIOIOTH IUIaTeXaM, HEO0OXiJHa J0JaTKoBa
JTISUTBHICTh 711 3a0€3MeUeHHsT MOoNalblIIoro (yHKI[IOHYBaHHS Ta pPIBHOBAru
nignpuemMcTBa. Jlo 1mporo, Hacammepea, BITHOCHTHCS 3ay9CHHS KammiTay, s
MOKPUTTS 1HBECTULIIMHUX IUIATEXIB y (OpMi 3alydyeHHs] KpeAuTy abo BHECKIB
BJIACHUKIB 200 KOMITaHbOHIB [63, 64]. OCHOBHI MOTOKM HAJXOKEHb 1 TUIATEXKIB Y
B3a€MO3B'S3KY MO cdepax AisTIBHOCTI MIAMPUEMCTBA CXEMATUYHO MPEJICTABJICH] Ha
puc. 1.1.
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1 - BupoOHMUE canb/i0; 2 - BUPOOHMYI TUTATEXKI; 3 - BUPOOHUY1 HATXOKEHHS; 4 - Ccalba0
IHBECTHUIINHOI MISIIBHOCTI; S - po3MilmieHHS (iHAHCOBHMX IHBECTHIIiH; 6 - HAaIXOKCHHS BiJ
(iHAaHCOBHMX I1HBECTHIIIH; 7 - HAJXO/KEHHs (hIHAHCOBHUX 3aco0iB BiJl BJIACHUKIB; 8 - TUIaTEXi
BJIACHHMKAM; 9 - HAJIXO/KEHHsS (IHAHCOBHX 3acO0IB BiJ KpeAUTOPIB; 9 - MOBEpHEHHS 3ac00IB Ta
IHIIN TUIaTeXi Kpeautopam; 11 - moTarii Ta iHII HAAXOMKCHHS (iHAHCOBHUX 3ac00iB BiJ
nepkasy; 12-14 - momatku Ta iHII BiApaxyBaHHS JACpKaBi.

Puc. 1.1. CxemMa pyxy OCHOBHHMX IIOTOKIB HAJXO/KEHb Ta IUIATCXKIB Y
M1IPUEMCTBI

BaxxnuBUM MOMEHTOM, Ha SKMH BapTO 3BEpPHYTH yBary B JaHIil cXeMi, €
«BUPOOHUYE Cajb0», 110 BU3HAYAETHCS SIK PI3HULSA MK HAJIXOHKCHHSAMU BIJ
BUPOOHUIITBA (BUpYYKa B MNPOJAXy MNPOIYKIii, I1HII HAIXOKEHHS BIJ
BUPOOHMIITBA) Ta BUPOOHMYMMHM IUIaTeKamMu (IMOTOYHI BUIUIATA HaA 3apIuiary,
npuaOaHHd TOBapiB, CHPOBUHU, BUPOOHMYOIO YCTaTKyBaHHS Ta iH.). BupoOHuue
caJibJI0 MOXKe OyTH MO3UTUBHUM ab0 HeraTuBHUM. «BupoOHHMUE canblo 3a mepion
- 1Ie He MacITad ycrhixy B JIaHWM mepioj, TOMY 110 BUPOOHHYI HAIXOJKEHHS Ta
BUIUIATH MICTSATh y €001 Taki YacTWUHHU, Kl Yy BIANOBIAHUI TMepiog HE €
epEeKTUBHUMU B CEHCl YCIIXy, TaK, HampUKJaJ, BHUIUIATH SKI TOB'A3aHl 3
HAJIXO/DKCHHSIM MaliHa y BUTJISIAI 3amaciB abo ycTaTkyBaHHA. BupoOHude canibio B
TPUBAJIOMY BIJIPI3KY 4Yacy CTBOPIOE MOTIK IJIATEXIB, HA MIJICTABl SIKOTO MOHa
BU3HAYMTH, HACKUIbKM €(EeKTHUBHA 1HBECTHUIIIMHA ISUTbHICTh Y BUPOOHUYIHN cdepi.
BupobHuue canpo Mmokasye, 4d MOBEPHYTHUCS IMI3HIIIE 1HBECTOBaHI 3aco0u 3
JIOCUTh BHCOKHM HapaxyBaHHSM BincoTkiB»  [63, c. 230]. Ilpusnauenus
(dbiHaHCOBOI cdepu KOMIIEHCYBATH HEraTMBHE BUPOOHWYE CalbJO0 B OKpEMi
nepiou, ypiBHOBaKYBaTH BUPOOHHUYI MMOTOKH 32 PaXyHOK 3aTy4eHHsI 1HBECTHUILIIH 3
OOKy BJIacHUKIB a00 KpEIUTOpPIB, IO HaJajdl BHUMAarae BIJMOBIJIHOTO BIJATOKY

3ac00i1B - ()IHAHCOBUX TUIATEXKIB.
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TakuM 4YWHOM, pe3yJbTaT AISILHOCTI MIANPUEMCTBA B LIJIOMY HE MOXKE
pO3TIsAaTUCA TUIBKM SIK  pPEe3ylbTaT «BUPOOHUITBAY. BiH 3amexuTh  Bix
dbyHKITIOHYBaHHS ()1IHAHCOBOI Ta IHBECTHUIIIHHOI chep MmiAnmpueMCTBa.

Koxen 1uKa AisSUTBHOCTI MIANPUEMCTBA, MOB'SA3aHUNA 3 BUPOOHUIITBOM 1
peanizaiiero MpoaykKiii (poOiT, MOCIyr), 3aBEpUIYEThCS IEBHUM (DIHAHCOBUM
pe3yabTaTOM, II0 OJHOYACHO BUCTYIMA€ HEOOXITHOI YMOBOIO HACTYMHOI'O BUTKA
roro nisuibHOCT. MiHAHCOBUM JaHM Pe3yJbTAT HA3UBAETHCSI B CUJIY TOIO, 10
BiH fABJIsIE C00010 MeBHY cymy (¢oHa) komTiB, 0 GOPMY€ETHCH B poLeci BCix
BUIIB  JIAJILHOCTI MiAIPMEMCTBA, a MOTIM  PO3NOAUIAETBCA  MiXK
NiANPUEMCTBOM, /I€PKABOI0, iIHBECTOPaAMHU, KPeIUTOPAMH, BJIACHUKAMU il iH.
KOHTpareHTaMH. Iloro posmip, edeKTHBHHII PO3MOAINT Ta BHKOPHUCTAHHS
3a0e3MeYyloTh 3MIIHEHHS JEpKABHOTO OIOKETy, BHM3HAYalOThb EKOHOMIUHE
Osaromoyyyysi BJIACHUKIB, CIPHUSIOTH POCTY I1HBECTHIINHOI NpUBAOIMUBOCTI 1
J1JI0OBOT aKTUBHOCTI MIJANPUEMCTBA SIK Y BUpOOHUYO1, TaK i1 y (piHaHCOBOI cepax.

@dinaHCOBUH PE3yJbTAT TAKOXK SK 1 MPUOYTOK BU3HAYAETHCS K PI3HUI MIXK
JI0XO0JIaMU Ta BUTpaTaMu. Y CHIIy TOTO, IO BU/IB JOXOIB Ta BUTPAT, TaK CaMO SIK
1 croco0iB iX arperyBaHHs, JOCUTh 0arato, Ta iX 3HAYUMICTh y TOCIOJAPCHKIN
JISJIBHOCT1 MIJNPUEMCTBA Pi3HA, GIOMIHHOCMI (DIHAHCOBUX pe3yibmamis 6i0
npubymKy 8apmo po3easi0amu noemanto.

Hacamnepen, mnpu po3paxyHKy (IHAHCOBUX PE3YNbTATIB YPaXOBYIOThCS
TUIBKH TIOTOYHI JOXOAW W MOTOYHI BUTpATH. [10TOUHI BUTpaTH - 11 301IbIICHHS
3000B'13aHb a00 3MEHILIEHHS AaKTUBIB y TMPOLECI MOTOYHOI MISUIBHOCTI JUJIst
oJlep>KaHHS TOXOAY 3BITHOTO Tepiony. Bennuuna npubyTKy, KpiM 11,0T0, 3B's13aHa
W 3 KamiTadbHUMHU (HE3aBEpIIEHMMH) BHUTpAaTaMHU, SKI PpO3IISAAIOTBCA  SIK
30UTBIIIEHHS 3000B's13aHb 00 3MEHIIIEHHS! aKTUBIB Yy TIPOIIeCT MOTOYHOI J1SUTBHOCTI
JUTSL oJlep KaHHS JOXO0ay a0o 1HIIOiI BUTOAM B MalOyTHIX mepiogax [65-68]. Tak,
KaImTaJIbHI BUTPATH MOXYTh 3MEHIIUTUA (PIHAHCOBI PE3yJbTATH MOTOYHOTO POKY,
aine 301IbIMTH NpUOYTOK y MaiOyTHIX mepiojax. | HaBMaku HU3bKI MOTOYHI
BUTpATU (HEBEJIMKUN PIBEHb aMOPTHU3AIIHUX BiJpaxyBaHb, CKOPOUEHHS BUTPAT
Ha pekyiamy ¥ 0OCIyroByBaHHS MOKYMIIIB Ta 1H.) 1 BUCOKI (PIHAHCOBI pe3yibTaTH
MOTOYHOTO TEpioly MOXYTh HETATUBHO BIJOUTHCS Ha po3Mipax MNpUOYTKY B
MaiOyTHbOMY.

Pi3HuIg neXUTh TaKOXK y TUIOMIMHI BIIMIHHOCTEH MK OyXraaTepChbKUMH Ta
€KOHOMIYHMUMU BUTpaTaMu MiANPUEMCTBA, 1110 OYJI0 PO3TISHYTO Y MONEPEAHBOMY
nigpo3aiii. 11l monokeHHs! CTOCYIOThCS ¥ 3MICTY 10XOIiB. Tak, He BC1 I0XOIH, 1110
OepyTh yyacTb Yy QopMyBaHHI (PIHAHCOBUX peE3yJbTaTiB MOXKHA BBaXKaTH
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JOKEpEeIoM TpUOYTKY, HANpUKIaA: MPHUPICT MailHa MpPU TEPEOIiHIl 3 METOIo
npoTuli IHGIAMIHHIM TporiecaM, HaA3BUYalHI JOXOAH Ta iH.

diHaHCOB1 pe3yJIbTaTH YTBOPIOIOTHCS B PE3YyJbTaTi BCIX BHUIIB JISUIBHOCTI
OiANPUEMCTBA 32 TEBHHM TMEpioJ uacy, 3BHYAHO 3a KBapTaa abo pik 1
BHU3HAYAIOTHCSA Ha OCHOBI OyXraJdTepChbKUX OI[IHOK, TOOTO Ha OCHOBI peai30BaHUX
JO0XO0/IIB 1 3po0aeHNX BUTpAT (MPUHLMIT HapaxyBaHHS a00 KAacCOBHI{) y MOTOYHHX
IMiHaX. Y 3B'3Ky 13 IIMM BOHHU ICTOTHO 3ajie’KaTh BiJ OOJIKOBOI MOJITHKU
HiAMPUEMCTBA Ta HE BPaXOBYIOTh 3MIHY BapTOCTI IpoIleH y Jaci.

@diHaHCOBI pPE3yJNbTaTH € JDKEPEJIOM TMOMOBHEHHS BIACHOTO KamiTaly
HiANPUEMCTBA, OEpyTh y4acTh y (OpMyBaHHI YHUCTOTO MPUOYTKY MiANPUEMCTBA,
ajie He 1IEHTUYH1 OCTaHHBOMY.

Sxuo mpuOyTOK, 0COOJIMBO EKOHOMIYHHI, € O1ITbII 00'€KTUBHUM OKa3HUKOM
e(eKTUBHOCTI Ta KOHKYPEHTO3JaTHOCTI MiJMPUEMCTBA B JOBTOCTPOKOBIM
NEPCHEKTHBl, TO (PIHAHCOBI PE3YJbTATH, BU3HAYEHI HA OCHOBI OYyXTaJTepChKHX
JAaHUX, HE 3aBXKJIU Jal0Th aJCKBATHY IOTOYHOMY IIOJIOKEHHIO 1H(MOpMAILiio.
[IpoTe, (hiHAHCOBI pE3yJIBTATH € MIPOIO a0COTIOTHOI €KOHOMIYHOCTI Ta BILJIUBAIOThH
Ha 3arajibHy €(eKTHBHICTh T'OCIOAAPCHhKO-(PIHAHCOBOI JISIIBHOCTI MiANPUEMCTBA.
BoHu € peanbHUM BHYTPIIIHIM JOKEPEIOM (PIHAHCOBUX peCypciB, 3aco00M
JIOCSITHEHHSI PI3HMX IIIJICH MANMpUEMCTBA (€KOHOMIYHUX, TEXHIYHHUX, COLIAIBHUX,
€KOJIOT1YHHX Ta 1H.).

@diHaHCOB1 PE3yNbTATH SK JIOCUTh CTAHJAPTHU30BaHA CHUCTEMa IOKA3HUKIB,
0oOyMOBJIEHA HOPMAaTUBHUMHU Ta 1HCTPYKTHBHUMHU MaTepiajlaMH MO (OPMYBaHHIO
¢dbiHaHCOBOI  3BITHOCTI, 3abe3medye pI3HUX KOPHUCTYBaudiB  OJHO3HAYHOIO
1H(pOpMaIIIE0 TPO CTaH CIpaB Ha MiANPUEMCTBI.

I ocranHiii MOMEHT, SIKIIO MPUOYTOK € 00'€KTOM OBl CTPATEri4YHOrO Ta
TaKTUYHOT'O YTPABIIHHS, T€ (PIHAHCOBI PE3yJbTAaTU € IHCTPYMEHTOM TAKTHYHOIO
Ta OTIEPATUBHOTO YIPABIIHHS H KOHTPOJIIO.

TakuM 4yuMHOM, (PiHAHCOBI pe3yabTAaTH SABJIAKTbL €000 OyXrajJTepcbKy
ONIHKY Pi3HUII MK NOTOYHHMH [0X0JaMH B mpoueci ix ¢opmMyBaHHS,
PO3MO/ily TA BUKOPUCTAHHSA HA MOKPUTTHA BiIMOBIIHUX IM eJIeMEHTIB BUTPAT
NiANPUEMCTBA 3a BCiMa BHJaMM JisSUILHOCTI 3a NeBHUMH Tmepiog wacy i
BiANOBIIHO 10 HOPMATHMBHOI 0a3u ckKJIagaHHsA ¢GiHaHcoBOI 3BiTHOCTI. [lpm
MEBHIM OJIM3BKOCTI Ta CXOXKOCTI MOHATH «MPUOYTOK» M «(hIHAHCOBI PE3yJIbTATI
MK HUMH iICHYFOTb MIEBHI SIKICHI Ta KUTbKICHI po3XoKeHHs (Tadm. 1.3).

Ax yxe Oyno BII3HAYEHO, PO3MAITICTh BHUIIB JOXOAIB Ta BUTpAT
HIJIPUEMCTBA, @ TAKOXK OCOOJMBOCTI iX Yy TOProBeJbHIN ragy3l BUMaraioTh YiTKOT
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CUCTeMaTH3allll ¥ OIlIHKM 1€papxii MOKa3HUKIB, 110 XapaKTEPU3YIOTh (PiHAHCOBI

pe3yNbTaTH Ha PI3HUX eTamnax ix GopMyBaHHS.

Tabnuys 1.3

OCHOBHI XapaKTEePUCTUKH MOHATH «MIPUOYTOK» Ta

«(piHAHCOBI pe3yJabTaTH» MiANPHEMCTBA

XapakTepuCcTHUKHA

pudyrok

dinancosi
pe3yJabTaTu

Bumun noxoxiB, mo OepyTh
y4dacTb y (popmyBaHHi

MaiiGyTHi (o4iKyBaHi) Ta
[Torouni

[ToTouni, peanizoBani

Bunu OyXxraiatepchbKux

BUTpAT, IO OEpyTh yd4yacTb y
pO3paxyHKax

KamiranesHi Ta moTo4Hi

[ToTouni, 3po6ieHi

Bugy exoHOMIUHUX BHTpAT, 30BHIIIHI i BHYTpIIIHI 30BHIIIHI

mo  Oepyrb  y4yacTb Yy

dbopMyBaHHI

Cdepa dopmyBaHHs BupoOHUIITBO B HIMPOKOMY Bci Buau misutbHOCTI

PO3yMiHHI Ta
MepPEPO3NOILIbHI BIIHOCUHH

i IPUEMCTBA

Y Oinmpmiii  Mipi  BHpaxae

BrnacHukiB kamitary

Pi3HMX KOHTpareHTis:

IHTEepecu (imBecTOpiB), MEHEKEPIB BJIACHHKIB, J€pPKaBY,
KPEIUTOPIB, MEHEIKEPIB,
NIEPCOHA
Bunu ominku ExonomiuHa Ta
OyxrainTepchka byxranrtepcpka

3B'130K 13 3aKOHOJABYOI0 Ta
HOPMaTUBHOIO 0a3010

Busnauae ¢hopMyBaHHS TUIBKH
OIIOJATKOBYBAHOTO Ta
YHCTOTO IPUOYTKY
T ITPUEMCTBA

Bu3znauae Bci BUIH
(iHaHCOBUX PE3yNbTATIB

Jlxepeno iHpopmarii

VYrpaBiniHCbKUHN Ta
OyXTanTepChKHil 00K

Byxrantepcbkuii 0611k

OO6'exT ynpaBiiHHA

CrpareriyHoro Ta
TaKTUYHOTO

TakTuuHorO Ta OIICPaTUBHOI'O

CaiBBIIHECEHHS 3 YaCOM

CHiBBITHOCUTHCS 3 IEBHUM
NepioJIoM Yacy, KOHKPETHOIO
MMOTOYHOIO TOCTIOAAPCHKOIO
oTepalli€ro, IHBECTULIITHIM
MIPOEKTOM

3a neBHMI nepios yacy

3B's130K 3
KaIliTajaoM, aKTHBaMH

BJIaCHUM

Heposnoainenuit unctuii npuOyTOK € JHKEPEIoM MOMOBHEHHS
BJIACHOTO KaIliTaly

3HAXO/IUTh BUPAKEHHS

VY 3po06sieHrX eKOHOMIYHUX
Onarax

B exoHOMIYHHX BUTOHAX,
OTPUMAHUX KOIITAX Y
pe3ybTaTi BUKOPUCTAHHS
aKTHUBIB MiITPUEMCTBA
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1.2. Buau ¢pinaHcoBHX pe3yJsibTaTiB

HopmartuBHuii (cTangapTH30BaHMM) TMiAXIT 0 BHU3HAYEHHS BEJIMYMHH
(G1HAaHCOBUX PE3yNbTATIB MIAMPUEMCTBA, [0 BUILIUBAE 3 BUMOT JO CKJIQJIaHHS
(¢hiHaHCOBO1 3BITHOCTI, JO3BOJIIE PO3MEKYBATH iX BHUIW 3aJIe’KHO BIJ €TariB
dbopMyBaHHS TOXOAIB 1 BIAMOBIMHUX iM BUTpaT. [lpu 1boMy BapTo BpaxyBaTH
psa 00CTaBHH, Ki 0OYMOBIIIOIOTHCS HOPMATHBHUMH JO0KyMeHTamu [13,14].

Ilepma oGcraBuHA TIOB's3aHa 3 TUM, 0[O0 (DIHAHCOBI pE3yNbTaTU €
pe3yJbTaTOM BCIX BHUIB JMISUTBHOCTI MIANPUEMCTBA, Y CKJIQAl SKOI BUILISIOTHCS
pe3ynbTaTH BiJ 3BUYAWHOI MJISUIBHOCTI Ta pe3ylbTaTH BiJl Haa3BUYANWHOI
TisIbHOCTI. Haozeuuatina OisibHicmsb BIAPI3HAETHCS BiJl 3BUYANHOT TEM, 110 BOHA
HE BJACTHBA, HE THIOBA [JI JAHOTO IMMANPUEMCTBA, HE € OYIKYBaHOK Ta
MEepIOAUYHO TOBTOPIOBAHOK. Bionosiono 36uyaiina MISIBHICTH 1€ JISUIBHICTD,
BJIACTMBA JAHOMY MIANPUEMCTBY, MO (QopMye Horo Oi3HEC Ta € OCHOBHUM
MOCTIMHUM  JDKEpeNIoM oJiep>KaHHs (IHAHCOBUX pe3ylbTariB. Y 11 CKIaml
BUJIJISIIOTh onepayiuiy, OCHOBHUM €JIEMEHTOM SIKOI € OCHO8HA OiflbHiCMb, Ta
IHULY OIsIbHICMb.

OcHoena Oisnbhicmb BKJIIOYAE oOmepallli, MOB'A3aHl 3 BUPOOHUIITBOM 1
peanizaiiero npoaykiii (poOiT, MOCHyr, TOBapiB), SIKI € TOJOBHOI METOIO
CTBOPEHHSI MIANPUEMCTBA Ta, SIK MPABUIIO, 3a0€3ME€UYIOTh OCHOBHY YacTKy HOro
noxony. L{s misnpHICTE BU3HA4Ya€e Tally3eBY CHPSIMOBAHICTH MIINPUEMCTBA. /14
RIONPUEMCING MOP2IBILI OCHOBHOI OISIbHICIIO € JISIbHICMb NO peanizayii mosapis
ma HAOAHHIO NOCYe NOKYNYSIM.

Onepayitina OisinbHicMb BKIIOYAE KPIM OCHOBHOI M 1HINI BUAM JISUIBHOCTI
MIPUEMCTBA, ajie He TIOB's3aH1 3 IHBECTHIIIITHOIO Ta (iHaHCOBOIO. Jl0 iHwux 6udis
(onepayitinoi) OisnbHoCmi, HANPUKIIA, IJIsI TOPrOBEIBLHUX MIANPUEMCTB, MOXKE
OyTu BiHECeHa MISUIBHICTH MO 37a4l B OPEHAY MPUMIIICHb, 110 THUMYACOBO HE
BUKOPUCTOBYIOTHCS, peai3allii 1HIIUX OOOpOTHUX AKTHUBIB, 3AIMCHEHHIO PI3HHUX
no3apeaiizaniiHux omnepariiiii ta in. [71]

Inwa disanvHicms 5K nOOIYHULL eleMeHm 38UudaliHoi JisibHocmi  3abe3rneuye
OCHOBHY JISJIbHICTD 1 BUHUKA€E B PE3ysbTari i MpoBeaeHHS. BoHa ckianaerbes 3
IHBECTHUIIIHHOI Ta (iHAHCOBOi. [Heecmuyiiina  OisnbHicmb  TOPTOBEIBLHUX
MIJMPUEMCTB CKIATAETHCS 3 OINepallii 1Mo npua0aHHIO Ta peari3allii HeoOOPOTHHX
aKTHBIB, a TaKoXX (PIHAHCOBUX I1HBECTHIIIM, SKI HE € CKJAJ0BOI YaCTUHOIO
€KBIBaJICHTIB KOWTIB. DiHaHncosa OislbHicmb CIPAMOBaHA HA 3MIHY PO3MIpY Ta
CKJIaJly BJIACHOTO i TIO3MKOBOTO KamiTaly mianpueMcTsa [72-74].

Jlpyra o0cTtaBHHA OOYMOBJIEHA OCOOJIMBOCTSIMM BU3HAUYEHHS JOXOJIB Ta
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BUJATKIB BIJ 3BHYAMHOI IOISIBHOCTI. Tak MJOXOIM BIX 3BHYAMHOI JISJIBHOCTI,
MOB'sI3aH1 3 peali3alie€lo TpoAyKIii (TOBapiB, IHIINX aKTHUBIB) BU3HAYAIOTHCS Ha
OCHOBI:

- TPUHLUITY HapaxyBaHHsS, TOOTO JOXOAM BIAOMBAIOTHCS Yy 3BITHOCTI B
MOMEHT 1X BUHUKHEHHS HE3aJIEKHO BIJl 4acy HAAXOHKCHHS ¥ CIUIaTH KOUITIB;

- BIJIMTOBITHOCTI JOXO/IIB Ta BUAATKIB, TOOTO (hiHAHCOBUN PE3yIbTaT 3BITHOTO
nepiojly BU3HAYAETHCS ILISXOM 3ICTABIICHHS JI0XOJIB 3 BUJATKAMM, 31HCHEHUMU
JUIS OJIEP KaHHS LIbOTO JI0XOY;

- BIPOT1/IHOCTI OIIIHKHW JJOXOIIB Ta BIJMOBIIHUX iM BUIATKIB.

Jloxoa BU3HAETHCS TOJI, KOJIU B PE3yJIbTATI TOCTIONAPCHKO1 OTepartii:

1) 301IBIIYIOTHCS aKTUBH 200

2) 3MEHIIYIOTbCS 3000B'SI3aHHS Ta BHACTIAOK LBOTO BiAOYBA€THCS PICT
BJIACHOTO KaIliTamy.

Bugatkn BHU3HAIOTBCS OyXraaTepchKUMH BHUTpaTamMu (B  TOAAIBIIOMY
«BUTpaTaMM») NEBHOTO MEPIOAY OJHOYACHO 3 BUSHAHHSM J0XOAY, AJIs OACpKAHHS
SIKOTO BOHH 3/I1MCHEHI.

B mopeieni seusnanms 0oxody (supyuku) 6i0 peanizayii 8i00yeacmvcs, K
npasuio, 0OHOYACHO 3 nepeoavero Npaséa 6lACHOCMI HA Mo8ap ma Bi0N08i0HO
nepeoauero pu3uKis i 6ueio 8i0 ix 60J100IHHAL.

Tperss oOcTaBMHA BHUKIMKAaHA PO3XOKEHHSM IHTEpECiB TPyl oOcid, Mo
MaloTh BIJIHOIICHHS JI0 MIANPUEMCTBA. Y pe3yibTaTax AiSUIBHOCTI MiAIPUEMCTBA -
K TEXHIYHOI, COLIAJIbHOI, E€KOHOMIYHOI Ta OpPIEHTOBAHOI Ha 30epexeHHs
HABKOJIMILIHBOTO CEpEeJOBUIIA IEPBUHHOI OJUHUIIl E€KOHOMIYHOI CHUCTEMH, IO
BUKOHY€ 3aBJaHHsS 3aJ0BOJICHHS IONUTY Ha OCHOBI CaMOCTIMHUX pIIIEHb 1
BIIMOBIAANBHOCTI 3a pu3uK [43] 3aIikaBieHl: BJIACHUKH IIIIMPUEMCTBA; HOTO
MpaliBHUKH, MPEJCTaBICH] YIPABIIHCHKUM TEPCOHAJIIOM; JIep KaBa, MpeCcTaBIeHa
MOJATKOBUMHU OpTraHaMH Ta I1HINI OCcOOM (Jitoul ¥ TOTEHIIIHI KOHTpPAreHTH:
NOCTavaIbHUKH MaTepialibHUX Ta (DiHAHCOBHX pecypciB, MOKymIl, O0aHku) [54].
Bci BoHu, Oepyun y4acThb TI€EO 4YM IHIIOK Mipow Yy GOpMYBaHHI JOXOIIB
NIAIPUEMCTBA, NPETEHAYIOTh Ha BIAMOBIAHI BHUIUIATH: HA OIUIATYy IIpall;
MaTrepialliB; BIJICOTKIB II0 KpeAuTaM Ta IIO3MKaM; IOJATKIiB W OOOB'SI3KOBHX
IJIaTEeXIB; JMBIACHAIB 1 Ha PO3BUTOK MiANpHEMCTBA. BTpydyaHHS KOXKHOI Takoi
rpynu ocid y po3mojia T0X0/IiB MANPUEMCTBA BIUIUBAE Ha (opMyBaHHS TUX ab0
IHIIMX PE3YJNbTATUBHUX MMOKA3HUKIB, 3HAYUMICTb SAKUX JIJISl HUX Pi3HA.

3 orsiy Ha PO3MISHYTI OOCTaBUHH, CTPYKTYpPY HEPIIOTO PO3ALTY 3BITY MPO
¢dinancoBi pesyapratu y BianosigHocTi II(C)BO 3, mo BigbuBae goxoau Ta

BUTPATH TO BHUAAX MiSUIBHOCTI IJANPUEMCTBA, a TaKOX 3MICT KOXHOI CTaTTI
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(lomatoxk A) cxematu4yHo Bifi0'emo mnoetanHe (opMyBaHHS (HIHAHCOBUX
pe3yJIbTaTIB MiANpUeEMCTBA Ta ixX Buam (Tadm.1.4).
Tabnuys 1.4
Buau ¢inancoBux pe3yabTariB, BU3HAYEHI HA OCHOBI CIiBBiIHECEeHHS 10X0/IIB
TAa BUTPAT M0 BUAAX AISVILHOCTI miimpueMcTBa 3a GopmMoro
«3BiTy npo ¢inaHcoBi pe3yJbTaTN»

Joxoau \ IlonaTku, BigpaxyBaHHsl Ta BUTPATH
ONEPAIIIMHA JISIJIBHICTH
Hoxon (Bupyuka) Bim peamsanii npoxaykiii, | [TogaTok Ha nogaHy BapTicTh
poOiT, MOCIyT, TOBapiB Axnu3Hui 301p

IH1n BigpaxyBaHHS 3 TOXOY

YucTuii goxon (Bupyuka) Big peasmizamii | CoOiBapTicTh peanizoBaHoi HpoxyKuii, pooOir,

MPOJYKIIii, poOiT, MOCIYT, TOBAPIB MOCJIYT, TOBapiB
BajnoBuii mnpuéyrok, 30MTOK (M0X01) — | AIMIHICTpAaTHBHI BUTPATH
Qinancosuit  pezynemam  6i0  ocnoenoi | Butpatu Ha 30yT
dianvHocmi*

Dinancosi pezyromamu io peanizauyii*

IHi omepaniiiai 70Xoau ‘ a1 omepariiini BUTpaTu

Dinancoei pezyromamu 6id inuioi onepayiiinoi dianrbHocmi*

1. dinaHCOBI pe3y/IbTaTH BiJ onepaninHol JisuIbHOCTI

THIIIA 3BUMAWHA JISIJIBHICTD

Jloxon Bij y4acTi B KamiTasi Btpartu Bizx yuacTi B KamiTani
[ami ginancoBi qoxo0au diHaHCOBI BUTPATH
[ami noxoau IH1m BuTpaTtn

Dinancoei pezynomamu 6i0 iHuI0l 36UdaHOl diAnbHOCHMI ™

2. ®inaHCOBI pe3yJIbTATH Bi/l 3BHYAHOI TiSNIBHOCTI 10 ONOJATKOBYBAHHS

ITogatok Ha mnpuOyTOK BiA  3BHYAWHOI
IISUIBHOCTI

3. ®inaHCOBI pe3y/IbTATH BiJl 3BMYAIHOI JisSVIBHOCTI

HAJI3BUYANHA QISVILHICTD

Hoxonun Burparu

[TomaTok 3 HaA3BMUAHOTO MPUOYTKY

Dinancosi pezyrvmamu 6i0 Had3euuainoi diaIbHOCHMI*

4. Yncruii npudyTOK (30MTOK)

[puMiTKa: TOKA3HUKU 3i 3HaKOM “*” He BHIiNEH] Y Gopmi «3BiTy ...», ajle MOXKYTh OyTH

po3paxoBaHi Ha HOTO OCHOBI.

Ak cBimuaTh naHi Tabmuil «3BIT Mpo (PIHAHCOBI PE3YIbTATHU» JTO3BOJISE
BU3HAYUTH (DIHAHCOBI pe3yJbTaTH BiJ OINEpaIlifiHol, 3BUYAliHOI Ta HAJI3BUYANHOI
JUSTBHOCTI, a TaKoX MIJICYMKOBUI pe3yJibTaT y BUIJISIAI YHUCTOTO MPUOYTKY.
KopoTko 3ynuHUMOCS ~ Ha XapaKTEPUCTUINl BUIIICHUX BUIIB (HiHAHCOBUX
pe3ynbTaTIiB ISl MiANPUEMCTB TOPTIBIIL.

[lepmmiM BUAOM A0XO0AY MIANPUEMCTBA BIAMOBIAHO JO PO3TISHYTOI (hopmu
(h1HaHCOBOT 3BITHOCTI € 00X00 (8upyuKa) 6i0 peanizayii npooyKyii, pobim, nocuye,
mosapis. Binnosinno no nyHkty 13 I1(C)bO 3, axmo Bupyyka 3'aBisieTbCsl TIIBKA
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MICJS OIUIATH peali30BaHUX TOBapiB, TO JOXOJ MOXKE€ BHUHUKATH M 1O (akrty
HAJaHHA TOCIYr (BIABaHTA)KEHHS TOBapiB, MPOIYKIli ab0 BUKOHAHHS pPOOIT
HE3aJeKHO Big gaTv ormiat) [13]. Jlig mianmpueMCTB TOPTiBIi MOBa Hae IIpo
TOBapOOOIT, MiJl IKUM PO3YMIETHCS BUPYUYKa BiJ MPOAAKy TOBAPIB HACETCHHIO IS
OCOOMCTOrO CIIOKMBAaHHSA SIK 3a HasBHI KOIITH, TaK 1 MO OE3roTiBKOBOMY
po3paxyHKy (po3apiOHui TOBapooOIir abo OTpuUMaHUi JOXOM), a TAKOXK MPOJAKY
TOBapiB OJTHUM MIANPUEMCTBOM 1HIIOMY JJII HACTYITHOTO Mepenpoaaxy (OnToBUM
TOBapooOIr abo oTpuMaHUW Ta HapaxoBaHuUW goxon). llpm mocepeaHHUIBKIN
JISJIBHOCT1 BUpYYKa BiJ peai3allii BiiOMBae HE BaJIOBE HAJIXOJKCHHS KOINITIB, a
TIIBKU KOMICIIIHY BUHAropoy.

ToBapooOIr € HaWBAKIIUBIIIUM PE3yJbTATUBHUM IMOKa3HUKOM TOPIOBEJIBLHOT
TISUTBHOCTI MIATIPUEMCTBA 3a TEBHMM TmepioJ uacy. Po3BUTOK TOBapooOiry
BU3HAYA€ IUPOTY 1 TAMOMHY NPOHUKHEHHS MIANPUEMCTBA Ha TOBapHUN abo
CHOKUBYMI PUHKH Ta MOTO KOHKYPEHTHY IMO3HUILIII0 HAa HHUX, 3arajbHI MOKJIMBOCTI
il TEMITH EKOHOMIYHOTO PO3BUTKY MIANMPUEMCTBA B CTpATETiuHii mepcrnekTusi [75].
Moro BelMYMHA 0GUHCITIOETHCA BUXOISYH 3 PiBHA MPOIAXKHUX IiH, IO BKIIOYAIOTh
[1/IB, aknu3uuii 30ip 1 BpaxOBYIOTh IIIHOBI 3HM)KKH W 3HMDKKHA 3QJIEKHO BIJI
CTPOKY CIUIaTH 3a OJepkaHHs ToBapy. [Ipum BCiii BaXJIMBOCTI  NOKa3HHUKA
BUPYUYKH (TOBapoOOIry) MM 3rojiHi 3 JYMKOI THUX aBTOPIB, sIKI BBAXKAIOTh, 110
HOro He MOKHA BIJIHOCUTH 10 KaTeropii T0X0/1B, TOMY L0 I0XOJ B EKOHOMIYHOMY
PO3YyMiHHI CTBOPIOETHCSA TIIBKHM IICHS BiApaxyBaHHS YacCTHHU BUPYYKH, IO
NOBHHHA OyTH BUTpadYeHAa Ha BiJIIIKOyBaHHS BUTpaAT [76, 77].

Hepwuii 6u0 00xo0y - uucmuii 00xo0 6i0 peanizayii npooykyii, pooim,
nociye, moeapig, 110 BH3HAYAETHCS ULUISIXOM BIApaxyBaHHS 3 BHUPYYKH BiJ
peamizailii BiJMOBIIHUX HEMPSMUX TOJATKIB, 300piB Ta 3HWXKOK. Cymu, M0
HAJXOJATh Ha KOpUCTh TpeTix cTtopid (IIIB, akuu3Hi 300pu B OIOKET U 1H.) HE €
C€KOHOMIYHUMH BHUTOJaMHU, HE TPHUBOASITH O 30UIBIIEHHS aKTHUBIB Ta BIACHOTO
KamTally W BUKIIOYAIOTBCA 3 J0XOAIB migmpuemcTBa. DopmyBaHHS 4YHUCTOI
BUPYUYKH BIJIOYBAETHCS HA TMEPIIOMY €Talll MEePEePO3MOIITLHUX BITHOCHUH MIiX
HIJIPUEMCTBOM 1 JEp’KaBOI. 3HAYUMICTh YUCTOI BUPYYKH SIK TOKA3HHKA, IO
XapaKkTepU3ye pe3yJbTaTh AiSUIBHOCTI MIANPUEMCTBA, 3B'sS3aHa 3 HACTYITHUMU
MOJIO’KEHHSIMU:

- BOHa BHW3HAYA€ pEATbHUN OOCIT MISUTBHOCTI MIANPUEMCTBA Ta HOTO
pecypCHHUIA MOTEHITIa;

- BOHA € BUXIJHHUM ITOKa3HUKOM, IO BIUIMBa€ Ha (DIHAHCOBE CTAHOBUIIIC
H1IPUEMCTBA;
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- BOHA 3aBXKJIM Ma€ IMO3UTHBHI 3HAYEHHS W MEHIIE MiAJlaHa BIUIUBY
BUMAJKOBUX (PAKTOPIB y PO3MIIAHYTOMY HEPiOAl, YUM BCl HACTYIHI MOKa3HUKH, 110
XapaKTepu3yITh (DIHAHCOB1 pe3yJbTaTH MIAIPUEMCTBA;

- BOHA HaWMEHINE 3aJICKHUTHh BiJl OOJIKOBOI MONITHKH MiAMPUEMCTBA, IO
M1JIBUIIYE€ MOYJIUBOCTI 1 BUKOPUCTAHHS JUIsl TIOPIBHSAHHS PE3y/bTaTIB AiSIbHOCTI
PI3HUX MiTPHUEMCTB.

BanoBuii 1oxoa, abo sk B «3BiTi ...» BIH HAa3UBAETBCS «B8AN0BUL NPUOYMOK
(36umok)», Ha Hallly IYMKY, € IOKa3HUKOM JI0XOAY, a He mpuOyTKy. Bin BigOuBae
NPOMDKHUNM ~ pe3yibTaT  JISUIBHOCTI  MIJANPHEMCTRA. BamoBuii  moxon
PO3PaxOBYETHCS K PI3HUII MK YHCTOIO BHPYUYKOIO 1 COOIBAPTICTIO peani3oBaHOi
MPOAYKINi, poOiT, MOCIYyTr Ta TOBapiB. J[Js MIANPHUEMCTB TOPTiBIl COOIBAPTICTH
peari3oBaHUX TOBAPIB BKIIOYAE HACTYITHI €JIEMEHTH:

- CyMH, IO CIUIQUyIOTh BIJAMOBIAHO JIO0 JOTOBOPY MOCTa4yajbHUKOBI
(mpoxaBuEeB1) TOBapiB 32 BUHATKOM HENPSIMUX MOAATKIB;

- CYMH BBI3HOTO MUTA;

- CyMH HENpAMHUX MOAATKIB Yy 3B'A3Ky 13 NpHUI0aHHSAM TOBapiB, IO HE
BIJIIIKOJIOBYIOTHCS MIAPUEMCTBY;

- TPAHCTIOPTHO-3arOTiBEJIbHI BUTPATH, 1110 BKIIOYAIOTh BUTPATH HA BAHTAKHO-
PO3BaHTAXYBaJIbHI POOOTH, TPAHCTIOPTYBAHHS TOBAPIB BCIMa BUJAMHU TPAHCIIOPTY,
CTpaxyBaHHS TPAHCTIOPTHUX PU3HKIB;

- 1HONI BUTpaTH, Oe3MOCepeHhO TMOB'S3aHl 13 MPUAOAHHSIM TOBapiB Ta
JTOBEACHHAM iX 10 CTaHy, y SKOMY BOHHM TIPHJATHI i1 BHKOPHUCTAHHS B
3aIJIaHOBAHUX IUISAX. Y 110 TPYITY BIIHOCSATH MPsIMI MaTepiajabHl BUTPATH, MIPSMI
BUTpPATU Ha OIUIATy Mpall, 1HOI OpsiMi BUTpaTH MIANPUEMCTBA HAa JOPOOKY M
HiIBUIIICHHS IKICHUX XapaKTepuCTUK ToBapis [71, 73].

TakuM YWHOM, MM 0ayuMO, IO CIIBBITHECEHHS YHCTOI BHUPYYKH Ta
co01BapTOCTI peasli30oBaHUX TOBAPIB y TOPTIBJI1 MOKHA MO3HAYUTHU SIK (PiHAHCOBHIA
pe3yJbTaT Bill OCHOBHOI omepauiifHol aifjibHOCTI. MU 3rojiHi 3 JTYMKOIO THX
aBTOPIB, fAKI JaHWW ITOKa3HUK BBA)XAIOTh Map>XWHAIBHUM JI0XOJIOM, OCKIJIBKH
coOIBapTICTh BKJIIOYAE BCl 3MIHHI BUTpaTH (IpsiMI Ta HakJIaaHi), TOB'A3aHl 13
npua0aHHAM 1 yTpUMaHHSIM ToBapiB [76, 78].

Bapro 3BepHyTHM yBary Ha Ti OOCTaBMHHM, IO Cy4dacHa cHUcCTeMa OOJIIKy Ta
3BITHOCTI 3MiHWJIQ 3MICT TIOHATTSA BaJOBUM JIOXOJ JUISI TOPTOBEJIBHHX
nianpueMctB. Skmo g0 2000 poky i BaJlOBUM JIOXOJIOM po3yMmijacs cyma
TOPTOBEJIBLHUX 3HIDKOK 1 HAIIHOK 13 MPOJIAYKHOT IIHU peaji30BaHUX TOBApiB, IO
BUKOPUCTOBYBAAcs Ha MOKPUTTS BCIX BUTPAT 00iry, TO, nounHarouu 3 2000 poky,

BaJIOBUU A0XO0J TaKOkK, MNpPCACTABIIAIOYN CYMY peaHiBOBaHI/IX TOPIroBCIIbBHUX
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HaIllHOK, TIOKPUBAa€ TIIBKKM Ty YacCTHHY BHUTpaT o0Iry, ski HE BXOJATh Y
co01BapTICTb.

Jo ckmamy coOiBapTOCTI peali30BaHMX TOBAapiB HE  BKIIHOYAIOThCS
aJIMiHICTpaTUBHI BUTpPAaTH, BUTPATH Ha 30yT, 1HIII omepaliiiHi BUTpaTH, (piHAHCOBI
BUTpATU. 3BUYANHO, JIESIKI €JIEMEHTH BUTpAT, IO BXOJATh y JaHl CTATTl, MOXKHA
BB)KATH MOCTIMHUMH JTOCUTh YMOBHO. Tak, BUTpaTH Ha MakKyBajbHI MaTepiaid,
OIUIaTy Tpalll Ta KOMICIHHI MPOAaBIsIM, TOPTOBEIBHUM areHTaM M iH., 32 YMOBHU
BiApsiHOT ()OpMHU OIUIATH, € 3aJCKHUMH Bi 00cAry peanizarii ToBapiB. OgHaK
OCHOBHA 4YaCTHHA NPSIMUX BHUTpAT, sIKI MOXYTh OyTH BIJHECEHI Ha BapTICTh
peai3oBaHUX TOBApPIB, BKJIIOYEHA B COOIBAPTICTD.

BasioBuii a60 Map;KMHAJbHUE T0XO0 SK pe3yJIbTaT KOMEPILIHHOT AiSIIbHOCTI
TOPrOBEJIFHOTO MIANPUEMCTBA XapaKTepu3ye NPHUOYTKOBICTH MHOr0 OCHOBHOT
JISJIBHOCTI, PiBEHb MOro A1MOBOi aKTMBHOCTI [6]. BiH mae dwiTkuii ¢hiHaHCOBUMI
3MICT, OCKUIbKM TOKa3ye, $KI PECYypCH 3aJHUIIAIOTBCA B  PO3NOPAIKEHHI
MIIPUEMCTBA JJIST TIOKPUTTS OCHOBHOI YACTHHU BHUTpAT OOITYy, MOTaIllIeHHS
BIJICOTKIB TIO KpeauTax. Y HOro CkJajJ BXOJUTh HE TUIBKA NPUOYTOK, ane M
aMOpTHU3AIliliHI BIApaxyBaHHS, AKI € TAKOX JHKEPEJIOM MOMOBHEHHS (PIHAHCOBUX
3aco01B MIANPUEMCTBA. Map KMHAIBHUM 10X0]l € HAMBaXKIUBIIIUM MTOKa3HUKOM Y
CUCTEMI aHaji3y 1 yIpaBiIiHHS MPUOYTKOM Yy B3a€EMO3B'SI3KY 3 00CATOM peaizaliii
Ta BUTparamu [33, 76, 79], ToMy BiH JI€KUTh Yy TOJI 30pYy YIPaBIIHCHKOIO
MePCOHAITY IMiANPUEMCTBA.

Ao 3 BEIMYMHHM MapKUHAJIBHOTO MNPUOYTKY BIJHSATH aJMIHICTPATHUBHI
BUTPATU Ta BUTpPATH Ha 30yT, MOKHA OJEp>KaTH TMOKAa3HUK, M0 XapaKTepU3ye
3araJibHMH (PIHAHCOBHMH pe3yJbTaT BijJ peaJiizalii TOBapiB i HAAaHHA MMOCJIYT.

[TlincymkoBi ¢inaHcoBi pe3yJbTaTH Bix omnepauiifHoi AiSJILHOCTI
BU3HAYAIOTHCSA Y PE3yJbTaTi KOPEKTYBaHHS OCTAaHHBOTO MOKa3HWKA HA BEIMYMHY
PI3HHUIII MK I1HIIMMH JOXOJAaMH Ta IHIIMMH BHUTpaTaMH BiJ OmepaiiiHol
TISUIIBHOCTL. [Hwi 0oxoou ma eumpamu onepayitHoi OisivbHocmi 3B's3aHl SIK 13
mporiecaMy peajizailii 1HIIMX MMOTOYHUX aKTHBIB, TaK 1 3 Io3apeayi3aliiHuMu
omneparfisiMmi. BoHu 0OyMOBJIEHI BiIHOCHHAMU BJIACHOCTI Ta BTOPUHHOIO
po3nonuty. BoHM MOXyTh OyTH peryiasipHUMU W HeperyaspHuMU. Tak, 1HII
omeparliiHi J10XOAU MICTATh JOXOAM BIJl OIEpaliifHol OpeHIUu, TOXOAH Bijl
OTepaIlifHUX KYpCOBUX PI3HHIIb, BIIIIKOJAYBAHHS paHIIIe CIUCAHUX AaKTUBIB,
JIOXOJT BiJ peamizamii 00OpOTHUX akTUBIB (KpiM (IHAHCOBUX 1HBECTHIIIN),
HAJXO/DKeHHS mTpadiB, MEHI Ta HEYCTOMOK 3a MOPYIIECHHS YMOB JIOTOBOPIB U 1H.
Jlo 1HIMX BUTpAT OMEpaliiHOi AISIBHOCTI BIHOCATH: BTpPATH BIJ 3HEIIHEHHS,

TICYBaHHS 3araciB TOBapHO-MaTepialbHUX IIHHOCTEW; BTPATH BiJl OMEpaIiifHUX
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KYPCOBUX PI3HHIIb;, BH3HAHI EKOHOMIYHI CaHKIi (BUIUTauyeHl IuTpadu, IeHi,
HEYCTOMKM); BIApaxyBaHHs AJs 3a0e3MeyeHHs] MalOyTHIX OnepauiiHuX BUTpAT U
1H. Croqu K BITHOCATBCS BUTPATU HA JTOCTIIHKEHHS Ta PO3POOKHU.

Pi3HuII0 MK 1HITMMHU ONIEPAIHHIMEI JOXOJAaMH Ta IHIIAMHU OTepariiHuMu
BUTpaTaMM MOXXHA TIPEJACTaBUTH AK (piHAHCOBUI pe3yJbTarT Big iHIIOL
onepamiifHol AisIbHOCTI.

dinancoBuii pe3yJbTaT Bil omepamiiHOl AiAIBLHOCTI € HE IO 1HIIE, K
BUPOOHMYE canbao (quB. puc. 1.1), ToOTO BiH XapaKTepHu3ye MiICYyMOK, 3arajibHy
pe3yJbTaTUBHICTh OCHOBHOI Ta IHINOI OMNEpariifHoi AISJILHOCTI TOPTOBEIBLHOTO
nignpuemMcTBa. JlaHui MOKa3HHUK MPEACTaBisi€ MEBHUN IHTEpeC A KpeauTOpiB
MIMPUEMCTBA, TOMY 110 BU3HAYAE OTO MOXKJIMBOCTI 10 BUILJIATI BiJICOTKIB.

[anra  3BWUaliHAa MISUTBHICTH TOPTOBEJNBHOTO TMIAMPUEMCTBA, SIK  OyIJIO
BIJI3HAYEHO BHIIE, CKJIAJAEThCSA 3 1HBECTHIINHOI Ta (iHaHcoBoi. B «3BiTi 1mpo
(1HAaHCOBI pe3yJabTaTW» PE3YJbTaTH [NAaHUX BHIB MJISUIBHOCTI MOXYTh OyTH
BU3HAUCHI IPH 3ICTaBJICHHI JOXOJIB BIJI y4acTi B KalliTaJi 3 BIAMOBIAHUMU
BTpaTaMu, MpU 3ICTaBJ€HHI 1HMMX (PIHAHCOBHX JOXOMIB Ta IHIIMX BHUTpAT, a
TaKOXX I1HIIMX JOXOMIB 1 (DiHAHCOBUX BUTpAT. SIKIIO MepIi ABI TPYIU JOXOMIIB 1
BUTPAT MOXHa CIIBBIIHECTU 3 IHBECMUYILHOI0, TO OCTAHHIO - 3 (DiHAHCOB010
oisttoricmrio nionpuemcmea (nonatok A). @opMyBaHHS JaHUX BHUIIB JOXOJIB Ta
BUTPAT TAKOXK MOB'13aH1 3 BIJTHOCUHAMHU BJIACHOCTI i MEPEPO3NOIITILHUX BITHOCUH
MDK MIJIPUEMCTBOM 1 Cy0'€eKTaMu HOTO 1HBECTYBAHHS, MK TIAIPUEMCTBOM 1 HOTO
KPEIUTOPAMHU.

KopektyBanHs (hiHaHCOBOTO pe3yibTaTy BijJ OIMEpalliifHOi MisUIBHOCTI Ha
BEJIMYMHY (DIHAHCOBOI'O PE3YNbTATY BIJl 1HIIOI 3BUYANHOI JISUTBHOCTI J103BOJIIIOTh
ofepxati  (iHAHCOBHII  pe3yJbTaT Bigd 3BHYAHHOI  JIAVILHOCTI 110
ONOJATKOBYBAHHS, [0 3 IMO3MIII JEpKaBU € HAWBAXIMBIIIHUM (DIHAHCOBUM
MOKAa3HUKOM MIAMPUEMCTBA, TOMY IO BU3HAYA€ HOTO MOMJIMBOCTI TO CILIATI
noAaTtkiB. Jlamuit Buj (IHAHCOBOTO pe3ysibTaTy € O00'€KTOM MPSIMOTO
OTOJaTKOBYBAaHHS, TOOTO OIOAATKOBYBAaHOIO 0a3010. 3HAYUMICTh  I[HOTO
MOKAa3HUKA TOB'S3aHa 3 THM, 1110 BiH BU3HAYa€ B3aEMUHU MIX MiANPUEMCTBOM 1
JIEP’KaBOIO 13 MPHUBOAY PO3MOJALTY OTPUMAHUX JOXOJIB Y PE3yNbTaTi BCIX BHUJIIB
nismpHOCTI. Llel moka3HuK, Ha BIAMIHY BiJ] paHille PO3IJIIHYTHX, MOKHA BBaXKaTH
OJIHAM 3 BHJIIB OYXTrajTepchbKOro mpuOyTKy HiMPHEMCTBA, TOMY IO B HOTO
CKJIaJ HE BXOJATH HISIKI €JIEMEHTH MMOTOYHUX (30BHINIHIX) BUTPAT MIANPUEMCTBA.

Ilooamox na npubymox 8i0 36unaiiHoi JislbHOCMI BU3HAYAETHCS BIJIMOBITHO
1o TI(C)bO 17 «Ilomaroxk Ha mpuOyToKk». B «3BiTi mpo (iHAHCOBI PE3yJbTATH»
NOJaTOK Ha MNpuUOYTOK BHU3HA4Yae€Tbcad  BIJ  NpUOYTKY, BIAOMTOMY B
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OyxraiaTepcbkoMy OOJIIKy, HE 3aJeXHO Big CyMH NOpuOyTKY Ui IUJIen
OTIOIaTKOBYBAHHS.

dinaHcoBi pe3yjabTaTH (MPpUOYTOK, 30MTOK) Bil 3BH4YANHOI TislIbHOCTI
BU3HAUYAETHCS TMICHs BUpaxXyBaHHS TMOAATKy Ha TpuOyTOK 3 (PiHAHCOBOTO
pe3ynbTaTy Bijl 3BUYANHOI AISUIBHOCTI 10 ONMOAATKOBYBaHHS. Y BUMNAAKY, KOJIH Y
MiIPUEMCTBA BiICYTHI (DIHAHCOBI PE3yNbTaTH BiJl HAA3BUYAWHOI MisUTBHOCTI,
JAHUM TTOKA3HUK 301raeThCs 3 MOKA3HUKOM YUCHO20 NPUOYmMKY abo 30Uumxy.

@iHaHCOBI pe3yabTaTH Bil HAA3BHYANHMX O0CTABHMH YTBOPIOIOTHCS SIK
pPI3HHULIE MDK BIAMOBIIHUMH JOXOJaMH Ta BHUTpaTaMH, 10 SKHUX BIIHOCSTHCS
HAJXO/DKCHHS HAa KOPHCTh MIAMPUEMCTBA 1 HOTO BUTPATH, IO BUHUKAIOTH MPHU
CTUXIWHUX JIMXaxX, HallloHaJi3aIli MaliHa, CTPaXxOBHUX BIIIIKOIYBAaHHSIX, CITMCAaHHI
BapTOCTI MaTepiajJbHUX IIHHOCTEN HEMPUIATHHUX J0 MOJATbIIOT0 BUKOPUCTAHHS.

YucTuii npudyTok (30MTOK) - e KiHneBHHd (PiHAHCOBHH pe3yJbTaT, 1110
3HAXO/JMUTh BUCBITIEHHS B PO3MVISIHYTIA QopMi 3BITHOCTI. Lle Takox omgHa 3 popm
OyXraiarepcbkoro npuOyTKy, IO TNO€AHYE JJ0XOJ BIIACHUKIB, MPUOYTOK, IO
30UTBIIY€E PO3MIP BJIACHOTO KamiTalny Ta (popMye HEOOX1HI KamiTalbHl pe3epBu. Y
3B'SI3KY 13 IIUM YUCTUN MPUOYTOK MPEICTaBIIs€ OCHOBHUM 1HTEpEC JJIs BIACHUKIB,
aKL10HEPIB MIAMPUEMCTBA, & TAKOXK MEHEDKEPIB y MIIaHl (POPMYBaHHS BHYTPILIHIX
BJIACHUX (PIHAHCOBUX pPeCypCiB i PO3BUTKY miAnpueMmctBa. Hepo3zmominenui
npuOyTOK (YMcTMii NPUOYTOK) 3BITHOIO TMEPIOAY XapaKTEpHU3y€e MPHUPICT
KamiTany (y BUNAAKy 30MTKY - HOTO 3MEHIIEHHS), TOCATHYTUI y 3BITHOMY POIIli B
pe3yabTaTi rOCMoAapChKOi MISIIBHOCTI.

VY HactynmHOMY (32 3BITHUM) POKOM YUCTHUH MPUOYTOK PO3MOJUISIETHCS HA 1B
YaCTUHU Ty, IO pPEIHBECTYEThCSA, Ta Ty, ULIO CHOXKUBAETHCS (AMBIICHAM).
[Tpomopirii  po3mojily YHUCTOrO MNPUOYTKY BHU3HAYAIOTHCSA <JIMBIJICHIHOIO
MOJITUKOI, IO 3aJeKUTh BIJl OpraHi3aliifHO-MpaBoBOi (GOpPMHU MIANPUEMCTBA,
HOro ycTaBy, LJIeH PO3BUTKY MIAMPUEMCTBA Ta 1HITUX MOMEHTIB. BUKopucTaHHs
YHMCTOro NMpUOYTKY HA CIOKMBAHHA (BUIUIATY AMBIACHAIB) 3MEHUIYE KammiTal
OIIPUEMCTBA. Y 1bOMY 3B'SI3Ky €KOHOMIiYHHMM MO>K€ BBaXKATHUCS JIMIIE Ta
JacTHMHAa NMPUOYTKY, IO CIIOXXKMBAETHCSA BIIACHUKAMH, SKa TMEPEBUILYE MOXKIHBY
CyMy BHIUIAT IO JICTIO3UTY Ha BKJIQJCHUN BiacHUM Karmitaja. PeinBectyemuii a6o
HEepPO3MOoIiIeHUI npudyTOK € J0JaTKOBUM JIKEpesnoM  (piHAaHCYBaHHS
KamTaJIbHUX BKJIAJICHb, MOMOBHEHHS OOOPOTHMX aKkTHBIB ¥ iH. Ha mpomy erari
NpUOYTOK CTa€ €JIEMEHTOM BIJIACHOTO KalliTajdy MIANPUEMCTBA U y MEPCHEKTUBI
MOJKE€ CIIY’)KUTU JIOJAATKOBHM JKEpEsIOM MalOyTHIX JOXOJIB BJIACHHKIB KaIliTalry
MIMPUEMCTBA BHACIIIIOK HOTO TTOAOPOKUYAHHS.
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Takum uynHOM, (iHAHCOBI pe3yJbTaTH B MNPAKTHUII TOCHOJAAPIOBAHHS

NiANPUEMCTB

TOPriBJIi

ABJIAIOTH

c00010

KOMILJIIEKC

(cucremy)

B32€MO3aJ1€KHUX CTAHIAPTH30BAHUX MOKA3HUKIB, 1110 (OPMYIOTHCS MOETANHO

SIK PI3HUISA MiK J0X0JaMH Ta BIiANOBIIHMMH iM BUTpPATaAMM 32 BHIAMU

AisJIbHOCTI. Y Tabmuii 1.5 npencraBieHl OCHOBHI XapaKTEPUCTUKU PO3TISHYTHX

MOKAa3HUKIB (JiIHAHCOBUX PE3YJIbTATIB.

UiTke mpeacTaBieHHs MpO XapakTep (IHAHCOBUX PE3YyJIbTATIB HA KOKHOMY

eTami ix (OopMyBaHHS Ja€ MOXIIMBICTH MIAIMPUEMCTBY NMPABUIHHO OLIHIOBATH iX

CTPYKTYpy Ta JAWHAMiKy, BIUIMBAaTH Ha TMPOLIECH TEHEPYBaHHSA JOXOJIB W

ONTUMI3allii BUTPAT, MOTOKYBATH iX 3MiHU 3 (DIHAHCOBUM CTaHOM.

Tabnuysa 1.5

Metoau po3paxyHKy Ta JAesiKi XapaKTepuCTUKHU GiHAHCOBHUX pe3yJIbTaTiB

TOProBE€JIbHOIO HiIalI/ICMCTBa

Buau ®opmyaa | [lo3navenHst BigounBac Binousac IloB'a3ani
¢pinancoBux po3pa- iHTepecn pe3yJabTaTr- | B OCHOBHOMY 3
pe3yJbTaTiB XYHKY TH eeKTHBHICTIO

1 2 3 4 5 6
Yucra T — ToBapo- | [linnpuemct- | OcHOBHOI 30yTOBOI,
BUpYYKa 00Ir; I[In — | Ba, MOKYIIIB, | AISJIBHOCTI MapKETHHT OBOi1
(UB) UB = T- | HenpsaMi noja- | HocTayajlbHU TisUTBHOCTI

-ITn TKH B pO3IpiO- | KIB  TOBapiB,
HIN 1iHl Jep>KaBu # 1H.
KOHTpAarcHTiB
Banosnii CB — cobiBap- | KepiBaunrea | OcHOBHOI 3aKymniBeJbHOT
(MapxkwuHane- | B[l =UB - | TicTh peamnizo- | MANPUEMCT- | TiSIBHOCTI TUISITBHOCTI
Huii) noxox | -CB BaHO1 TMPOAYK- | Ba, KpPEIHUTO-
(BO) i piB
dinancoBui Ba - awmini- | KepiBannrea | OcHOBHOT Peamizarii
pe3yabTaT ®Pp=B/] - | cTpaTuBHI BUT- | HIANPUEMCT- | ASUIBHOCTI | TOBapiB
Bin pearmiza- | (Ba+ B3) | patu; B3 — BuT- | Ba Bl peaiiza-
uii (PPp) patu Ha 30yT 11ii TOBapiB
dinaHCOBI Hip, Bip — iami | KepiBaunrea | [HIIoq Peamizamii iHmmx
pe3yabTaTH @®Pip = | noxoau, BUTpa- | 1 BIIACHMKIB | OmNepariii- aKTHBIB,
Bix iHmoi | = Jip - |T™® Big IHOOL | MANPHEMCT- | HOI  JisTb- | OPCHIHUX
omnepauiiHoi | -Bip ornepaniiHol Ba, OpPEHJapiB | HOCTI BITHOCHUH M 1H..
IISIIEHOCTI IISIIBHOCTI i 1H. KOHTpa-
(DPip) TCHTIB
dinancosuii KepiBaunrea | OcHOBHOI it
pe3yabTaT ®Pon= W BJIACHUKIB | 1IHIION
Bim  omepa- | =DPp+ MIIMPUEMCTBA | OTIepariitHol
iHO1 nistne- | +@Pip KpeAUTOPIB ¥ | MisITBHOCTI
HocTi (PPom) 1H.
Oinancouit | [pizn = | Ad.i, Bd.i — | KepiBuunrsa | @inancoBoi | @opmyBaHHS
pe3yabTaT =d.1- JOXOAM W BiA- | # BIIACHUKIB | 1  1HBECTH- | ()iIHAHCOBOI
BiJl iHIIO1 3BM | -B.1 MOBIIHO BUTpA- | MAMPUEMCTBA | IIHHOT CTPYKTYpH Kami-
JapHoOl  [id- ™ Big (QiHaH- |, CyO'eKTIB | MISITBHOCTI Tamy ¥ peamizaii
JIBHOCTI COBOI 1 1HBEC- 1HBECTYBaHHS 1HBECTHUIIMHAX
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IIpoooeoicenns maon. 1.5

1 2 3 4 5 6
(DPi3m) THIIHOT MIPOCKTIB
JUSIIBHOCTI
®diHaHCOBI JlepxaBw, 3BuYaitHOT
pe3ynbTaTi OP3am = KEepIBHUIITBA | MisUTBHOCTI
Bix 3Buyail- | = ®Pom + W BJIACHUKIB
HOI misuibHO- | + Jlpi3n T ITPUEMCTBA
cTl 1o
OTIOJIATKYBaH
us1 (OP3m)
OinancoBuii | ®P3nq = | [Im — momatku | KepiBHunrea | 3BuuaiiHOl ITomaTkoBoi
pe3ynbTaT =OP3an — | npsimi Ha | i BIACHUKIB | MISUIBHOCTI | MOJITHKH
Big 3Buuaii- | [l npuOyTOK HiANPHEMCTBA
HOI [isUIBHO- i ITPUEMCTBA
cti (OP31)
®inancoBuit | ®Pun = | Jlun, Bun - | KepiBaunrea | Hang3puyaii-
pe3yapTar =Jlun IOXOOW, BHUT- | i BIJIACHHKIB | HOI
Bl Haxa3Bu- | -BHA — | patu Big HaA- | NiAOIPHEMCTBA | JISUTBHOCTI
yaiinoi  gisg- | -IIano 3BHYAlHOL
JIBHOCTI TISIIBHOCTI;
(®Pup) ITao - momarTox
3  Haa3BHUYAaii-
HOT'O NPUOYTKY
Yuctuit YII = KepiBaunrea | 3BuvaitHoi i
npuOyTOK DOP3 + W BIIACHUKIB | Haa3BHAYAl-
(4IT) + ®PHI MIIMPUEMCTBA | HOT
JUSIIBHOCTI
Yuctuit Yllc =4IlI- Bracuukis i JluBigeH1HOT
npubytok Ha | -Ullap KOJICKTUBY MOJIITUKU
CITOKUBAHHS T ITPUEMCTBA
(YTlc)
Heposnoni- | Ullap = | Ullpi — peinBe- | KepiBHuursa, JuBigeHnHoi ¥
JIEHUH =Ullpi + | cryeMuil mpH- | BIACHUKIB, peiHBeCTHULIIHOT
npuOyTOK +Ullp oyrox; UYllp - | KoneKTUBY MOJIITUK
Yllup qucTUi npuly- | MiANpPUEMCTBA

TOK y (opmy-

BaHHI pe3epBiB

1.3. Cucrema ¢akrTopiB, 10 BIIMBAKTH Ha ¢opmMmyBaHHs (iHAHCOBHX

pe3yJibTATIB TOProBeJIbHOI0 MiINPUEMCTBA

HaiiBaxxnuBima posib (piHAHCOBUX pe3yJbTaTIiB Yy PO3BUTKY IMiIMPUEMCTB

BHU3HAYa€ HEOOXIIHICTh O€3MEePEePBHOrO YIPABIiHHA HUMHU 3 METOI0 MaKCHUMI3alli

iX po3mipy, onTumiszailii po3noaAuUTy Ta €pEeKTUBHOCTI BUKOPUCTAHHS. YTIPaBIiHHSA

(b1HaHCOBUMM pe3yibTaTaMu sIBJIsi€ COO0I0 OaraTorpaHHuii, KOMILIEKCHUI MPOIIEC

pPO3pPOOKM Ta MPUUHATTS YMPABIIHCHKUAX PINICHh KEPIBHUIITBOM MIAMPUEMCTB 32

BCIMa OCHOBHMMHM acriekTamu. OZHUM 3 TaKMX aclekTiB € mpouec (hopmyBaHHS
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(GhiHAaHCOBUX pE3yJbTaTIB, IO CHPSIMOBAHMM Ha JOCATHEHHS HEOOXIJTHOro ix
po3Mipy 3a paxyHOK peami3aiii BCIX pe3epBiB, B MEpIILy Yepry, OmepariiHoi
JISJIBHOCTI, @ TAKOK 3a paXyHOK (h1IHAHCOBOI Ta 1HBECTHUINIHHOI JTISJIBHOCTI.

Mexanizmam ¢GopMyBaHHS (PIHAHCOBUX pe3yibTaTiB Ta MPUOYTKY HA PiBHI
MIJNPUEMCTB TPUIUIAETHCS yBara B po0oTax 3 €KOHOMIUHIM Teopii, EKOHOMIKH
HiATPUEMCTB, eKOHOMIYHOTO aHasizy, ¢biHaHCcOBOTO MEHEKMEHTY,
YIPaBIIHCHKOTO OOMIKY ¥ 1H. AJsie mie 6arato mpoOjieM BUMaraloTh YTOYHEHHS Ta
KOHKpETH3aIlii.

dopmyBaHHsA (HIHAHCOBUX PE3YJIbTATIB MIANPHEMCTB PO3JPIOHOT TOPTIBIII
3aJIeKUTh BIJl BEIMKOI KUIBKOCTI (haKTOpiB, 3HAHHA TIPO 5Kl JTO3BOJISE
[IJIECOPSIMOBAHO ~ YIPABJIATH JaHUM TPOIECOM. 3HAHHSA TMpPO 3HAYMMICTD,
IPIOPUTETHICTh TOro abo I1HIIOTO (PAKTOPy, MOKIUBOCTSIX HOTO0 BUKOPHCTAHHS
MIBUIYIOTh  €()EeKTUBHICTh  MPOIIECY  VYMPaBIiHHSI Ta  OOIPYHTOBAHICTh
YIPABIIHCHKUX PillIeHb. BriMBaroun Ha Ti 3 HUX, K1 HAMOLIbLIE TICHO MOB'A3aHI 3
napamMeTpamH, IO YIPaBISIOThC, MOKHA (hopmMyBaTH (1HAHCOBI PE3YNbTATH, SIKI
3a/I0BOJIBHSIIOTH IUISIM TI1MPUEMCTBA.

Y OykBajgbHOMY 3HaueHHI (QakTop (mar. factor — To#, mo poOuUTH,
BUPOOJISIIOUNIA) O3HAYa€e MPUYMHY, PYIIINHY CHIIy SIKOro-HeOynab mpolecy ado
SBUINA, 0 BU3HAYa€ Horo xapakrtep abo okpemi pucu. [81, c. 1391] daxrop -
MOMEHT, ICTOTHAa 00CTaBHHA B IKOMY-HEOY/Ib MPOIEC], SBUIII.

B exoHOMIUHMX SIBHIAX PO3PI3HAIOTH JBa BUIU 3B'A3KIB: (PYHKIIIOHAJIBHI Ta
crtaTucTU4HI. DYyHKIIOHANIBHI 3B'A3KH XapaKTEePU3YIOThCS MOBHOIO BIAMOBIIHICTIO
MDK (PaKTOpHUMH Ta Pe3yJbTaTUBHUMHU O3HAKaMH, a MPU CTATUCTUYHHUX 3B'S3KAX
MDK (DAaKTOpPOM 1 PE3yJNbTaTOM CIIOCTEPIra€ThCsl JIMIIE IMEBHE CHIBBIIHOUIECHHS.
OcraHHil BUJ 3B'I3Ky HAWOUIBII XapaKTEpPHUH UIsi €KOHOMIUYHMX BIJHOCHH, SIKi
CKJIaJIAfOThCA MMiJ BIUIMBOM Oe3iiul (pakTopiB, 1O AiIOTh OJIHOYACHO M 4acTo 3a
pi3HuMH HanpsiMkamu [8].

@diHaHCOBI  pe3yJbTaTH SIK KOMIUIEKCHA CHCTEMa B3a€MO3AJICKHUX
MOKA3HUKIB, 0 (POPMYIOTBCS TOCTAIHO, Y BUIJISAAI PI3HUIN MK TOXOJaMH Ta
BIJIMOBIIHUMU iM BUTpaTaMH, BU3HAYAIOTHCSA MPAKTUYHO BCIM PI3HOMAHITTAM
dakTopiB, K1 BIUTUBAIOTH HAa BCl ACMEKTH AISUIBHOCTI mianpuemMcTBa. CHCTeMHE
MOJIAHHS TPO X J03BOJIAE€ OUIbII €PEKTUBHO YIPABIATH MpoiiecoM (HOpMYyBaHHS
¢diHaHCOBUX pe3ynbTaTiB. B eKOHOMIYHINM Ta aHANITUYHIA JITEpaTypl ICHYIOTH
PI13HI1 MIIXOAM 10 TaKOi CUCTEMaTH3allii.

KoBamkoB  B.B., posrmsgatoun (iHaHCOBI pe3yiabTaTH K MEPEBUIICHHS
JIOXOMIB HaJl BUTpaTaMu MiANPUEMCTBA, BCl (DAKTOpU MOAUISIE B MEPULY Yepry Ha

JIB1 BEJIUKI TPYTIH:
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1) dakropwu, 10 MiABUIIYIOTH JOXOIH;

2) daxTopw, 10 3HIKYIOTh BUTpaTu [54].

baratro XTo 3 aHaJITUKIB YKPYITHEHO PO3AUISIOTH iX Ha JIBl TPYIHU: 30BHIIIHI
Ta BHyTpiuHi [1, 2, 4, 6, 82]. I1ig 30BHIIIHIMY - PO3yMIIOTh CYKYTHICTh PUHKOBO-
KOH'IOHKTYPHHX, TOCHOJAPCHKO-NIPABOBUX Ta aJMIHICTpaTUBHUX ¢akTopiB. o
BHYTpIIIHIX  ()aKTOpiB  BIAHOCATH  MaTepiajdbHO-TEXHIYHI, OpraHizaiiiHo-
yIpaBJIl1HChKI, EKOHOMIYHI Ta COIllaJIbHI.

ABTOpH mipyuHrKa « EKkoHOMIKA mianpueMcTBay [83] rpymytoTh GakTopu 3a
HACTYMTHUMHU HaNpsIMKaMH: MOXJIMBOCTI PEryJloBaHHS 3 OOKYy MiJNPUEMCTBA
(30BHINTHI Ta BHYTPIIIIHI); CHCTEMAaTUYHOCT] BIUTUBY (ITOCTIHHOTO Ta TUMYACOBOTO
BIUIMBY); MOJKJIMBOCTI KUIBKICHOI OIIIHKHA PIBHS BIUIMBY;, XapakTepy BIUIUBY
(3aranpHi Ta crienugiyHi); 3HAYUMOCTI] BIUIMBY (PEJICBAHTHI Ta HEPEJIEBAHTHI).

Jlesiki aBTOpU pO3AUISAIOTH (AaKTOpPH 3a (PYHKIIOHAIBHUMH OOJACTIMU
JUSTIBHOCT] MIANPUEMCTBA, BUAUISIOUM BUPOOHHUIITBO, 3aKyIiBIl Ta 30yT [63]. 3
ypaxyBaHHSAM cy4acHuUX (opM (iHAHCOBOi 3BITHOCTI OUIBIIICTh (PaxiBIIiB,
po3ausitour  (DIHAHCOBI pE3yJIbTaTH 3a BUJAMHM JiSJIBHOCTI MIAIPUEMCTBA,
BIJIMOBIJTHO TPYNYIOTH 1 (haKTOPH, IO X BU3HAYAIOTh, B TaKUM ke crocid [53, 74].
[{ixaBoro, Ha Hall TOTJAN, € Kiacu@ikaiis 3ajJeXHO Bl po3noAiury (akTopiB
BUPOOHMIITBA HA €JEMEHTapHI BUPOOHMUYl Ta COIIajIbHI (JUCIO3UTUBHI a00
YOPaBIIHCHKI) SIK €QHICTb, 110 MpAIfO€ Ha 3arajbHUNA pe3yabTaT MiANPUEMCTBA
[84, 3 589]. YnpaBmiHCBKI pIlICHHS SIK Pe3yJbTaT YIPaBIIHCHKOI isIIBHOCTI
BIUIMBa€ Ha (DIHAHCOBI pE3yJbTAaTH YEpPe3 MApKETHUHTOBY, TOBAapHY, LIHOBY,
(biHaHCOBY, 1HBECTHUIIIHY, MOJATKOBY MOMITUKHU i 1H. ( Tabn. 1.5). ¥V 3B's3Ky 13
UM JesIKI aBTOPH TpYIyIOTh (DakTOpu Ha cyO'eKTUBHI Ta 00'ekTUBHI. KpiM 11boro
0 3arajdbHUX oO3HaK kiacudikamii ¢akTopiB  dopmyBaHHS  (HiHAHCOBHX
pE3yNbTaTiB MOKHA BIJHECTH: HANPAMOK BIUIMBY (NO3WTMBHMM, HETaTUBHUN);
piBeHb BIUIMBY (3arajibHuil ¥ YacTKoBUM). MoxkHa 3yCTpiTH B JiTepaTypl W
BUJIIJIEHHSI TakuX (aKTOpIB SIK OpraHizaliiiHo-mpaBoBa (QopMa MiIIPUEMCTBA;
Horo MicIie po3TalryBaHHs; GaKkTop yacy; 0O0JIIKOBa MOJITUKA; CKIIaJ BUTPAT U 1H.

Ha nam nornsa, pi3HOMaHITTA MIAXOAiB OOyMOBJIEHO, 3 OJHOTO OOKY,
CKJIQIHICTIO W KOMIUICKCHICTIO PO3TJISTHYTUX IIOKa3HUKIB, a, 3 1HIIOTO OOKY,
JIESIKOI0 3alBOIO JIeTali3all€l0 BpaxyBaHHs (DaKTOpIB.

Cucremarm3yroun  Qakropu  GopmyBaHHi  (IHAHCOBHX  PE3yJIbTATIB
MIJNPUEMCTB TOPTiBIi, MM BHUXOJMMO 3 HEOOXITHOCTI OOMEXKEHHS 4YHucia Ta
BUJIUICHHS HAMOUIBII ICTOTHUX 3arajbHUX O3HAK, SIKI B IEpILy 4Yepry MOBHHHI
OyTH BpaxoBaHi B POLECI TPUIHATTS YNPABIIHCHKUX PILIEHb.
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Ilepma o3HaKka YrpymoBaHHSl 1O08'3aHA 3 MemMOOON02IE€I0 BUSHAYEHHS
Qinancosux pezyrbmamis SK PIZHUII MK JOXOJaMH Ta BIAMOBIAHUMH iM
BUTpaTaMu, TOOTO BUAUIAIOTHCS (PAKTOpH, 110 BIUIUBAIOTH HA JOXOJU ¥ BUTpATH
TOPrOBEJILHOTO MiANPUEMCTBA. JlaHe YrpyHoOBaHHS JO3BOJIE€ BUSBISATU JXKEPEIO
3MiH y BeJIMYMHI (PIHAHCOBUX PE3YJIbTATIB.

JIpyra BamJMBa 03HAKA 108'513aHA 3 MONCAUBOCMAMU NIONPUEMCIEA T U020
KepigHuymea enaueamu Ha mi abo iHwi gaxmopu, TOOTO BUAUISIOTECS TPYIU
30BHIIIHIX Ta BHYTpIHIX (aktopiB. [Ipu 1ipboMy B CKjajai 30BHIMIHIX (aKTOpiB
BapTO BWAUMMTH (HaKTOpH MaKpOpiBHA (3arajbHi IS BCiX raimysed 1 cdep
TiSTBHOCTI) Ta Me30ypoBHs (cmenmdivuai ramysesi). Posmomin ¢daktopiB Ha
30BHIIIHI Ta BHYTPIIIHI BU3HAYa€ OOJACTh YIPaBIIHHSI ¥ MOXIJIMBOCTI BIUIUBY
NPUMHATTS YPABIIHCHKUX PIIIICHb HA OJIEPKaHHS TOTO a00 1HIIOTO Pe3yNbTary.

Tpersi o3Haka suszHauaemvbcsi nNOOloM  akmopié Ha  00'€KmueHi
(MaTepianbHI yYMOBU BUPOOHMIITBA) Ta cy0'ckmueni (€PEKTUBHICTH CHUCTEMU
YIOpPaBIIHHS), [0 Ja€ MOXJIMBICTH OIIHIOBAaTH BIUIMB CTaHy W €(EeKTUBHOCTI
BUKOPUCTAHHSA €JIEMEHTapHUX 1 AUCHO3UTUBHUX (PAKTOpPiB BUPOOHMLTBA Ha
(db1HaHCOBI pE3yIbTATH.

YeTBepTa 03HAKA TPHUITYCKAa€ TPyMyBaTu (aKkTOpU 3a uoamu OisibHOCHI
RIONPUEMCMBA: OCHOBHA, I[HWIA OnepayitHa, onepayiuxa; [HwWa 36udatiHa adoo
ingecmuyiuna ma Qinancosa, 36udatiHa;, HaozsuuyauHa. Take yrpymnoBaHHs
JIO3BOJISIE TIOETAIHO BUSIBUTH BIUIMB (aKTOPIB Ha Bech mpoliec (popmyBaHHS
KOMILIEKCY MTOKa3HUKIB (JiHAHCOBUX pe3yibTatiB (Tadim. 1.4, 1.5).

CxemaTu4HO, Hallle TOJAHHSA IIPO CHCTEMATH3AIlll0 TIpyn (GakTopiB, IO
BIUIMBAIOTH Ha (PIHAHCOBI PEe3yNbTaTH MANPUEMCTB MPEACTAaBIECHO Ha puc. 1.2,

A Tenep 3yNMHUMOCS Ha XapaKTEPUCTHII JIUIIE JEAKUX HANOUTbII BaXIMBUX
dakTopax, IO BIUIMBAIOTh Ha (opMyBaHHS (PIHAHCOBUX pe3yibTaTIB ¥y
MIIPUEMCTBAX TOPTIBII 1 K1 HEOOX1THO BpaxOBYBaTH B MPOLIECI MPUHUHATTS TUX
a00 1HIIUX rOCIOJAPCHKUX PIIIEHb.

[lepmuii BuA AOXOLy TOPrOBENILHOTO MIANPUEMCTBA YUCMA BUPYYKA BIJ
peamizailii GopMyeThCsi MiJ BIUIMBOM (AKTOpiB SK 30BHINIHBOTO, TaK 1
BHYTPIIIIHHOTO CEpeloBUIla. TOMY 1110 YHUCTAa BUPYYKA € MOKA3HUKOM TOXITHUM
B1Jl TOBApOOOITy, TO 0 (paKTOPiB 30BHIIIHBOIO CEPEAOBUIIA BAPTO BITHECTH CTaH 1
MEPCTIEKTUBH PO3BUTKY KOH'FOHKTYPU CIIOKMBYOTO PUHKY, PIBEHb KOHKYPEHIIIT
Ha pErioHaJIbHOMY PWHKY, JEp>KaBHE PETYJIIOBAaHHS TOPTOBEIbHOI JISTIBHOCTI,
3arajJbHy MAaKpOCKOHOMIUHY CHUTyamir0o B kpaini # 1H. Cepen BHYTPIIIHIX
00'€eKTUBHUX (PAKTOPIB MOXKHA BUIUIMTH cCHeliani3alilo (TOBapHUU Mpoduib) i

MICII€ PO3TAlllyBaHHs MIAMPUEMCTBA, CTaH HOTO MaTepiaIbHO-TEXHIYHOI 0asw,
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MOJKJIMIBOCTI 3a0€3IMEYeHHS TOBAPHUMH, TPYIAOBHUMH U IHIIUMH peCypcamu, iX
skicHui cknaa. Jlo cyO'ekTMBHUX  (pakTOpiB BapTO BIAHECTHU SIKICHUN CKJIan
YIPaBIIHCHKOTO TEPCOHANy, €(EeKTHUBHICTh PO3POOKM Ta peamizaiii 3arajlbHOi
cTpaTerii po3BUTKY MiANPUEMCTBA, IIHOBOI 1 MAPKETUHTOBOI MOJIITHUK, OpraHi3alii
TOPTOBO-TEXHOJIOTIYHUX MponeciB ¥ 1H. [29, 75]. Caix 3a3HauMTH, 10 B paMKax
MapKETUHTOBOI TOJIITUKH, SKa MPOBOJUTHCS TOPTOBEIHHUM ITiIMIPUEMCTBOM, Ha
BEJIMYMHY YHMCTOTO JIOXOJy BIUIMBA€E IOJITHKA B 00JIACTI IIIHOBUX 3HMIKOK, SIKI
HAJAI0THCS TMTOKYIIIISIM.

®dakTopH, 1110 BU3HAYAOTh ®daxkTopHu 30BHIIIHHOTO
JOXOIH1 CepeIOBUINA MiAMPUEMCTBA
®akTopH, 110 BU3HAYAIOTh dakTopy BHYTPIIITHHOTO
BUTpATU CepeoBHILA MIANPUEMCTBA
A\ 4 A\ 4

OCHOBHI I'PYIIA ®AKTOPIB, 11O
BIUIMBAIOTH HA ®IHAHCOBI
PE3VJIbTATHU TOPI'OBEJIBHOI'O
HIATIPUEMCTBA

A A

O06’exTuBHI pakropu ['pynu paxTopis, 1o

(MarepiaJibHi yMOBU
BUPOOHUIITBA)

BHU3HAUYAIOTh PE3yIbTATUBHICTh
OCHOBHOT, 1HILIOT ONEpaLiiHO1,
¢biHaHCOBO1, IHBECTHUIIIITHOI Ta

1H. BUAIB JISIBHOCTI

Cy6’exTuBHI pakTopu .
HiANPHEMCTBA

(ebexkTHBHICTD YIpaBIiHHSA)

Puc. 1.2. OcHoBHi Tpynu ¢$akTopiB, 10 BIUIMBAIOTHh Ha ()IHAHCOBI pPe3yIbTaTH
TOPTOBEIHHOTO i AMPHUEMCTBA

Cobisapmicmb peanizo8anux moeapie 3aleXKUTh BIJ TaKUX 30BHIIIHIX
(bakTopiB K KOH'IOHKTYpa BTOPUHHUX TOBAPHUX PUHKIB Ta CTaH KOHKYpPEHIIT Ha
HUX; PO3BUTOK TOProBeNbHOI 1H(PPACTPYKTypH; piBeHb TapudiB 1 CTaBOK Ha
TPAHCIIOPTHI ¥ 1HIII MOCITYTH, TOB'A3aH1 3 pyXOM TOoBapHOi MacH. Jlo BHyTpilIHIX
00'eKTUBHUX (DAKTOpPIB BapTO BIAHECTH TOBAPHO-TPYIIOBY Ta ACOPTUMEHTHY
CTPYKTYPY TOBapooOOIry, BiJJAJICHICTh MOCTaYaIbHUKIB, PO3MIPH 1 OCHAIICHICTh
CKJIQJICBKUX TMPUMIIIEHb Ta TOPrOBEJIbHUX 3aJliB, 3a0€3MeYEeHICTh BJIACHUMU

TpaHCHIOPTHUMHU 3acobamu ¥ 1H. Jlo Ckiagy BHYTPINIHIX CYO'€KTUBHHX (haKTOPIB
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BKJIIOUAIOTh €(EKTUBHICTh 3aKyIMiBEJIbHOI TOJITUKH, OpraHizamilo 1 4YacToTy
3aBE3CHHS TOBapiB, OpraHi3alilo CKJIAaJChKOIO TrocmojapctBa Ta (opmu
00CITyroBYBaHHS IMOKYIIIIB U 1H.

Banosuii  0oxo0 (¢inancosuii pezyromam  6i0 0CHOBHOI OisibHOCMI)
BU3HAYAETHCSI BCIEIO CYKYMHICTIO (haKTOpIB, sIKI BIUIMBAIOTh Ha JBa IOINEpeaH1
MOKAa3HUKH.

Jlo uucma  30BHINIHIX — (akTOpiB, 1[0  BU3HAYAIOTh  BEJIWYHHY
aoMiHicmpamueHux eumpam, MOKHA BIHECTH JEp>KaBHY MOJITUKY B 00iacTi
OIUIaTH TMpali Ta aMOpTH3allii OCHOBHHUX 3aco0iB, pIBEHb PO3BUTKY Ta
KOH'IOHKTYPY PHHKY CydacHUX iH(OpMamiifHMX TEXHOJOrid 1 T. iH. BHyTpimHi
00'eKTHUBHI ()aKTOpH BKIIOYAIOTH PO3MIPHU MIANPUEMCTBA IO 00CITY TOBapOOOIry,
YHCEIbHOCTI OCHOBHOTO MEPCOHATY; HAsSBHOCTI JOYIPHIX MIAMPHUEMCTB Ta (Il 1
PIBEHb PO3BUTKY TOPIOBEJILHOI MEPEXK1; PIBEHb OCHAIIIEHOCT1 YIIPaBIiHCHKOI Mpalii
TEXHIYHUMU 3aco0amu il iH. BHyTpimH1 cy0'eKTUBHI (DaKTOpU XapaKTEPHU3YIOThCS
SAKICHUM  CKJIQZIOM  YINPaBIIHCHKOTO  MEpPCOHATy, MOro  MOTEHI[IHHUMU
MOXJIMBOCTSIMH, €PEKTUBHICTIO OpTraHi3allii ynpaBiIiHCbKO1 poOOTH.

Bumpamu na 36ym 3anexath Hacamrepe]] BiJl TAKUX 30BHIIIHIX (aKTOPIB K
KOH'FOHKTYpa CIIO’KMBYOT'O PUHKY Ta PIBEHb KOHKYpEHILIi Ha HboMy. KpiM TOro Ha
iX BEIMYMHY BIUIMBAIOTH I[IHM Ta Tapu(u Ha MOCIYTHM PEKIaMHUX KOMIIaHIMH,
MapKEeTUHIoBUX (pipM, po3mipu MUTHHUX 300piB. be3nocepeaHbo B MIATPUEMCTBI
JTAHUW BUJ BUTpAT BU3HAYAETHCA HOTO pO3MipaMH 1O oOCATy MpoAaxiB, HOro
TOBApHOIO  CIELIai3allield Ta  CKJIAJHICTIO ACOPTUMEHTHOI  CTPYKTypH
TOBapoOOITy,  HAJaHHSAM JOJATKOBUX IOCIYr TMOKYMIIM, SKI TIOB'Si3aHl 3
peanizauiero ToBapiB. J{o dakTopiB, sSKi NOB'A3aH]1 13 MPOLIECOM YIIPABIiHHS, BapTO
BiIHECTH €(EKTUBHICT, PO3POOKH Ta peamizaiii MapKeTHUHTOBOI TMOMITHKH,
oprasizauii poOOTH CIyx’0 MapKETUHTY ¥ I1HIIMX CIYy»KO0, 3B's3aHUX 31 30yTOM
TOBapIB.

3Bijcu, ¢hinancosi pezyrbmamu 6i0 peanizayii 3anexarb Bl yChOTO
NepPEepaxoBaHOTO BUIIE TEPeliKy (akTopiB, sKi BIUIMBAIOTh HA TMOKAa3HUKHU, IO
BU3HAYAIOTh 1X BEJIMYMHY, a TaKOX BIJ| CIIBBIJHOIIECHHS 3MIHHMX Ta MOCTIMHUX
cTaTeu BUTpAT.

Inwi onepayivini 0oxoou ¥ BIANOBIIHI iM iHWwi onepayitini gumpamu 3aJ1eKaTh
BiJl TaKMX 30BHINIHIX (DakTOpiB sIK 1H(IAIINHI TpoIecH B KpaiHi, peryatoBaHHS
CTaBOK OPEHJHOI IJaTH, 3MIHM KYypCIB 1HO3€MHHUX BaJllOT, MPaBOBI CaHKIi 3a
MOPYIICHHS JOTOBIPHUX 3000B's3aHb 1 T. 1H. DiHancosuill pe3yibmam 6i0 iHUWOL
onepayitHoi  OislbHOCMi  3HAYHOK MIPOK  BHU3HAYAETHCS  CYO'€KTHUBHUMU

BHYTPIIIHIMHU (haKTOpamMu, J0 SKUX BapTO BIJHECTH: CBOEYACHICTH PO3POOKHU Ta
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e(heKTUBHICTh peasizailii 3aco0iB M0 3HM)KEHHIO BTpAT BiJ 1HQIIALIT, JTOTPUMaHHS
JOTOBIPHOT JUCHUIUTIHU CaMHUM TIANPUEMCTBOM Ta CTATHEHHS mTpadiB 3
KOHTpPareHTIB MpH TMOPYIICHHI JOTOBIpHMX 3000B's3aHb. Jlo 00'€eKTMBHUX
BHYTpPIIIHIX (aKTOpiB BapTO BIJHECTH MICIIE PO3TAIIyBaHHS MiAIPUEMCTBA Ta
HAsBHICTh Y HBOT'O PE3EPBIB IUIONI W IHIIMX HEOOOPOTHUX AKTHBIB, SKI MOXYTb
OyTH 3/1aHI B OPEHIY Ta IPUHOCUTHU JOJATKOBHIA TOXOJ MiAMPUEMCTBY.

Dinancosi pesyromamu 8i0 onepayitHoi OisnvHocmi GHOPMYIOTBCS TiJ
BIUTMBOM (haKTOpiB, 110 BU3HAYAIOTh (DIHAHCOBI pe3yNbTaTH BiA peamizaiii Ta
(biHaHCOBI PE3ybTATH BiJ 1HIIOT ONEpaIliitHOT AiSILHOCTI.

Dinancosi pesyromamu 8i0 I[HWOI 36UdAliHOI OisibHOCMI 3aleXaTh BiJ
BIIMOBIAHUX JOXOAIB 1 BUTpaT. Ha iX BenuuumHy BIUIMBAIOTh TakKi 30BHIIIHI
dakTopyu K CTaBKa HAIlOHATBHOTO OaHKy; CTaH KOH'TIOHKTYpU (PIHAHCOBUX
pUHKIB; Temnu 1HGIALIT, Jep)KaBHA TOJITHKA B 00JacTi CTUMYJIIOBaHHS
IHBECTULIIMHOI AISUIBHOCTI; PIBEHb PO3BUTKY (DIHAHCOBOI Ta 1HBECTULIAHOT
iHppacTpykTypu U iH. JI0 OCHOBHHMX BHYTpIIIHIX (DaKTOpiB, 110 HE MOB'sI3aHI 13
IPOLIECOM YIPABIIHHS, BIJTHOCATHCA: PO3MIp Ta CKJIaJ AaKTHBIB MIAMPUEMCTBA;
(dbiHaHCOBA CTPYKTypa KamiTaly; HasBHICTb JOYIPHIX MIAIPUEMCTB U 1H. DakTopH,
K1 00yMOBJIEH1 €()EKTHUBHICTIO YIPABIIHCHKUX PIII€Hb, CKIAJAI0ThCS 3 PILIEHb B
00JacTi po3poOKH Ta peanizallii MoMTHK GOopMyBaHHS aKTHBIB U iX (DiHAHCYBaHHS;
ONTHUMi3alli CTPYKTYpH KamiTaldy; YydyacTi HiANpUEMCTBA B  peajbHUX Ta
(G1HaHCOBUX IHBECTHIIISX; 3HIDKCHHS BTpaT, MOB'S3aHUX 3 BUCOKUMH TeMIIaMU
1HAAUI U 1H.

Dinancosi pezyromamu Gi0 36UUAUHOI OUSLILHOCMI 00 ONOOAMKOBYEAHHS
BIIMOBIJTHO 3ajeXaTh BIJ YChOTO PI3HOMAHITTS (aAKTOpiB, IO BU3HAYAIOTH
(dbiHaHCOBI pe3yJbTaTH BiJ omeparliiiHoi Ta (IHAHCOBI pe3yJbTaTH BiA 1HIIOI
3BUYANHOI JISJTBHOCTI.

Ilooamox Ha npubymok 6i0 36UdaliHOi OIfAILHOCMI BU3HAYAEMBCA 5K
306HIWHIMU  (hakmopamu: 3araJbHOI0 TOJATKOBOIO TOJITHKOIO JCpiKaBH,
nvdepeHIrialiero moJaTKOBUX CTaBOK, MOYKJIMBUMH TOJAaTKOBUMH TIiIbIaMH, Tak 1
BHYTPIIIHIMU (paKTOpamMu: PO3MIPOM OMOJATKOBYBaHOi 0a3u, €(PEKTUBHICTIO
MOAATKOBOI MOJIITUKH TOPTOBEIBLHOTO I AMPUEMCTBA.

Haozsuuaiini 0oxoou ma 6UTpaTH € BUMAIKOBUMH, ajle MOXKJIUBICTh 1X
BUHUKHEHHSI TIOBMHHA TMepeadadaTtucs MIANPUEMCTBOM. Y 3B'S3KYy 13 UM
dakTopamu, SKI MOXYTb 3HM)XYBATH MOXJIMBI BTPAaTU € PO3BUHEHICTh PHUHKY
CTPaxOBUX TMOCIYT, HOTO KOH'IOHKTYpPa, CBOEYACHICTh Ta €(PEKTUBHICTh yKJIaIaHHS
CTPaxOBUX YTOJ TOPTrOBEIHLHUM MiANPUEMCTBOM IO BiJIIKOIYyBaHHIO BTpaT Bij
CTUXIHHHUX JUX, IOKEK, TEXHOTCHHUX aBapii 1 T.iH.
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Sk OGaunmo, uyucmuti npubymox SK TIJICYMKOBUH TIOKa3HHUK (PiHAHCOBHUX
pe3ynbTariB, (OPMYETHCA TIiJl BIUIMBOM IIIJIOTO KOMIUIEKCY Pi3HOMAaHITHUX,
pi3HOCTIPSMOBAaHMUX (PaKTOPIB, K1 HEOOX1JHO BpPaXxOBYBAaTH B IPOIIECI yIpPaBIiHHS
H1ATIPUEMCTBOM.

3aBepinytoun orisiy (hakTopis, MO GOpMYIOTh (PiHAHCOBI PE3yIbTaTH, BAPTO
0COOMBO 3BEpPHYTH yBary Ha Takuil BHYTPIIIHIA CyO'€eKTHBHUI (akTop SK
001iK08a NONIMUKA MOP208eIbHO20 NIONpUEMcmed, 1o, 3 OJHOro OOKy, €
THCTPYMEHTOM YTIPaBJIIHHS Ta CTBOPIOE YMOBH I 0araToBapiaHTHOCTI BEIUYUHH
(GhiHAaHCOBUX pE3yNbTaTiB, a, 3 I1HIIOTO OOKYy, MIABUILYE POJb CYO'€KTUBHUX
dakropiB y ix popmyBanni [88-92]. Jlo Takux (akTOpiB BapTO BiTHECTH: PIBEHb
npodecifHMX CY/IKEHb IOJIOBHOTO OyxraiaTepa abo iHaHCOBOro MeHeKepa, Horo
TOCBi 1 KBamidikarisi, po3yMiHHS B3a€EMO3B'S3KY MK OOJIIKOBOIO TOJITUKOIO Ta
BEJMYMHOI0 O0aratbox (iHaHCOBUX MOKa3HUKIB [1]. [Ipu oMy 061iKOBa MOMITHKA
MOKE CIIOTBOPIOBATH pEAJIbHY BEIMYHMHY (DIHAHCOBHX PE3YNbTATIB, 32 PaXyHOK
ab0 IITYYHOTO 3aBUILEHHS a00 3aHMKEHHS OKPEMHUX CTaTed BUTPAT Ta JOXOIIB.
Jlo TakuX IHCTPYMEHTIB BIIHOCSATH METOAM OOJIIKY 3amaciB; METOIU HapaxyBaHHS
aMopTH3aIlil Ta BU3HAYEHHS! CTPOKIB BUKOPUCTAHHS MaiiHa; B1JIKJIaJICHHA YaCTHHU
BUTpAT Ha MaMOYyTHIN mepioj; HAKONMMYEHHS, a HE CHMCAHHS aqMIHICTPATUBHUX
BUTPAT, MOAATKIB U 1H.; BUOIp HAUIIBUJIIIOTO METOJYy BUSIBJICHHS JI0XOJY B TaKUX
001aCTSX SIK JTI3UHT, (hpaHUali3HHT, MPOJIAXK HEPYXOMOCTI # iH. [53, 58].

TakuMm 4MHOM, 3aMpPONOHOBAHE YrpYINOBaHHsS (AKTOPIB, IO BILUIMBAIOTH HA
BEJMYMHY (DIHAHCOBUX PE3YJbTATIB, T03BOJISE:

- BUABJATH TUIBKM Ti (aKTOpH, $KI BapTO BpPaxoBYBaTH B MPOIEC]
yHOpaBiiHHA (1HAHCOBUMH PE3YJIbTaTaMMU;

- po3ainsaTH rpynH (GakTopiB, IO BIUIMBAIOTh HA PI3HI BUAM JOXOMIIB Ta
€JIEMEHTH BUTPAT;

- BUJLIATH TPpyNu (aKTOPiB, AK1 3aJI€KaTh Ta K1 HE 3aJeXaTh BiJl AISUIBHOCTI
H1AIPUEMCTBA;

- BHM3HAYaTH CTYMIHb YYacTl PI3HUX BHUIIB MISTILHOCTI MIANPUEMCTBA B
M1JCYMKOBUX MOKa3HUKaX (PIHAHCOBUX pE3yJbTaTIB;

- OIIIHIOBATH BILUIUB (DaKTOpiB, 00YMOBIEHUX €(EKTUBHICTIO (POpMyBaHHS Ta
BUKOPUCTAHHSA MaTepialiIbHO-TEXHIYHOI 0a3u TOProBEJBHOrO MIANPUEMCTBA U
e(EKTUBHICTIO YIPABIIHCHKOT A1SITBHOCTI.

VYV nojanemux po3aiaax poOOTH OyAyTh OUIBII JOKIAJAHO PO3IVISIHYTO Ta
OIIIHEHO BIUIMB (aKkTOpiB 30BHIIIHROTO cepeposuma (p. 2.1) 1 daxropis
BHYTPIIIHBOI'O CEPEJOBUIA TOPrOBEJbHUX MIANPUEMCTB (2.3) Ha (iHAHCOBI
PE3YNBTATH iX TOCTIOAAPCHKO-(PIHAHCOBOT MISUTBHOCTI.
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1.4. ®@opmyBanHsi ¢(iHAHCOBUX Ppe3yJbTaTiB fIK eJeMeHT Mpouecy
YIPaBJIiHHSA NIANPUEMCTBOM

B ymoBax pHHKOBOI €KOHOMIKH, KOJH (PAKTOPU BHUPOOHMIITBA € BIIACHICTIO
Cy0'eKTIB TOCTIOIAPCHKOT ISUIBHOCTI, KOJIM MIAIPUEMCTBA CAMOCTIMHO BUPIIIYIOTh
MUTAHHS 10 1 K POOUTH, 3a KOO IIHOI W KOMY peajli3yBaTH CBOIO MPOAYKIIIIO,
yMiHHS €(EKTUBHO Xa3dl0BaTH CTa€ YMOBOIO iX BMIKMBAHHSI B KOHKYPEHTHOMY
cepenoBuiti. [liTmpueEMCTBO € HE MPOCTO CYO'€KTOM, IO BHPOOJISIE MPOIYKIIIFO,
MOCIyTH, poOOTH, AK e OyJI0 B POKHU UEHTPaII30BaHO-TUIAHOBOI CHCTEMH, a
NEPETBOPIOETHCSI B TOCMOAAPIOIOUNI CyO'eKT. Y 3B'SI3Ky 13 IIUM BHHHKAE HOBE
MOHSATTS «TOCTOAAPIOBAHHS, 110 JCSIKUMU aBTOPaMH PO3IIISIIAE€THCS MIUPOKO Ta
BU3HAYAETHCS 5K <«(IISIIBHICTD, IO CTIPSMOBaHA HE HAa BUTOTOBJICHHS MPOIYKIIT SIK
Takoi, a Ha CTBOPEHHS MOXJIMBOCTI JIJIsl 1i BUPOOHMIITBA, OOMIHY ¥ OJepKaHHSA
npuOyTKy Bia peanizaiii» [93, c. 141]. Ilpu npomy A0 CKiIaqy rocrnojaproBaHHs
BOHU BKJIIOYAIOTh BCl BUIU JISUTBHOCTI MIANPUEMCTBA: BUPOOHUYY, €KOHOMIUHY
KOMeEpIIiiiHy, (piHAHCOBY, YNPABIIHCBKY W 1H., aje MiAKPECTIOITh iX CHIJILHICTD,
110 ToJisirae B 3a0e3ne4eHHi HeoO0X11HOT e()eKTUBHOCTI BUPOOHHUIITBA.

Ha nHamy nymky Ou1bII TOYHE BH3HAYEHHS MPOLECY TOCMOAAPIOBAHHS JTAHO
aBTOpaMH HIMEUBKOTO BHJAAaHHS «EKOHOMIKM MIANPUEMCTBA», AKI BU3HAYAIOTH
Woro B Takuil cnoci0o: «l'ocnogaproBaHHA - 1€ NPUAHATTA pIIEHb NIPO
BUKOPUCTAaHHA OOMEXEHUX pecypciB Ha mianmpuemctBi» [43, c.28]. YV naHomy
KOPOTKOMY, ajie¢ JOCUTh €EMHOMY BU3HAYEHHI IMiJAKPECIIOTHCS HANUOIBII 1CTOTHI
MOMEHTH MPOLECY FOCIIOAAPIOBAHHSL:

1) oOMexeHICTh pecypciB BH3HAYa€ HEOOXIJHICTh IX PalliOHAJIbLHOTO
PO3MOJILTY Ta BUKOPUCTAHHSI, TOOTO peali3y€e€ThbCs MPUHIINI €(PEKTUBHOCTI;

2) NpUMHATTS pIlIEHb BU3HAYA€ LIJIECHPSIMOBAHICTh Ta aJbTEPHATHUBHICTH
BUOOPY BapiaHTIB.

['ocnomaproBaHHsS ~ pO3TJSAETHCS  JaHUMU aBTOpaMH HE SK  CYyryo0o
BUPOOHUYMH, a IK PO3YMOBHI MPOIEC TIO PO3POOIIL PIIICHb.

VY 3B'I3Ky 3 BUUIIECKA3aHUM, ()OpMYBaHHS (DIHAHCOBUX pPe3VTbMamie MON*CHA
po32na0amu AK YACMUHY 3a2albHOI CUCEeMU 20CNOOApPIOBANHs, WO NOo8's3aHa i3
NPULHAMMAM ~ pilleHb N0  YMBOPEHHIO HeO0OXIOH020 IX po3Mipy HA piGHi
20cnooapryoeo cyb'ekma O piulenHs MAKMU4YHUX ma ONepamueHux yineu
nionpuemcmaa.

[TpuitHATTS pilIeHb Ta iX peaizallis JeXaTh y TUIONTUHI TPOIIECIB YIIPABIIHHS
nignprueMcTBoM. EdexkTuBHE ymnpaiiHHS 3a0e3nedye 1HTErpamilo TeXHIYHUX Ta

eKOHOMIYHUX AaCIEKTIB JISUIbHOCTI MIJIPUEMCTBA, 3B'SI3y€ BOEIMHO BHYTPILIHI
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pecypcu rocrnoJaprorouoro cy0'ekta il 30BHILIHE CEPEIOBHUIIE, MIACHIIOE HOTO
alIaliTUBHICTh 1 KOHKYPEHTO3J1aTHICTh. lIpobmemu ympaBmiHHS OpUOYTKOM SIK
KiHIIEBUM  (PIHAHCOBHM  pe3yJbTaTOM y IIANPUEMCTBAX PI3HUX Trany3ei
rOCIOapCcTBa, Y TOMY YHCHI W y TOPTiBIi, HE HOBI. BOoHM po3risimaroThCs B
poborax ¢axiBIIB 3 €KOHOMIKH, (PIHAHCOBOIO MEHEIKMEHTY, YIPaBIIHCHKOIO
obmiky [5, 29, 33, 43, 44, 65, 75, 94 i in.]. OxgHak, HE3BAXKAIOYM HA 3HAYMMICTh
(Gh1HAHCOBUX pE3yJIbTATIB y TOCHOAAPCHKIN 1 (D1HAHCOBIM MISUIBHOCTI MiANPUEMCTB,
BOHM IIl€ HE 3HAWIUIM HAJEKHOTO BHUCBITIICHHS B EKOHOMIYHIM JiTEparypl sK
CaMOCTIMHHI 00'€KT yIpaBIiHHS.

«[lin ympaBimiHHAM pPO3YMIIOTh CYKYIIHICTH TMPOIECIB, IO 3a0e3MedyroTh
MIITPUMKY CHCTEMH B 3aJaHOMy cTaHi i (a6o) mepexin ii B HOBUM (OUIbII
Oa)kaHu, TUIAHOBAHMI ) CTaH MUISIXOM OpraHi3alii Ta peasizaiii MiiecnpsIMOBaHUX
Kepyrounx BIUIMBIB» [95, ¢. 15]. YnpaBiaiHHS HOCHUTH Oe3lepepBHUIN XapakTep,
OOyMOBJIEHHI JNMHAMIYHICTIO Ta 3MIHHICTIO W1Ieil. DopmMyBaHHS Kepyroyoro
BILIUBY B CHCTEMI YMNpaBIiHHS 3AIMCHIOETHCS HA OCHOBI YXBaJCHHS
YIPABIIHCHKOTO PIlIEHHS. Y 3B'SI3KYy 13 UM YNPaBIIIHHSA MOKHA 1€ MPEICTABUTH
K TPOIEC MIArOTOBKW, MPUMHSATTS Ta peaii3allii pillleHb, CHPSIMOBAaHUX Ha
JOCSTHEHHS MOCTaBJICHUX ITitei [43, 96-98].

VY KOXHIM yXBaJICHOMY PIIIIEHHI TOBUHHO BPaxoBYyBaTUcCs TpU (HaKTOPH:

- 00CTaBMHU 30BHINIHLOTO CEPEIOBUIIIA;

- allbTepHATUBHU (MOKIIMBOCTI BUOODY);

- i1 (cuctema mineit) [43, ¢. X].

[TocTanoBka 1yieil J03BoJis€  COpMyBaTU CTpaTeriro Ta BTUIMTU
OprasizauliifHy MICil0 MiANPUEMCTBA B XKUTTA. L{inl mianpueMcTBa - 1e KIIOYOBI
OakaHl KIHIEBI PE3yJbTaTH, JO SKUX BOHO TparHe Yy CBOIH AISUIBHOCTI 1 SIKi
MOBUHHI OyTH JOCSATHYTI 3a JOMOMOTOI0 YXBAJICHHUX PIIIEHb MPOTIATOM NEBHOTO
BiZpi3ka yacy [43, 99-103].

VY cydacHuxX yMoBax 3pOCTar04yoi CaMOCBIJIOMOCTI HAceJIeHHS, icCHye Oarato
TOYOK 30pYy Ha T€, IO € OCHOBHUMH IMUIAMH AISUILHOCTI migmpuemcTBa. OpHi
BBaXKalOTh, 1110 OCHOBHA MeTa JisNIbHOCTI MIANPUEMCTBA - BHECTU MaKCUMaIbHUN
BKJIaJl, HA SKUW BOHO 3/IaTHO, y M0OpoOyT cycnuibectBa. KpiM peHTabenbHOCTI
BUPOOHMIITBA TOBApIB 1 MOCIYr MAalOThCS HA yBa3l Takl HEBUMIpHI (aKTOpH, K
He3a0py/IHEHHSI HAaBKOJIUIITHBOTO CEPEIOBUINA W ydacThb y PIIIEHHI COLIATbHUX
npobiem. IHUIl JOTPUMYIOThCS OUIbLIE TPAAWLIMHOI TO3UIIT HEBTPYYaHHS Ta
3aTBEP/KYIOTh, IO TOJOBHA MeTa POOOTH MiANPUEMCTBA, CTBOPEHOIO st
OJIep>KaHHs NMPUOYTKY, - 30LIBIIKUTUA JOOPOOYT HOr0o BIACHUKIB 1 IO IIBOTO MOXHA
JOCATTH, HAJABIIIN CYCIIbCTBY (CIOXKHBAYaM) Te, [0 BOHH X04yTh [33, 53].
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Mu 3roaHi 3 JyMKOI THUX aBTOPIB, SKI, PO3TJISAAI0YU MIANPUEMCTBO SK
CKIaJHy TEXHIYHy Ta COIlIaIbHO-€KOHOMIYHY CHCTEMY, BBaXKalOTh, IO IIiNi
(GyYHKITIOHYBaHHS TIIIPUEMCTB PI3HOMAaHITHI ¥ MIHJIMBI Ha PI3HHUX €Tamax Horo
po3sutky [10, 43, 94, 96, 104-109]. Tak, mpeACTaBHUKH HIMEILKOI HAayKOBOI
mkoau ekoHoMiku mianpueMmcts: bea ®@.K., HQuxtn E., llIBaiituep M. i iH. sK
0a30Bi BEJIMYMHU B PpO3PAXYHOK MPUHMAIOTh HE TUIBKM EKOHOMIYHI Il
(MakcuMmizallisgs TpUOYTKY, TOKPUTTS BHUTpPAT, 3HMKEHHS 30UTKIB, 30UIbIICHHS
o0opoTy ¥ 1H.), ajge ¥ pIBHOK MIPOIO TEXHIUHI U (TIOMIMIIEHHS SKOCTI
MPOAYKITi, MABUIIEHHS TEXHIYHOTO PIBHS YCTAaTKyBaHHs, MalllMH, TEXHOJOT1H),
comayibHi MUI (CKOPOYEGHHS poOOYOro dacy, TOJIMIIEHHS COIlaJbHOTO
3a0€3IeUeHHsI B CTapOCTI, TapaHTii 3aHATOCTI 1 1H.), @ TAKOXK €KOJIOT1YHI 1L, 1110
OpIEHTOBaHI Ha 3amoOiraHHs 30MTKY HABKOJHUIIHHOMY CEpPEIOBHINY (3HMKEHHS
pIBHS 3a0pyIHEHHS BOJM Ta TOBITPs, 3MCHIICHHS KIIBKOCTI BIIXOMIB Ta iX
nepepoOka, yCyHeHHs1 mymy # 1H.) [43, ¢.29]. Pamwxupys cuctemy Iijieil, BOHU
BUJIUISIOTH I1IUJII BHINOTO TOPSIAKY - CTPATETiuHi: IMOJIIMIICHHS TOJOKEHHS Ha
PUHKY; PO3LIMPEHHS pPHHKIB 30yTy 3a paxyHOK 3aBOIOBaHHS CETMEHTIB
3aKOPJIOHHUX PHUHKIB; 3aXMCT IMaHYIOYOrO MOJIOKEHHS HA PUHKY; NPUUHATTS Ha
ceOe comiasbHOI BIIMOBIJANBHOCTI, @ TAKOXK IMIJJICTIIl I[UIl, IO BUIUIMBAIOTH 13
HUX:

1) BUpOOHUYI IIiJT1i, MOB'A3aH1 3 OE3MOCEPEHBOI0 POOOTOI0 MiANPUEMCTBA!
30UTBIIEHHST 00CITY BUPOOHMIITBA; TMOJIMIIEHHS SIKOCTI MPOIYKINi; PO3IIUPEHHS
CUCTEMH PO3MOJILITY;

2) popmanizoBaHi 11, TOB'A3aH1 3 pe3yJIbTaTaMU JTIsIIBHOCTI MIANPUEMCTBA Y
BUTJISIAI €PEKTUBHOCTI Ta PEHTAOENBbHOCTI: MaKCUMI3allisl NpUOYTKY; 3HUKEHHS
BUTPAT; MABUIIEHHS PEHTA0EIHLHOCTI 000POTY.

[Tinkpecnrour 3HAYMMICTh BCIX CKJIQJ0BUX JAaHOI CHCTEMHU LUJIeH, Tpeba
MOTOJIUTUCS ¥ 3 THITMMU MPECTABHUKAMM IT1€1 IIKOJIU, K1 BIA3HAYAIOTh, IO SIKIIO
TEXHIYHA CKJIaJI0Ba MIANPUEMCTBA XapaKTEPU3YEThCS BUPOOHUYMMHU MPOLIECAMU B
IIMPOKOMY PpO3yMiHHI Ta BHU3HAYa€ KOHKPETHUH BHA HWOTO E€KOHOMIYHO1
JISJIBHOCT1, TO, SIK €KOHOMIYHA OJUHUIISI, MIIIPUEMCTBO, TMPEICTABISIOUN
aOCTpaKTHY TMIANPUEMHMIIBKY OJWHUIIIO, HAIpaBlisI€ CBOK JiSJIBHICTh Ha
30UTbIIEHHST TpUOYTKY Ha Kamitan. [lpy 1mboMy [OOmycKaeTbcs IJOMIHYBaHHS
KOMepIiitHux miged Ham TexHiuaumu [104]. Amke, peamizaiiss TEXHIYHHX,
COLAJIbHUX Ta €KOJOTIYHUX IIJIEW HEMOXKJIMBA O€3 BIAMOBIAHOIO 3a0€3IE€UEHHS
(h1HaHCOBUMH peCypCcaMH, BIAMIKOYBAaHHS Ta 30UTBIICHHS SKUX MOMJIHBO TUIBKH
npy peaiizalii eKOHOMIYHUX LUIEH MIANPUEMCTBA. «SIKOKO MIpPOIO Ha3BaHI LU
3ajexaTh JPYT BiJ Jipyra, TOOTO AKIH LUl BIJJIAETHhCS TEpeBara, BU3HAYAETHCS
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MOTHBaMHU OCi0, 110 MPUUMAIOTh PIIIEHHS, 1 3aJEKUTh BiJ rajay3l eKOHOMIKH, Y
SKIW 3MIIACHIOETHCS TISUTBHICTH MiampueMctBay [43, c.193].

[Ilo cTocyeTbes MAPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTiBII, TO JO CTPATETTYHUX ITijIeH
Ha Cy4aCHOMY €TaIli PO3BUTKY BIJHOCSITH: «0OCST MPOAaXiB (picT, CTAOUIBHICTH 1
3aBOIOBAaHHSA TIE€BHOI YacTKM pPHUHKY), TMpuUOyTOK (piBeHb, NPUOYTOK Ha
IHBECTOBAaHMI  KamiTaJl Ta  omepaiiiiHa  e(eKTUBHICTb), 3aJI0BOJICHICTh
IPOMAJICBKOCTI (aKI[IOHEpiB Ta CHOXuBadiB) 1 (GopMyBaHHS IMIIKY (K dipmy
CIpHIMAIOTh CTIOKMBadl ¥ y Tamy3i, B sKii BoHa mpaitoe)» [107, c. 162]. Sk
OaunmMo, y JdaHId cUcTeMaTu3allii BHUJIUICHI TaKOXK SIK EKOHOMIYHI, TaK 1
HEEKOHOMIYHI IIiJIi TOProBeNbHOro mianpueMcTBa. CKOpOUYEHHH aHami3 JaHHX
TpyII LIJIeH HaBeJeHul y Tadmuii 1.6.

Sx BuAHO 3 TaOJIMIlI HEEKOHOMIYHI IIUII TOPTOBEIHLHOTO MIAMPUEMCTBA PAHO
a00 MI3HO pea3ylThCcs B THX a00 1HIIMX €KOHOMIUYHMX MOKa3HUKaX (J10X0Jax,
BUTpaTax, NpuOYTKy). BaxknuBorw mnepeBaror0 €KOHOMIYHUX IUIEH Yy CHUCTEMI
YIPABIIHHS € MOXJIMBICTD X KIJTbKICHOT OI[IHKH.

[IpiopuTeTHICTh EKOHOMIYHMX IJIEH y TOCMOAAPCHKO-(PIHAHCOBIN AISUIBHOCTI
TOPTOBEJIbHUX MiANpHeMCTB miakpecitoe i bmank 1.0. [75]. CucremaTusyroun i
KPUTUYHO OCMUCIIOIOYM OCHOBHI MOJENI TOJOBHOI LUIbOBOI  (PYHKIT
MIIPUEMCTBA: MakcuMizalii npuOyTKy, MiHIMI3alil TpaHCAKI[IWHUX BUTpAT,
Makcumizamii 00csIry MpoAaKiB, MaKCUMI3allil TEMIIB CTIMKOTO poOCTY,
3a0€3MeUYeHHs] KOHKYPEHTHUX TIepeBar, MakCHUMi3allli JI0JaHOi  BapTOCTI,
MaKCHUMI3allli pUHKOBOI BapTOCTI, - BIH (DOPMYIIIOE€ TOJIOBHY METY TOPTIOBEJIILHOTO
MEHE/UKMEHTY K  MaKCUMi3allito J00poOyTy BJIACHUKIB  TOPTOBEIBHOTO
MiIIPUEMCTBA B MOTOYHOMY Ta TEPCICKTHBHOMY IEpIOfi, M0 3a0e3MeuyeThCs
IUISIXOM MaKcuMizallli Horo puHKOBOi BapTocTi. Ha Hamr morisa, HacTUIbKH
KaTerOpUYHO W OJIHO3HAYHO HE MOYKHA BH3HAYATH OCHOBHY METY YIIpaBJIiHHSA
TOPTOBEJIBLHUM MIAMPUEMCTBOM. Pi3HOCHIPSIMOBAHICTh IHTEPECIB Ta MOTHBAIII]
BJIACHUKIB (1HBECTOpPIB), KEPIBHUIITBA i MEpCOHANY MiJIPHEMCTB, a TAKOX HOTro
KPEIUTOPIB 1 MOCTAYAIbHUKIB BIUIMBAIOTh HA IPUIHSATI PillIeHHS. Y 3B'A3KY, 13 YUM
MIJNPUEMCTBA, OCOOJIMBO BEJIMKI HaMararThCi JOCITTH OaraThoxX Iiied
OJIHOYACHO, TIO-PI3HOMY OAJIAHCYIOYHU TP MPUUHATTI KOMIIPOMICHHUX PIIlIEHb.

@diHaHCOBI pe3yJIbTaTH, K B3a€EMO3AJIEKHA CUCTEMa IMOKAa3HUKIB, HAMOUIbII
MOBHO BIJOMBAIOTH IHTEPECHU PI3HUX CYO'€KTIB TOCHOJAPCHKOTO Mporiecy (IuB.
p.1.1) Ha pi3HuUX eramax iXx (OpPMYBaHHS Ta BUKOPUCTAHHA, IO MIABUIIYE iX
3HAYMMICTh Y CUCTEMI yIPABIIIHHS TOPTOBEIBLHUM MITIPUEMCTBOM. 3Micm npoyecy
VIPABAiHHA (DIHAHCOBUMU PE3YTbMAMAMU 8apmMo 8USHAYAMU K Npoyec po3pooOKU,
npuuHAmMmMs ma peanizayii YNpasiiHCbKux piuleHb 3a 8CiMa  OCHOBHUMU
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acnekmamu ix ¢hopmysanus (suoam OisibHOCMI, 3a0e3nedenHs pIZHUX 6uUdig
sumpam iONoGIOHUMU 00X00AMU) V 8I0NOBIOHOCHIT 3 OCHOBHUMU CMPAMe2iyHUMU
U MaKmMudHUMU YLIAMU NIONPUEMCINEA.

Tabnuys 1.6

XapakTepuCTHKA CHCTEMHU IJIeH CTPATETIYHOI0 PO3BUTKY

NiANPUEMCTB PO3APiOHOI TOPriBJi B Cy4aCHHX YMOBaxX

OcHOBHA LiJIb

Iipneri
i

XapakTepucTHKA

3B's130K 3
A0X0aMH Ta
NpuOYTKOM

OO0csr npoaxis

CTaOuUIBHICTH

30epeKeHHsT  JOCSTHYTOTO
piBHS  00cATYy  NPOJAXIB,
3aBOHOBaHOI YaCTKH PHUHKY,
piBHA LiH ¥ iH. XapakTepHa
B OLIBIIII Mipi TUTS
HEBEJIMKUX ITiIITPHUEMCTB

CrajicTh TOXOIIB Ta
rapaHToBaHui, 0e3
Pi3KUX KOJIMBaHb

pO3Mip MpUOYTKY

3pocTaHHs

Posmmpenns nmisutbHOCTI 3a
paxyHOK KamiTaJIOBKJIAJICHb
y PO3BUTOK MEpEeKi SK
NpiOHUMH, TaK 1 BEIUKHMH
1 ITPHUEMCTBAMU

3pocTaHHs

IIOTOYHUX ITOXOZIB,
ajie opieHTallis Ha
MaifOyTHI IPUOYTKH

3aBOrOBaHHSI
IE€BHO1 YJacTKHU

PUHKY

Pict wactku pipmu B o6csirax
MPOJaXIB Ha BIJIMOBIIHUX
TOBapHUX pUHKAX 3a
paxyHOK KaIliTaJlOBKIJIaJCHb,
arpecUBHOl  MapKETUHIOBOI
Ta I[IHOBOI IIOJITHUK ¥ I1H.
XapakTepHU I BEIUKHUX
KOMIIaHii abo Mepex

JloryckaeThest  Bizi-
HOCHE 3HHIKEHHS
JOXOJIIB Ta TPHUOYT-
Ky B IOTOYHOMY
nepiofi, aje 3 opi-
€HTALllIEF0 Ha IX
3pOCTaHHA y MaMu-
OyTHBOMY

[TpuOyTtoxk

MiHiMaabHUT
piBEHb

3a0e3neucHus

a0COJIFOTHOTO

MIiHIMAaJILHO-

HEO0X1JHOT0 PO3Mipy NPUOYTKY

[leBHuii  po3mip
Ha 1HBECTOBAHUMI
Karrrall

3a0e3neueHHsl 3a/J0BUILHOTO pIBHS MPUOYTKY Ha
iHBeCTOBaHMM KamiTan. XapakTepHa ans QipM 31
3HAYHUMU KaliTaJlbLHUMHU BUTpaTaMH B HEOOOPOTHI

AKTHBHU

Onmeparriiina
e(eKTUBHICTh

3abe3mneueHHs 3a1aHOro
3HWKEHHS pIBHS olepauiii-
HUX BUTpaT

3pocTaHHs  omepa-
HiitHOrO MpUOYTKY

3a10BOIEHHS
TPOMAJICEKOCTI

Axk1ioHepiB

3a0e3neyeHHs cTa0IbHUX AUBIICHIB 32 PAXyHOK
CTaOlIPHUX JIOXOJIB Ta CTAOUIBHOTO pO3MIipy

npubyTKY

CnoxuBauiB

3aJI0BOJICHHS 3aIIUTIB
CIIOKMBAaYiB 1 3a0e3leyeHHs
HaWKpammx BpaXeHb BiJ
TOProBeNIbHOI PpipMu

MoxnuBe 3HWKEH-
HS TOTOYHHUX JOXO-
IiB, aje 3a0e3mnedy-
€THCS 3pOCTaHHS
JOXOJIiB Ta TpUOYT-
Ky B MailOyTHbOMY

ITocrayanbHUKIB

3a0e3neueHHss  TapHUX 1
CTaOlIbHUX BIAHOCHH 3

3HUKEHHS co0i-
BapTOCTI TOBApIB,
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IIpoooeoicenns maon. 1.6

MoCTaYyaabHUKAMH. 0 3aKyMOBYIOTHCS
Oco0OnmuBOo  BaxJmBl  1UId | ¥ 1H.

HEBEJIMKUX  TOPTOBEIbHUX

1 ITPUEMCTB

BnacHux 3abe3nedenHs crnpugariauBoro | IlinBuinye mnoTouHi
CHiBpOOITHUKIB MOPJIBHOTO KJIIMaTy B KO- | BUTpPATH, aie
JICKTUBI, COLlIaJIbHI TapaHTii | CIIpUSE€  MiIBUIICH-

HIO  e(EeKTUBHOCTI
poOOTH MepcoHaTy

Imimox CrnpuiiHATTS 3abe3nevyeHHss mnepenadi Ta | [lo3utuBHUI 1MITK
(TTO3HIIIFOBAaHHS) bipmu COPUMHATTSA  CIOXHWBadaMu | (TIO3UIIIIOBAHHS) BH-
CIOKHUBaYaMH BIAMOBIIHOTO Miclsg (ipMHU | Marae  JIOJaTKOBUX

CTOCOBHO KOHKYPEHTIB BUTpAT, age W

CopuitHATTS 3aTBEpKEHHSI TOPrOBEJIBHOI | CIIPUSAEC 3POCTAHHIO

bipMu B pomi  mimepa, | IOXOAIB 1 MpUOYTKY
MiIMPUEMCTBA MacoBOi abo

HIIIEBOI TOPriBIi

¢bipmu B ramysi

VY cucrtemi nuied AAHOrO MPOUECY BapTO BHUILIMTU OCHOBHY W MIJJIEryl i
I1JT1, SIK1 CIIBBIIHOCSATHCSA B IIJIOMY 13 IIUISIMU PO3BUTKY MianpuemcTBa. Ha Hamry

AYMKY,
3a0e3neueHHs HeoOXiOHO20 IX po3Mipy Ha KOXCHOMY emani gopmysanns. Ilpu

OCHOBHOIO ~ Memol0  YNPAGAiHHA  (DIHAHCOBUMU  Pe3YTbMamamu €
bOMY 71i0 He0OXIOHUM PO3YMIEMbCA MAKULL iIX PO3MID, WO 003805€ 30IUCHIOBAMU
6Ci NMOMOYHI PO3PAXYHKU NIONpuemcmea, 3bepiearouu cmabilbHull pigeHb
NIAMOCAPOMONCHOCHI, [, 8 OCMAMOYHOMY RIOCYMKY, Oicmamu 4ucmuil npudymox
Y pOo3MIpI,
OpepkaHHd HEOOXIAHOTO PoO3MIpy (PIHAHCOBUX PE3yJbTaTIB y (OpPMI YUCTOTO
JOX01y,
JISJIBHOCT1 ¥ 1H., 3 OJHOr0 OOKy, 3a0e3mneuye (piHaHCYBaHHS MOTOYHUX BUTpAT,

wo BIONOBIOAE 3A2aNbHUM UYIIAM PO3BUMKY  NIONPUEMCMEA.

BaJIOBOTO TMpUOYTKY, (IHAHCOBUX PE3YJbTATIB BiJ OIMepaliiHol
MOJATKOBUX BWIUIAT, a, 3 IHIIOrO OOKY, (hOpPMYBaHHS YHCTOTO MPUOYTKY SIK
KIHIIEBOTO (DIHAHCOBOI'O pe3yJbTaTy 3a0e3leuye pO3BUTOK MIANPHEMCTBA Ta
yTpUMAaHHS BIACHHUKIB Yy JaHIH Taiy31 TOCIoaapCTBa.

OcHOoBHAa  MeTa  yHpaBliHHS  (PIHAHCOBUMHU  PE3YJIbTATAMH  MOXKE
BHUJIO3MIHIOBATHUCS 3aJICKHO BiJ 3araJIbHUX IILJICH PO3BUTKY IMANMPHEMCTBA. SKIIIO
TOProBeJIbHE MIANPUEMCTBO B I[IJIOMY HAIIJIEHO HA BUCOKI TEMIIM PO3BHUTKY, PICT
o0CsTy TMpOJaXxiB, 3aBOIOBAHHS YAaCTKU PUHKY, MaKCHMi3alil0 NpUOyTKY, TO
MeTOI0 (popMyBaHHs (PIHAHCOBUX PE3YJIbTATIB € BUCOKI TEMIH iX pocTy. SKIio
MIIPUEMCTBO CTaOUTI3ye CBOIO ISUIBHICTH, 3aJ0BOJIBHSIOYUCH MiHIMAIbHUM
piBHEM peHTA0ENbHOCTI a00 MpPOCTO 0€330MTKOBOIO AISUIBHICTIO, TO YNPAaBIIIHHS
(dbiHaHCOBUMH pe3yJbTaTaMU IMMOBUHHE OYyTH CKOHIICHTPOBAHO Ha 3abe3nedeHH1
Takoi iX cyMu, IO 3a0e3nedye MOTOYHY IUIATOCIIPOMOXKHICTh. SIKIIIO B OCHOBI

JISTTBHOCTI ITAMPHEMCTBA JICKATh 1HTEPECH BIIACHHUKIB, TO IIIJIbOBOIO HACTAHOBOIO
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dbopmyBaHHs KiHIEBUX (DIHAHCOBUX PE3YJIbTATIB € TaKl BIAHOCHI MOKA3HUKHU SIK
pEeHTa0eNbHICTh IHBECTOBAHOTO 200 BJIIACHOTO KamiTally.

Sk Bxe OyJo BiJI3BHAYEHO, IMiJI MPOIIECOM MPUUHATTS PIMICHb PO3YMIETHCS
nporec BHOOpPY aldbTepHATHB, IO CIPSMOBAHUM Ha JOCSITHEHHS 3a/JaHOl METH.
«... TIpU OOpaHif CUCTEMI IIEH MPIOPUTET TPH PIIICHHI MUTAHHS MPO PO3IMOILI
0OMEKEHHUX PECYpPCiB BIIIA€THCS TaKii aIbTEpHATHUBI, 0 3a0€3Meuy€e ONTUMATbHE
JoCsITHEHHsI MeTH (abo cuctemu 1iieit)» [43, c. 28].

[TepeBaroro copMynbOBaHUX MiUICTINX IIICH yrpaBiaiHHSA (iHAHCOBUMH
pe3yibTaTaMu € MOXJIMBICTh iX KIUJIBKICHOTO BU3HAUEHHS Y BUTJIAJI TJIAHOBUX
MOKAa3HUKIB a00 MITbOBUX HOPMATHBIB, SIKI MOXYTh BHCTYHmaTH B SKOCTI
KpUTEpIAIbHUX OIIIHOK NpH BHOOpI aJbTEpHATHBHUX BapiaHTIB y IIpoIleci
OPUIHATH TOCTIOAAPCHKUX PIMIEHB, SKI AI0OTh MOXIIUBICTh KOHTPOJIOBATU XiJ Ta
pe3ynbpTaT mpolecy peanizaimii yxBajneHoro pimieHHs (puc. 1.3). CrymiHb
BIIXWJICHHSI (JaKTUYHUX PE3YJIbTATIB BiJl OaKaHUX CBIIYUTH y ILJIOMY IPO PIBEHBb
e(eKTUBHOCTI YIIPaBJIiHHSA JJAHUM ITPOILIECOM.

Ax Bim3HavaroTh aBTOpu MOHOrpadii «dDiHaHCOBAa AKTUBHICTH 1 BapTICTh
KOMITaHii: acriekTH miuanyBanHs» [110], anani3 pizHuX Teopiit oprasizaiii 6i3HeCy
MOKa3aB, M0 AK HE ICHYE YHIBEPCAJIbHOI METH (PYHKIIOHYBaHHS MIJIPUEMCTBA,
TaKk 1 HE ICHY€ YHIBEPCAIbHOTO KPHUTEPII0 OIIHKH SIKOCTI (€(EeKTUBHOCTI)
VIOPABIIHCHKUX pillleHb. BOHM cHpaBemyiuBO MiAKPECIIOOTh, MO «IPH OLIHII
e(heKTUBHOCTI (DYHKI[IOHYBAHHS IIANPUEMCTB HEOOXITHO PO3AUIATH OIIHKY 3
NOTJISIy JOBIOCTPOKOBOI (CTpaTeriyHOi METH) 1 KOPOTKOCTPOKOBOI MEPCIIEKTUBU
(morouni mim)» [110, c. 61]. SIKII0 CyTh CTPATETIYHOTO YNPABIIHHS CKIAIAETHCS B
3a0€3MeueHH] ajanTaiii MiJANPUEMCTBA JI0 3MIH 30BHIIIHHOTO CEPEIOBHINA, TO
MOTOYHE YOpPaBJIiHHS, IO CHOPSIMOBAaHE HAa PO3TOPTaHHS Ta peai3alliio
CTpATEr1yHUX LJIEH, TOKIMKAHO 3a0€3MeUnTh HEOOXITHUN PIBEHb €KOHOMIYHOCTI
1 e(heKTUBHOCTI rOCTIOIAPCHKOI TISTTLHOCTI MIANMPUEMCTB.

Sxmo 3amaTucs NMHUTAHHIM: YU € MPUOYTOK peajbHUM TIOKa3HUKOM MipH
edextuBHOCTI? To HaBpsAI YK MOXKe OyTH OTpUMaHa OJHO3HAYHA BIAMOBIIb. KO
HIAIPUEMCTBA MPArHyTh MaKCUMIi3yBaTH NMPUOYTOK, TO TOJI YOMY 3HAYHA YaCTHUHA
OIIOPUEMCTB 1 BEJIMKUX  KOMIMAaHIW  30epiraloTh  HEBHUCOKI  TMOKa3HUKHU
penrtabenbHOoCcTi (MeHII 3%) ab0 HaBiTH MalOTh 30UTKHU. Y 3B'SI3KY 13 UM JEsKi
aBropu [105, 106] BHUCYBalOTh KOHIIEHIIO MPO JPYTOPSIHY pPOIb MPUOYTKY B
IJIaHYBaHH1 Ta OLIHII €(EeKTUBHOCTI cydacHUX 3axigHuX (ipM. BoHu BUXOAATH 13
HACTYMHUX MMOJI0KEHb:

- KOMIIaHii, 1110 MalOTh BEJINKI i HABITh HAJJIMIIIKOBI OCHOBHI 3aCO0H, a TAKOX

npu OaraTopas3oBiii iX MEpeoIliHIll, OCHOBHY YaCTHHY JOXOIY OJIEPKYIOTh 3a



o1

PaxyHOK OUIBIINX aMOPTU3AIIMHUX BIIpaxyBaHb, SKUX MOXKe OyTH TOCTaTHBO IS
PO3BUTKY MIAIPUEMCTBA (y TOPTIBII TAKUMU JIOXOJAAMHU MOXYTh OyTH JOXOIH Bij
3/1a4l pe3epBHUX IUIONI B OPEHY);

- KOMITaHii MOXYTh CHCTEMATHYHO KOPEKTYBaTH (3HWKYBATH) MPUOYTOK Yy
3B'SI3Ky 3 HEOOXITHICTIO 3HM)KCHHS OMOJIAaTKOBYBAaHOI 0a3u; 3HIKCHHS BapTOCTI
KOMIaHi1 B Mepioj mpUBaTU3AIII] Al CKOPOUCHHS YHCIIa 30BHIIIHIX MPETEHICHTIB
Ha BEJIMKI IAKETU aKI[IH;

- TpaliBHUKU-CHIBBJIACHUKU Ta OCOOH, IO MPUHAMAIOTH PIIIEHHS, MOXYTb
OakaTu He MaKcHMi3allil MpUuOyTKY, a BUCOKOT 3ap0OITHOI IJIaTH, TOOTO MParHyTu
70 HApOIyBaHHS BUTPAT 3a paxyHOK (OHAY 3apoOiTHOI IJIATH W COIlaJhbHUX
BUILIAT O€3 3aJydeHHs PUOYTKY.

Kommencyromi
]p ll.m o
Busnaucnus very | WAHOBHX IOKASHHKIB
A
3BopoTHHii 38'130K IPH HAYBHOCTI
TPHBATHX
Kopexryromi CeplO3HEX BiJIXHIEHD
pimeHHs
("mOpaKoOK BeMHHE") [puitHATTS pillIeHHS
A
1 A\ 4
Amnanis :
(criBcTaBNEHHS < [Tnanosi
(baKTUYHUX Ta MTOKAa3HUKH
IUTAHOBMX TTOKA3HUKIB)
A
OO0k haKTHIHUX
pe3ynbTaTiB
A
\ 4
. ToprosenbHO- '
M—» BUPOOHUYUI TTPOIIEC Buxin

Puc. 1.3. TlpuiiHATTS Ta Y3rOJKEHHS PIIIEHHS B TOPTOBEIbHOMY
H1AIPUEMCTBI IO (POpMyBaHHIO (PIHAHCOBUX PE3YIbTATIB 31 3BOPOTHUM 3B'SI3KOM

VY 3B'SI3Ky 13 IUM SIK aJIbT€pHATUBA HECTAaOlIbHOMY, HAalYacTiIlle BUIAIKOBO

(GbOopMOBaHOMY MOKA3HUKY MPUOYTKY JI€SIKl aBTOPU MPOMOHYIOTh BUKOPUCTATH SIK
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KpUTepi ePeKTUBHOCTI MOKa3HUK aoaaHoi BapTocTi [105]. Ha namy nymky, 1ie
MO’KHA BIJTHECTH ¥ 10 TOKa3HUKIB (hJiIHAHCOBHUX PE3YyJIbTATIB, SIKI B TOPTOBEIBHUX
MIMPUEMCTBAX BIJIPI3HAIOTHCS BiJl J0JIaHOI BAPTOCTI TUIBKH Ha eTarli (opMyBaHHS
YUCTOI BUPYYKH Ha BEJIMYMHY MOKYIMHOi BapTOCTI TOBApiB, IO BKIIOYAIOTH Y
cobiBapTicThb. [IpuOyTOK MiANPHEMCTBA € BTOPUHHUM CTOCOBHO OCHOBHOI CUCTEMU
MOKAa3HUKIB (DIHAHCOBUX PE3YJIbTATIB 1 MOXKe QopmyBatucs (IUIaHYBaTHCS) SIK X

CJICMCHT.

1.5. Ouinka edexkTuBHOCTI npouecy ¢GopmyBaHHa (QiHaHCOBHX
pe3yJbTaTiB

Jis toro mo6 TouHimIEe po3iOpaTHCs B OIIHII €(pEKTUBHOCTI (POPMyBaHHS
(Gb1HaHCOBUX PE3yJIbTATIB B MIJMPUEMCTBAX TOPTiBI, 3yMUHUMOCS Ha JCSIKUX
OCHOBHHMX MOMEHTaX T€Opii €)EKTUBHOCTI.

Egexmuenicmo - 11e ckilajjHa OaratopiBHEBa KaTeropis €KOHOMIYHOI HAYKH.
Bona Mae miclie y Bcix cdepax 1 Ha BCIX CTaAisIX MPAKTUYHOI JiSTIBHOCTI JIFOJUHHU.
Sk BumMBae 3 poOIT BITYM3HSAHUX 1 3aKOPJOHHUX JOCIITHUKIB, BUBUYCHHS ii
MOKJIMBO SIK Ha pPiBHI BIATBOPEHHS B ILIJIOMY Ta HOro OKpemHXx (¢aszax y BCIX
cepax HaIlOHAJIBHOI €KOHOMIKH, TaK 1 Ha PiBHI rocnojaaprorunx cyo'extis [10,
43,96, 111-114].

Po3yminHa CcyTHOCTI €(EKTUBHOCTI TIOB'S3aHO 13 JBOMa OCHOBHUMH
MOMEHTAaMH, 1110 BJACTUBI PUHKOBI €KOHOMIILII:

1) 3aKOHOM PIAKOCTI, 0OMEKEHOCTI PECypCiB;

2) HAsIBHICTIO KOHKYPEHIIIi.

Tak, HeOOMEXKEHICTh MOTPed Ta PIAKICTh PEeCcypciB BHU3HAYAE pPaIllOHATI3M
MOBO/KEHHS €KOHOMIYHUX CYO'€KTIB, IO CKIAAAETHCS B TOMY, 00 ONTUMAIBHO
30ajaHCyBaTH 3pOCTalO4l MOTPeOM U PEeCcypcHI MOMKIMBOCTI TPH  3I1HCHEHHI
nisnbHOCTI. KOHKypeHIisl K BHUCTYNae BaXXJIMBUM (DAKTOPOM CTHUMYJIIOBaHHS
rOCMOJIApChbKOT aKTUBHOCTI, 301IBIIEHHS PO3MAITOCTI Ta IIJABHUINCHHS SIKOCTI
MPOIYKIIT, 3HI>KEHHSI BUTPAT 1 cTad1113a11i eKOHOMIYHOTO POCTY.

Hpunyun epexmusnocmi sBIS€ CcOO0I0 BUPAXKEHHS OUIBIINC 3arajJibHOTO
npunyuny payionanvHocmi. «Jlifl 3 TakuM po3paxyHKOM, 00 3a JOIMOMOTOIO
HasBHUX OOMEKEHUX 3aco0iB (pecypciB) 3a0€3MeUnTH ONTUMAIbHUN pe3ybTaT
NpU JOCATHEHHI1 mocrtaBieHux nuie [43, c. 30]». ExoHoMiuHa e(EeKTHUBHICTH
BIJIHOCUTHLCS /10 €KOHOMIYHUX IIUICH MiANPUEMCTBA W BUPAXKAETHCS B TOCTYJATI:
«IIpuiimMail pilieHHS Ha MIANPUEMCTBI 3aBXKAM 3 TaKUM PO3PAXyHKOM, 100 3a

JIOTIOMOTOK0  OOMEXEHUX 3aco0iB  3a0€3IeYUTH  ONTHMAIbHE JIOCATHEHHS
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MOCTaBJICHNX €KOHOMIUHUX 1uieh [Tam xe]». IlpuHiun edhekTUBHOCTI B JaHOMY
bopMyITIOBaHHI HA3UBAETHCS NPUHYUNOM €KOHOMIYHOCMI, BIATIOBIIHO IO SIKOTO 3
KOMILJIEKCY peallbHUX MOJId Moke OyTh oOpaHe KOJIO MHUTaHb, IMOB'S3aHUX 3
€KOHOMIYHOIO PaIllOHATBHICTIO AiSUTBHOCTI MiIMPHEMCTBA.

HaiiBa)xIuBIIIUM BUPAXEHHSM TPUHIUIY EKOHOMIYHOCTI € YCHIX -
pEe3yNbTaT TOCMOJAPCHKOI  MiSUTBHOCTI (0co0MMBO B HOro MO3UTHUBHOMY
BUpaXEHH1). BUKOPUCTOBYIOUM MOHATTA «YCIIX» SIK a0CONIOTHY BEJIMYMHY, MOYKHA
BU3HAYUTH W aOCOJIOTHY €KOHOMIYHICTh. @DiHaHco8i pesyrbmamu K Mipa
pe3yrbmamy  20Cn00apro8amnus, o0xcepeno QiHaHcosux pecypcie ma 3acio
00CACHEHHS DIHOMAHIMHUX Yinell NiONPUEMCmea, Xapakmepusyroms adCcoaoOmmy
EeKOHOMIYHICM®b.

Y  Teopii MEHEIKMEHTY pO3PI3HAIOTH MOHATTS  PE3YyJIbTaTHBHICTD,
e¢(eKTUBHICTh 1 NPOIYKTUBHICTh MIANPUEMCTBA. 3a CJIOBaMHU MOMYJSPHOTO
nociignuka Ilitepa Jlpykepa, pe3yrsmamusHicms € HACKIOKOM mMO20, WO
«pooOAMbC NOMPIOHI, NPABUNILHI peyiy. A ehekmuHicms € HACTIOKOM MO2o, WO
«npasuivio cmeoproomocs yi cami peuiy [108, c. 48]. SAxmo pe3yIbTaTHBHICTH €
YUMCh HEBJIOBUMHM, TO €(EKTHBHICTh MOXHA BHUMIPSITH W BHUPA3UTH KUIbKICHO
IUIIXOM TPOIIOBOI OLIIHKU CIIOKUBAaHUX PECYpPCIB 1 BUPOOJIEHUX Ta peai30BAHUX
MPONYKTIB. BioHocha epexmusHicms Hazueaemuvcs npodykmusHicmio. Yum O11bI111
e(eKTHBHA OpraHi3allis,, TUM BHILE ii MPOTYKTUBHICTb.

3 mornsay OPUMHSTTS PIlIeHb, BU3HAYAOUM IUTL OYyJb-KOi €KOHOMIYHOI
CUCTEMHU fK 3a/I0BOJICHHS MOTpeOd 1 Oa’kaHb OKpeMHX JoJiel, e(PEeKTUBHUMHU
BBAKAIOTHCS TaKl BapiaHTH PILIEHB, JIJIS SIKUX «HE 1CHYE JIOCSIYKHOT allbTepHATUBH,
o €, 0e3yMOBHO, OUIBII Kpallol 3 TOIJISAY IIeH 1 mepeBar 3alliKaBJICHUX
IHAUBIAIB... 3BOpPOTHE BHU3HAYCHHS: BHOIp HeeEKTUBHUH, SKIIO ICHYE
aJbTEpPHATUBA, 110 JA03BOJIUTH MOJIMIIUTH MOJOXKEHHS X04a O OJIHIET JIIOANHU, HE
HaHocsuu 30uUTKy iHmMM» [106, c. 49]. Illomo mignmpuemcTBa gaHe BHU3HAYCHHS
BUTJISI/IA€ B TaKUM CIOCIO: nIONpuUeEMCcmeEo € HeepeKmusHuM, AKWO ICHYE [HULe
RIONPUEMCMBO, WO 3a0e3neuye 00epIHCAHHA KPAWUX pe3yabmamis OJisl KOHCHO20
CepeOHbOCMAmMUCmMuUYHO20 IHOUBIOa npu 06yOb-AKUX YMOBAX (DYHKYIOHYBAHHSL.

Dinancosi  pesyrbmamu  SIK  UIIb TOCIOAAPIOBaHHS, W0 MPUITYCKaE
BapIaTUBHICTh 11 JOCSITHEHHS, € Mipow eghekmusHocmi, 10 J03BOJSIE BUOpaTH
MIIIPUEMCTBY HAWOUTBIII TPUMHITHI HAMPSIMKU PO3BUTKY. TiCHHMI B3a€MO3B'S30K
(1HaHCOBUX PE3yJIbTATIB 3 yciMa BUJAMU A1SUIbHOCTI MIANPUEMCTBA, iX 3aJI€KHICTh
BiJl CTaHy ¥ €(DEeKTUBHOCTI BUKOPHUCTAHHS MaTeplaJbHUX Ta TPYIOBUX (AKTOPIB
BUPOOHMIITBA, €(PEKTUBHOCTI CHUCTEMHU YIpPaBIIHHSA BU3HAYAIOTh iX BHCOKY

3HAYMMICTh Y CUCTEMI OI[IHOK TOPTOBEIBHOTO miampueMcTBa (Tabmn. 1.5). 3 iHmoi
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CTOPOHHU, IIJIECTIpsIMOBaHUM Tiporiec (opMyBaHHS (PIHAHCOBHX pe3yJbTaTiB
BIUIMBA€E HA 3arajbHy €(PeKTUBHICTh (YHKIIOHYBaHHS OY/Ib-SKOTO MIANPUEMCTBA.

Takum yuHOM, edexkTHBHEe (opMyBaHHs (PIHAHCOBHX Ppe3yJabTaTiB Ie
TAKU BapiaHT NPUIAHATTA pillleHb 1040 TeHepyBaHHA [0XOdiB Ta
onTuMi3anii BUTPAT, MmO 3a0e3ne4yye MiABUILNEHHS PIiBHA e(QeKTUBHOCTI
NiANPUEMCTBA B IIIOMY.

[TigmpueMCTBO BiJIKpUTA PErybOBaHa COLIATbHO-EKOHOMIYHA CUCTEMA, TOMY
dakTUyHI MOKa3HUKM (PIHAHCOBUX pE3yNbTaTiB BIJOMBAIOTH HE  TUIBKH
KOMIIETEHTHICTh KEpIBHMIITBA Ta SKICTh YMNPABIIHCBKUX pIllIeHb, ajie H Jiio
30BHIIIHIX ()aKTOPIB 1 00'€EKTUBHUX YMOB rOCTIOAAPCHKOI AISUTBHOCTI MiITPUEMCTB.

Sk Oyno Bi3HAYEHO Ha IMOYATKy AAHOTO MiAPO3AUTY, HPOILEC yXBaJICHHS
pillIeHHS TTOBUHEH OPIEHTYBAaTHCS HE TUIHKM HA Il Ta MOXIIMBI albTepHATHBH,
ajie ¥ Ha 30BHINIHI OOCTaBUHH, Kl € KOPUTYBUIBHUMH (PAKTOpaMH Ta 00'€KTUBHO
BIUIMBAIOTh HAa PE3yIbTaTH AISUIBHOCTI HignpueMcTBa. [IpuiHATTS TUX ab0 1HIIMX
YIOPABIIHCHKUX PIIIEHB, M0A0 (opMyBaHHSA (HIHAHCOBUX PE3YJIbTaTiB, MOBUHHO
BpaxoByBaTH, B MEpIIy Yepry, BIUIUB BHYTPIIIHBO BJIACTUBHUX JAHOMY TMPOIIECY
CKOHOMIYHMX MEXaHI3MIB, a TAaKOX PSATY HIIUX 00'€KTUBHUX (PAKTOPIB.

V iX yncal BapTo BUAUIUTH:

1) ckian Ta CTPYKTYypy BUTpAT MiANPUEMCTBA (CIIBBIIHOIICHHS MOCTIMHUX 1
3MIHHUX, OpSIMUX 1 HENpAMHX), AKl 3al€XKaTb HE TUIBKM Bl €()EKTUBHOCTI
BUKOPUCTAaHHSA TPYJOBUX, MaTepiaJbHUX Ta (PIHAHCOBUX pECypcCiB, aje u BIJ
CKJIaZy CaMHUX PECypciB, iX SKICHUX MapaMeTpiB, a TaKOX BIJ IIH 1 TapudiB Ha
OKpeMi BUU PECYpPCiB Ta iX TWHAMIKH, BCTAHOBJICHUX HOPM aMOPTHU3allii i T.1H.;

2) pAep’aBHY IMOJITUKY B 00JIacTi OMOJATKOBYBAaHHS Ta BIApPaxXyBaHb Y
1103a0r0HKETHI (DOHIH;

3) craHgapTd OyXraJTepchbKoro OOJIKy Ta HOPMAaTUBHI Marepiaid 1o
KaJIbKYJTIOBaHHIO COOIBAPTOCTI M 1HITUX BUJIIB BUTPAT;

4) KOH'IOHKTYPY TOBapHUX PUHKIB.

Jani dhakTopu MOXYTh MiJICUIIIOBATH a00 3HUKYBATH PIBEHb €(EKTHUBHOCTI
NPUIHATUX PILIEHB Ta IX peai3allii.

BrnuB Bciei cuctemu (DakTopiB 3HAXOJAUTH BUCBITIICHHS B 3MiHaX po3MIpy,
JUHAMILl, CIIBBIJHOLIEHHI PI3HUX €JeMEHTIB (DIHAHCOBUX pE3yJIbTaTiB, SKI
HEOOXITHO aHali3yBaTH, OIIHIOBATH Ta KOHTPOJIOBATH B TPOIECI MPUUHATTS
pimmenb. Y 3B'I3Ky 13 MM HAMH MPOTIOHYETHCS cucmema HNOKA3HUKIB, KA
xapakmepuszye egekmusnicmob @GopmyeanHs Qinancoeux pesyrbmamie, 1110
NpEe/CTaBICHa HACTYITHUMU TPYIIaMU:
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1. Tloka3Huku, 10 BHU3HAYAIOTh YACTKy PI3HUX BHUIIB (HIHAHCOBUX
PE3YNBTATIB y YACTIA BUPYUIll. YMOBHO JIaHy TPYIy MOXKHA HA3BaTH MOKA3HUKAMU
penmabenbHoCcmi Yucmoi eupyuxu (npooasicie), xoda O1jbIIa YaCTUHA a0COTFOTHUX
3HAa4YeHb MOKA3HUKIB (DIHAHCOBUX PE3YJIbTATIB BKIIIOUAE HE TUTLKU MPUOYTOK, aje i
€JIEMEHTH BUTpAT. Y 3arajibHOMY BU1 (OPMYITy pO3paxyHKy MOKHA MPECTABUTH

Pop; = ®P; : UB, (1.1)
ne Pdp;, ®P; — BiAMOBIIHO 3HaUYCHHS PEHTA0EIBLHOCTI M aOCOIIOTHOI CyMH 1i-
ro nokasHuka (inancoBux pesynsraris (B, ®Pp, ®Pip, ®Pon Ta in.).

2. Tloka3HukH, IO XapaKTEPU3YIOTh egexmusHicms (8i00ayy) NOMOUHUX
eumpam 3a eJeMeHTaMHd (PIHAHCOBUX pe3yabTaTiB. BOHM BH3HAYAIOTHCA
CITIBBITHOIIICHHSM a0COIOTHOI CyMH JIaHOTO BHUAY (DIHAHCOBUX PE3yJIbTATIB JI0
CYKYITHOCTI BiATIOBIJHUX iM MOTOYHUX BUTPAT, a CaMe:

Ens; = ©P; : Bo;, (1.2)

ne Ens;, Bn; - edexTuBHICTh 1 CymMa MOTOYHUX BUTPAT, IO BIAMOBIIAIOTH i-
My MOKa3HUKY (DIHAHCOBUX PE3YJIbTATIB.

3. Tloka3HHKH, IO XapaKTEPU3YIOTh CHiBBIOHOULEHHS KOHCHO20 HACMYNHO20
elemenma @iHaHco8ux pe3yibmamis 00 nonepeoHbo2o0 B 0A3UCHOMY, 3BITHOMY
a00 mIaHoBoMy mepiojil. EKOHOMIYHMI 3MICT JaHUX MOKA3HUKIB CKJIATAETHCSA B
MOKJIMBOCTI OLIHKK CTYNEHS Yy4YacTi IMOMNEPEeIHbOro ejieMeHTa (hiHaHCOBUX
pe3ynbTariB 'y (OpMyBaHHI HACTYIMHOTO. BOHM XapakTepH3ylOThb CTPYKTYpHI
3pylieHHs y (QopMyBaHHI (PIHAHCOBUX pE3YyJbTaTIB 1 TOKAa3yIOTh, IO KOXKEH
HACTYMHUI pO3paxoBaHUN KOEPILUIEHT y JaHOMY MEpiofl BHIlle TonepeaHboro. Le
OOyMOBJICHO TIJBUINEHHSAM CTYNEHIO BIUIMBY (DIHAHCOBUX pE3yibTaTiB Ha
KOXXHOMY HACTyIIHOMY eTami iX (OpMyBaHHA Yy MOPIBHSHHI 3 MOMNEPEIHIM.
3amnucary 1€ CIiBBIIHOIIEHHS MOYKHA B TaKUI CII0C10:

ECTpi: (DPI . CDPi_l, (13)
ne Ectp; — edeKkTUBHICTh CTPYKTYpH HJisi 1-TO TOKa3HUKA (PiHAHCOBUX
pE3yJIbTATIB.

4. Tloxa3HUKH, 110 JO3BOJSIOTH OLIIHUTH CHIBBIOHOULEHHS OUHAMIKU KONCHO20
HAcCmynHo2o eiremenma (QIHaHCO8UX pe3yibmamie 00 nonepedHbo2o. BoHN atoTh
MO>KJIUBICTh OIIIHUTH, Ha CKUIBKH BIJICOTKIB MOXE 3MIHUTHUCS KOXCH HACTYITHHM
MOKa3HUK (DIHAHCOBUX PE3YJIbTATIB IIPH 3MiHI nonepeauboro Ha 1,0%.

EI[i: (A(DPI np3 - (DPI 6) . (A(DP(H) mp3 - (-DP(H) 6)1 (14)

ne On; — e(eKTUBHICTh JAMHAMIYHMX 3MIH  (DIHAHCOBHX peE3YJIbTaTiB Y
3BITHOMY (3) (TUTAaHOBOMY) TE€pioAi B OPIBHIHHI 3 OazucHuM (0);

ADP; s, ADPi_1y nps — Cyma mpupocTy 1-r0 U (1 — 1) eneMeHTiB (h1HaHCOBHX
PE3yNBTATIB y 3BITHOMY (TJITAaHOBOMY) TIEP10/Il B MOPIBHSAHHI 3 0a3UCHUM;
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®P; 5, DPi.1y 6 - cymu 1-ro ¥ (1 — 1) enemeHTiB (IHAHCOBUX pE3YJBTATIB y
0a3uCcCHOMY MEepioIi.

UuM BuIIe 3HA4YEHHS JaHUX KOE(QIII€HTIB, THUM OUIbIIE YBaru BapTo
OPUIUISATH JaHOMY eTamy (opMyBaHHS (IHAHCOBHX pPE3yJbTaTiB, TOMY IO NPHU
3HIJKCHHI BU3HAYAJbHUX TOKA3HUWKIB, pe3yJbTAaTUBHI TOKAa3HUKU OyayTh
3HIKYBATHCS y OUTBIIIHN Mipi (TOOTO Mae Miciie e(heKT onepaifHoro BaxKes).

5. Tloka3Huku, 10 JO3BOJSIOTH OIIHUTU PEeHMAbeNbHICMb [HEeCmO8aH020
kanimany. BOHM XapaKTepU3ylOTh MOXIMBOCTI TOPTOBEIHLHOTO MiAIPUEMCTBA
KOMIIEHCYBAaTH 1HBECTOPAM Ta KPEAUTOPaM PU3MKH, KI BOHM MPHUIMaIOTh Ha cebe
npu (piHAHCYBaHHI MIATPUEMCTBA. MOXKIIMBI JBa BapiaHTH PO3PAXyHKY:

Pxi = ®P3am : Ki, (1.5)
ne Pki — peHTa0enbHICTh IHBECTOBAHOTO KaIliTaly, po3paxoBaHa BiAMOBIIHO
Ha OCHOBI ()IHAaHCOBOTO  pe3yJbTaTy Bl  3BUYAWHOI  JISUIBHOCTI  JI0
OTIO/IaTKOBYBAHHS;

®P3nmnn - ¢iHaHCOBI  pe3yibTaTH  BiJ 3BUYAWHOI  JISUIBHOCTI  JIO
OTIO/IaTKOBYBAHHS;

Ki - cepennbopiuHMil po3Mip 1HBECTOBAHOTO KaIliTaly.

6. [loka3HuUK, 0 XapaKTepU3ye 8i00auy 3a (iHanco8UMU pe3yTbmamamiu 8i0
36UUALIHOT OISILHOCIE 00 ONOOAMKO8YB8AHHS 3 1 M Mopeo8ebHOL NAoWI.

Etn = ®P3am : TII, (1.6)
ne Etm — Bimmada 3 1 M” ToproBesbHOi MTomi 3a (hiHAHCOBUMHM Pe3y/IbTaTaMu
B1J1 3BUYAMHOI IISUTBHOCTI 10 ONTOIaTKOBYBAHHS;

TII — po3Mip TOProBeIbHOT ILIOLI, M.

Jlanuii mMoOKa3HMK y TEBHIA Mipi MoOXe BlgoOpaxaTH e(eKTUBHICTD
BUKOPUCTAHHSA PECYpCHOTO TMOTEHIaTy MANPUEMCTBA, TOMY IO 3 PO3MIpPOM
TOProBEJIbHOI IUIOHII TICHO TMPHUB'SA3aHA YHUCENBHICTH TOPrOBO-ONEPATUBHOIO
nepconany. Ha BigMiHy BiJ HEOOOPOTHHMX aKTHBIB, fKI MOXYTh OyTH
OpPEHJIOBAaHUMHU, 1 KamiTaay MiANPUEMCTBA, BEJIMYMHA SIKOTO MOXE MIHATHUCS T
BIUTUBOM I[IHOBUX (DaKTOPiB, PO3MIp TOPTOBEIBHOI IUIONMII Yy OUIbMIIA Mipi
BII0OpaXkae BEJIIMYMHY BUKOPUCTOBYBaHUX pecypciB. OcTaHHsS oOcCTaBMHA
MIJBUIIYE 3HAYMMICTh JAHOTO TIOKAa3HUKA TIPU TMOPIBHSAHHI €(EeKTHUBHOCTI
roCroAaprOBaHHA PI3HUX M1AMPUEMCTB TOPTIBII.

7. Tloka3HUKH, IO BHU3HAYAIOTb 3A2ANbHY eQeKmusHicms @GOopMYSaHHs.
Qinancosux  pezyromamie y  36imHOMY  (naaHoéomy)  nepiodl.  BoHu
XapaKTEPU3YIOTh MOMIJIMBOCTI (TEMIM MPUPOCTY) PO3BUTKY BIACHOTO KaIliTaly

H1IPUEMCTBA.
E3, =UlIl, : BK,, (1.7)



o7
E3, = HII, : BK,, (1.8)
ne E3; it E3, — moka3uuku 3aranbHoi eheKTUBHOCTI (hopMyBaHHS (PIHAHCOBUX
pe3yJbTariB, M0 OOYMCIICH] BIAMOBIIHO Ha OCHOBI YHUCTOTO Ta HEPO3IOAICHOTO
npuoOyTKY;

BK, — BacHuii kamiTaja mianpUEMCTBA y 3BITHOMY (TUIAHOBOMY) TIepioJi, 110
MOXKe OyTH BHU3HAUEHWH 3a CTAHOM Ha KiHEIlb mepioay abo cepemHii 3a mepiof
3aJIEIKHO BIJ LIIJIEW JOCIIKEHHS.

8. Iloka3HukH, MO BU3HAYAIOTh e@eKmusHicms GUKOPUCMAHHA (DIHAHCOBUX
pe3yrbmamis 0asucHo2o (nonepeonboeo) nepiody y 36IMHOMY (NIAHOBOMY)
nepiooi, sKi 6i06U8arOMb CIMYNIHbL Y4acmi YIHAHCOBUX pe3yIbmamis Y opMyS8aHHi
B1ACHO20 Kanimay nionpuemMcmed.

Esuk; = Ulls : ABK,, (1.9)

EBuk, = HII; : ABK,, (1.10)

ne EBuk; it EBuK, - moka3HUKH €()EKTUBHOCTI BUKOPHUCTAHHS (PIHAHCOBHUX

pe3yabTaTiB 0a3UCHOrO MEPioay y 3BITHOMY (ILUIAHOBOMY), OOUMCIICH] BIJIMOBIAHO
Ha OCHOBI1 YHMCTOTO ¥ HEPO3MOIJICHOTO MPUOYTKY;

ABK,, — mpupicT BIaCHOTO KaIiTaly Y 3BITHOMY (IUIAHOBOMY) MEPIO/I.

OcTaHH1 YOTUPH TOKA3HUKH JIO3BOJISIIOTh OIIHUTU HE TUIbKU €(PEKTUBHICTH
dopmyBanns (E3;, EBuk;), ane il e(peKTHBHICTh pO3MOAULY W BHKOPHCTAHHS
(biHaHCOBUX PE3yJIbTATIB, SK PECYPCIB, 32 PaXyHOK SIKMX JOCITA€TbCS MPUPICT
BiacHoro kamitany (E3,, EBuk; ).

Takum 4uHOM, 3aITPOIIOHOBAHA CUCTEMA TTOKA3HUKIB JI03BOJISIE:

- KUIBKICHO OI[IHUTH, SIK 3MIHWJMCS (DIHAHCOBI pe3yJbTaTH MiAIPHEMCTBA
I0JI0 MOKA3HUKIB, AKi OepyTh ydacTh y iX ()OpMyBaHHI K y JWHaMIIl, TaKk ¥ y
CTPYKTYPI;

- BUSIBUTH, Ha SIKOMY eTari (opMyBaHHS (IHAHCOBUX PE3yJIbTATIB MOHECEHI
HalOUIbII BTpaTu (200 1€ B MIANPUEMCTBA € PE3EPBH);

- KUIBKICHO OIIIHUTU CTYIIHb BIUIMBY KOXHOTO TIOTIEPETHHOTO ETary
dbopmyBaHHs (DIHAHCOBHX PE3YJbTATIB HA HACTYNHHUMN 1 3PEIITON0 HAa YUCTUH Ta
HEPO3MOIIJIEHU N TPUOYTOK;

- OL[IHUTU CTYIIHb Yy4YacTl YUCTOTO Ta HEPO3MOJALIEHOTO MPUOYTKY YV
dbopMyBaHHI BIACHOTO KamiTaxy MiAIpPUEMCTBA.

Y BHCHOBKY [aHOTO PO3IITYy MPEACTaBUMO CXeMy Mpolecy (opMyBaHHS
(biHAHCOBUX PE3y/IbTATIB B MiANIPHEMCTBaX TOPTiBii (puc. 1.4).
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PO3/1T 2

AHAJII3 ®IHAHCOBUX PE3YJIbTATIB MIAIPUEMCTB PO3JIPIBHOI
TOPI'IBJII

2.1. lnnamika Ta ckaana piHaHCOBHUX pe3y/ibTaTiB

HaiiBaxnuimum  eremenmom  npoyecy  ¢opmysanus  ¢hinamcosux
pe3yibmamié € ix aHaniz, AKUU 0038014€ OO0CTIONCYBAMU YMOBU, BUABTAMU
icmomHi 36'3Ku Ul Xapakxmepucmuku, HeoOXioHi 011 NPUUHAMMSA MO20 ab0 IHU020
20CN00apcvko20 piuleHHs. AHalI3 CIYXUTh 3aCO00M TEPETBOPEHHS YUCIECHHUX 1
PI3HOMaHITHUX JAaHUX y HeoOXinHy iHpopmarito. BiH Moxe OyTH BUKOPHUCTaHUMN
SK IHCTPYMEHT IMOMNEPEIHHOI0 BUBUCHHS CUTYAIIil, 1[0 JO3BOJIE OLIHUTH PEAIbHY
0OCTaHOBKY, BUSBUTH HEBUKOPHUCTaHI pe3epBH, OOIPYHTYBATH HANIPSIMOK PO3BUTKY
abo BaplaHT ympaBJIiHCHKOTO pimeHHs. [IpoBigHY poib rpae aHami3 y mpoiieci
peanizallii yXBaJ€HUX PillleHb, TOMY IO JO03BOJISIE BYACHO BHOCHUTH HEOOXIJHI
KOPEKTUBH B JISUIBHICTH MIANPUEMCTBA JIJIsl JOCSATHEHHS MOCTaBIEHUX IIUiei. Bin
JTI03BOJISIE OLIIHIOBATH SKICTh Ta €(QEKTUBHICTh YIpPaBIiHHA. AHali3 Moxe OyTu
BUKOPUCTAHUW Yy TMPOIECI MPOTHO3YBAaHHA MaMOyTHIX YMOB 1 pE3yJbTaTiB.
['00BHE MOCTOTHCTBO aHAI3y CKIAJAEThCA B 3HI)KCHHI HEBU3HAYEHOCTI, IO
3aBXKJIM MA€ MICIIE TTPU TPUUHSTTI PIIIEHb.

B ocHoBi aHanmi3y (hiHAaHCOBUX Pe3yJbTaTIB JeXkKaTh JaHl (HiIHAHCOBUX 3BITIB,
30KpeMa «3BiTy mpo (HiHAHCOBI pe3ynbTaTH» Ta iH. [lepeBaror Moka3HHUKIB JaHUX
3BITIB € 1X YHI()IKOBaHICTh (IO J03BOJII€E BAKOPUCTOBYBATH TUIIOBI TEXHOJIOTI] Ta
anroput™Mu (1HAHCOBUX PO3PAXYHKIB), PETYJISAPHICTh (QopMyBaHHA (HE pijiie
OJIHOTO pa3y y KBapTai) 1 BUCOKUHU CTYIiHb HAAIMHOCTI (3BITHICTh, (hJOpMOBaHA Ha
0a3i (hiHaHCOBOTO OOJIIKY, MIPEACTABISIETHCS 30BHINTHIM KOPUCTYBAauaM 1 MiJJIsTae
30BHIIIHEOMY ayauty) [115].

BuBuennss  ocoOnmBocteit  ¢dopmyBaHHS ~ (IHAHCOBUX  PE3yJbTaTiB
NIAIPUEMCTB PO3ApiOHOI TOPriBiAl OyJI0 MPOBEAEHO HA OCHOBI METOJIIB SKICHOTO
BiIOOpy 1H(poOpMaIi 3 BUKOPUCTAHHSM JIaHUX (PIHAHCOBOI Ta CTATUCTHUYHOI
3BITHOCTI 210 TOProBeNbHUX MIANPUEMCTB M. XapkoBa pi3HUX (HOPM BIIACHOCTI,
TOBApHOI criemiami3alii, po3MipiB, CTaaiil JKUTTEBOTO MUKITY 1 MICIIS PO3TAITyBaHHS.

Jns HAmoro JOCHIKEHHS B OCTAaTOYHY CYKYIHICTh OyJu BKJIIOUEHi 37
HIIPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTIBI, IO 3aMAIOTHCS PeaTi3aIli€l0 MPOIOBOIBUUX
TOBapiB, 1 SIKI TPUBAJIMWA Mepioj] yacy nepeOyBalOTh Ha TOBAPHOMY PHUHKY (5

poKiB). Y 3B'SI3Ky 13 IIUM OCHOBHMMH (HOPMATHHUMHU O3HAKAMHU CTalld TOBAapHa
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criemiamzaiiss Ta TepMiH (GyHKI[IOHYBaHHS. BuOip NpoAoBOJbUMX Mara3vHiB
0OyMOBJIEHH O1JIBIIOI0 CTAOLIBHICTIO PO3BUTKY JAaHOTO PUHKY. /[ mianpuemcTs
TOPTiBIl, IO TMPAIOTh HAa PUHKY MPOJOBOJIBYMX TOBApPIB, XapaKTEPHUM €
CTaJIICTh KOHTUHTEHTY MOKYII{iB, JOCUTh CTAOUIBHUHN 1 HaBITh 3pOCTAIOYHI MOIUT,
AKl, Yy CBOIO Yepry, 3a0e3NeuyloTh MOXKJIMBOCTI JJIs OJEp)KaHHS JOXOMIIB 1
nepeOyBaHHs Ha PUHKY TIPOTATOM PO3TIITHYTOTO TIEPioIy Jacy.

3a TakuMHU O3HaKaMu SIK: (OpMa BIIACHOCTI, PO3MIpP, MICIE pO3TAIllyBaHHS,
CErMEHT PUHKY, CTaJlis JKUTTEBOTO IMKIY, METOAW OOCIYyrOBYBaHHS IMOKYIIIIB Ta
1H. - JIOCHIXKYBaHI MAMPUEMCTBA XapaKTePU3yIOThCS 3HAUHOIO PO3MAITICTIO.

BiamosimHo 10 Teopii BHOIPKOBOTO METOY MPH MOOYAOBI MOJIE BUTIAKOBO1
BUOIpKK HaMH OYB BpaxOBaHMUM 1 TaKUil MPUHIIUIIOBUN MOMEHT SIK BIJIIOBIIHICTh
BiIOpaHOT CYKyMHOCTI BHMOTaM JOCTaTHOCTI OO0'€KTiB cHocTepekeHb. B
EKOHOMIYHHMX JIOCTIPKCHHSIX JIOMYCKAEThCS BUKOPUCTAHHS Majioi BUOIPKH, 0OCST
AKO1 3BHYaiHO He mepeBulye 30 OAMHUIL 1 MOXKE JAOXOAUTU 10 4 -5 OJUHUIIb
[116, c. 189]. Ilpu BuxkopucranHi BUOipKH, 0OcsT Akoi nepeuiye 30 OIUHUIID,
XapakTep PO3MOAUTY B T€HEpalbHIA CYKYMHOCTI HE Ma€ 3HAYCHHS, Y YUHHICTb
TOTO, 1110 PO3MOILT BIIXHJIEHb BUOIPKOBOIO MOKa3HUKA (BUOIPKOBOI CEpeHBOT) BiJl
TeHEPATbHOT XapaKTEePUCTUKH 3aBXKIU € HOPMATHHUM.

BiniOpana CykymHICTh NIANPUEMCTB pO3JpiOHOI TOpriBmi Oyna IijjgaHa
aHAJITUYHUM YTPYMOBAaHHAM, SIKI JAIOTh MOXJIMBICTh BUSBUTU O0'€KTHUBHUN CTaH
pedeil 1 BHU3HAUUTH HAWOULIBII ICTOTHI BJIACTUBOCTI W  XapaKTEPUCTUKU
JOCHIKYBaHUX E€KOHOMIUYHMX SIBUII, TOKA3HUKIB Ta OO'€KTIB, a TaKOX iX
B32€MO3B'SI30K, B3a€MO3AJIEXKHICTh U B3a€MO/IIIO.

VY SKOCTI 03HAKH OO0 CTBOPEHHS TPYII JJISI BUSBICHHS TUHAMIKH Ta CKIATY
(dbiHaHCOBUX pe3yibTaTiB, €(PEKTUBHOCTI 11X (opMyBaHHS B MIANPUEMCTBAX
po3ApiOHOT TOpriBial HamMu OyB MNPUUHATHA pPO3MIP TOPTOBEJNHHOI IUIOIIL.
OO6'eKTUBHICTH TAHOT O3HAKU 0OYMOBJIEHA HACTYMMTHUMH (haKTOpamHu:

- MO-TiepIie, po3Mip IUIOLIl BUMIPSIETHCS METPUYHOIO CHCTEMOIO Mip, IO
J03BOJIsIE  3a0€3MEYUTH  OJHO3HAYHICTH BIJHECEHHS OJIMHUIL  BHUOIPKOBOI
CYKYITHOCTI JI0 Ti€i a0 1HILO1 Ipyny;

- TIO-JIpyTe, PO3MIp IUIOIIl € JOCUTHh CTAOIILHUM TIOKa3HUKOM 1 HE IMiamaaae
T1]T BIUTUB 1HQIISIIT

- TIO-TPETE, MPAKTUYHO BCl TOKA3HUKHU (hIHAHCOBO-TOCIIOAAPCHKOI MISITEHOCTI
MIMPUEMCTB TOPTiBIIl 3aJI€XKaTh BiJl PO3MIpY TUTOIIII.

BiamoBimHO M0 IbOTO Ha MEPIIOMY €Taml aHami3y HaMmu OyJid BUILIEHI
HACTYMHI TPyNU MiANPUEMCTB PO3JAPIOHOI TOPriBiAl B HACTYIHUX 1HTEpBaJIax
(donmarok B):
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- y IIepILy IpyMmy BBIMIIUIM HEBEJMKI MiAMPUEMCTBA 3 PO3MIPOM TOPTOBEIHHOT
rwrorml 1o 200 M2;

- Y ApYTyY IpyImy — HiANPUEMCTBA PO3APIOHOT TOPTIBI, PO3MIP TOPTOBEIBHOT
IO SKHX JNEKUTH ¥ Mexkax Bix 200 M” 1o 1000 v

- Y TPeTIO TPYIy — MiANPHEMCTBA TOPTIBII 3 po3MipoM ruromi morax 1000 mP.

[Ipu QopmyBaHHI HOCTIIKYBAHOI CYKYITHOCTI TOJOBHOIO YyMOBOKO € ii
oJHOP1IHICTh. KpuTepieM ogHOpiAHOCTI 1H(MOpMAILI] € Takl TOKa3HUKHW Bapiallli, K
po3Max Bapiarlii, cepeHe KBaJpaTUIHE BIIXHWICHHS W KoedimieHT Bapiarii [ 116-
118].

Po3max abo ammiiTyna Bapiailii € HalOUIBII TPOCTUM MOKa3HUKOM Bapialiii,
110 BU3HAYAETHCA SIK PI3HUI MDK MaKCUMAJIbHUM 1 MIHIMaJIbHUM 3HAYCHHSIMHU
O3HaKM B JIOCHIKYBaHI CYKYMHOCTi. Y 3B'SI3Ky 3 JIETKICTIO PO3PaxyHKy W
MPOCTOTOI0 PO3YMIHHS 1€ TOKa3HUK Ma€ IUPOKE BUKOPUCTAHHSA, aje BiH
VJIOBJIIOE TUIBKM KpailHI BIJXWJIEHHS O3HAaKU Ta HE MOXE BHUMIPIOBATU
3aKOHOMIpPHY CHITy HOTO Bapiallii 3a BCIEIO0 CYKYITHICTIO.

VY3arajipHIOIO4Y XapakTePUCTUKY PO3MOJILITY BIAXWICHb JT03BOJISIE OJEpKaTH
MOKa3HUK CEPEeHbOr0 KBAJIPATUYHOTO BIIXWJICHHS, IO BPaXOBYE PIZHUINIO BCIX
OJMHUIL JOCHIIKYBaHOI CYKynmHOCTI. llel moka3sHuUK € Mipow HaIIMHOCTI
CEpeIHIX 3HAYCHb 1 Ja€ y3arajibHIOIOUYy XapaKTEepPUCTUKY KOJIMBAaHb BCIX BapiaHTIB
CYKYITHOCTI.

Po3risHyTi moka3HUKHK Bapiailii € abcomoTHUMHU BuMipHHKamMu. KoedimieHt
Bapiallii XapakTepu3ye Bapiailifo, BHUPAKEHY B CTaHAApTHIA BEJIWYWHI, 1 €
HAWUTIOMIMPEHIIUM  TTOKa3HUKOM KOJIMBaHb, 10 BUKOPUCTOBYETHCS JJISI OIIHKH
cepefHiX BenuuyuH. Po3paxyHkoBe 3HaueHHs KoedillieHTa Bapiailii He TOBUHHE
nepeunryBatu 40%. Skmo Bono mnepeBuirye 40%, TO 1€ CBITYUTH TIPO
HEOJHOPIAHICTh 1H(pOpMalli Ta 3HAYHI KOJMBAHHS TPYNYyBAJIbHOI O3HAKU Y
JOCIIKyBaH1i cykymnHocTi [116, c. 196].

Pe3ynbpTaT poO3paxyHKIB OJHOPIAHOCTI BUAUICHHX TPyl y JOCHIIKYBaHIN
CYKYIHOCTI MIMPUEMCTB pO3Ip1IOHOT TOPTiBIIi HaBeaeHl B Ta0m. 2.1.

AOCoNIOTHII OKA3HUK Bapialii — po3Max Bapialli, Mae HalilMEHILE 3HAYE€HHS
B HEBEJIMKUX MIAMPUEMCTBAX TEPIIOi IPpynu (3 TOProBeabHOIO Tiome 10 200
M%), a HaiiOiTple 3HAYEHHS y BEIMKHX MiAIPHEMCTBAX TPEThOi TIpymH (3
TOProBENbHOI0 MIommero moHax 1000 m?).

CepenHe KBagpaTH4YHE BIIXWICHHS 3a TpyNaMH MiANPUEMCTB PO3APIOHOL
TOPTIBIII PO3MOAUIAETHCA AHAJIOTIYHO 3HAYEHHSAM MOKa3HWKAa pO3Maxy Bapiaiii. A
OT KOe(iLI€HT Bapiallii Ma€ HaiMEHILIE 3HAYE€HHsI B TPYIl BEJIMKUX MIIMPUEMCTB, a

HaANOUIbIIE - Y HEBEJIMKUX. Y BCIX rpynax Moro 3HaueHHs He nepesuirye 40%, 1o
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CBIIYMTH MPO MPHUIYCTUMI KOJMBAHHS PO3MIPIB TOPrOBEJIBHOI IUIOII yCEpeauHi
BUJIUUICHUX TPYI TOPTOBEIBHUX MIAMPUEMCTB 1 IX OJTHOPITHICTb.
Tabnuys 2.1
Ouinka 0OJHOPIIHOCTI crIOCTEpesKeHb 32 TPYNAMM JAO0CJIIKYBAHUX
MiANPUEMCTB PO3APi0OHOI TOPTiBJIi

Ne Po3mip KiabkicTs Cepenniit Po3max Cepenne | Koegiuient
rpynu TOPT. nianpu- po3mip Top- | Bapianii, | kBagpaTHu- | Bapiauii, %
IO, M €MCTB, roBeJbLHOI M° qHe Bix-
Onuuunn IJIOWIi IO XHUJICHHSA
rpymi, M’
1 Memnme 200 15 87,53 110 34,45 39,36
2 200 — 1000 14 371,14 335 102,58 30,62
3 binbe
1000 8 1671,1 900 311,41 18,64

BuBueHHs TeHJIeHIIIi PO3BUTKY (DIHAHCOBUX PE3YyJIbTATIB MOYHEMO 3 aHAJI3y
MOKa3HUKIB TuHaMIKHK 3a 5 pokiB ( 2002-2006 poku). EKOHOMIYHOIO TTEpETyMOBOIO
dbopmyBaHHs (DIHAHCOBHX PE3YJIbTATIB y MIANPUEMCTBAX TOPTIBIL € po30piOHULL
moeapoobie, MO 3B'A3y€ iX HISIBHICTH 31 CIOXXMBYMM PUHKOM, 1 BimoOpakae
30BHIIIHIO e()eKTHBHICTh Ta MiOBY AKTHBHIiCTb. Moro BenMuMHA Ta AMHAMiKa
BU3HAYAIOTHCA SK 30BHIIIHIMU YMOBAMH (KOH'IOHKTYPOIO CIIO’KUBYOI'O PUHKY), TaK
1 BHYTpIIIHIMA (hakTOpamMu (CTaHOM MOTEHIATy MIANPUEMCTBA Ta €(hEKTHUBHICTIO
Horo BukopucrtaHHs). Iloka3Huku, mpeacraBieHi B Tabiumi 2.2, cBiAYATh IMPO
JIOCUTh BHCOKI TE€MIIM PO3BUTKY po3ApiOHOrO TOBapooOiry. HaitGinbpin akTUBHY
MO3UIIII0 HAa PHUHKY MPOJOBOJILYMX TOBAPIB 3aliMalOTh BEJIMKI TOPTrOBENbHI
nignpuemcta (BII), a neBenuki mignpuemctBa (HB) BTpadarots cBoi mosuiii i
BUTICHSIFOTBCS 3 PUHKY.

3 po3apiOHUM TOBApOOOIrOM TICHO KOPEJIOE IWHAMIKA HUCHO20 00X00Y,
SKUU B IUIOMY 3a CYKYNHICTIO mianpueMmcTB Bupic Ha 30,9% (tabn. 2.3). Ilpu
pO3IIIAl AMHAMIKH y CepeuHl BUAUICHUX Tpyn (momatok B, tabn. B2), moxHa
BI/I3HAYUTH 3HAYHHUI PO3KHUJ MOKA3HUKIB. 3 15 HEBENUKUX MiANPUEMCTB YUCTUHN
JIOX1JT 3HUKYETHCS B 5 TIpU po3Maxy TemiB pocTy Bif 62,1% mo 166,0%. Y rpymi
cepeanix mianpueMmctB (CII) yuctuii goxia 3MeHIMUBCS B 4 mianpueMcTBax (3 14)
pU KOJIUBaHHSIX TeMmmiB pocty Bif 81,8 mo 227,5%. I Tuibku B Tpymi BETUKUX
MIJNPUEMCTB JaHUM TMOKA3HUK CTa0LIbHO 3pOCTa€ y BCIX MIANPUEMCTBAX, ajie 3
pi3HOI0 1HTEHCUBHICTIO (BiAmoBiaHO Bix 112,6% mo 235,5%). Bennunny uncroro
JOXOAY BHU3HAYaIOTh T1 kK (aKTOpH, IO ¥ po3apiOHMI TOBAapoOOIr, a TaKOXK
YCTaHOBJICHHM JIepKaBoio0 piBeHb Hempsmux mnoxatrkiB (IIJIB, akuusu, muTHI
Tapudu), HaJaHI 3HUKKA MOKYNUSM 1 BTpaTd BiJ MOBEPHEHHS TOBapiB. B

aHaTI30BaHIN TPyMi MIANPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTIBII BETMYMHA YUCTOTO JTOXOTY
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BIJIPI3HSAETHCS BiJl PO3JIPIOHOTO TOBAPOOOITY B OCHOBHOMY TIIBKM Ha BEJIUYHHY
[T/1B.

Tabnuys 2.2
JInnamika po3apioOHOro ToBapooOdiry 3a rpynaMu niinpueMCTB Po3aApioHol
TOPriBJIi NpoaoBoibYnMH ToBapamu B 2002-2006 pokax

I'pynu Iaoma, Po3apiOumii ToBapooOir, THC. IPH. % pocry
nianpueMcTs M 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2006/2002
Yceboro

HII 1293 6938,6 7140,4 | 716456 | 7277,9 | 7360,1 106,1
CII 5196 29067,4 | 31829,4 | 33362,7 | 34119 | 347373 119,5
BII 13369 30555,1 | 38322,0 | 40073,2 | 44173,3 | 45043,2 1474
Ycboro 19858 66561,2 | 77291,8 | 80600,5 | 85570,2 | 87140,6 130,9
Y pospaxyHky Ha | TiAmpueEMCTBO
HII 86,2 462,6 476,0 477,6 485,2 490,7 106,1
CI1 371,1 2076,2 | 22735 | 23831 | 2437,1 | 24812 119,5
BII 1671,1 38194 | 4790,3 | 5009,2 | 5521,7 | 5630,4 147,4
Ycboro 536,7 1799,0 | 2089,0 | 21784 | 2312,7 | 23552 130,9

[Mpumitka: HIT - neBenmuki migmpuemctBa; CII - cepenni migmpuemctBa; BII - Bemmki
HiAPHEMCTBA.

Tabnuys 2.3
J{luHaMiKa OCHOBHMX BHUAIB J10X0AIB, BUTPAT TA (piHAHCOBHUX pe3y/ibTATIB 32

rpynamMu miinpueMCTB PO3APiOHOI TOPTiBJIi MPOJI0BOJILYUMH TOBAPAMH
B 2002 -2006 pokax

I'pynu Bujau noxoais, BUTpaT Ta piHaAaHCOBHUX pe3yJIbTaTiB, THC. IPH. % pocry
NiANPHEMCTB 2002 2003 2004 2005 2006 2006/2002
1 2 3 4 S) 6 7
Yuctuil moxin
HII 57799 59479 5968,1 6 062,5 6131,0 106,1
CII 24 213,2 26 513,9 277912 28 421,1 28 936,2 119,5
BII 25452,4 31922,3 33381,0 36 796,4 37521,0 147,4
Ycporo 55 4454 64 384,1 67 140,2 71 280,0 72 588,1 130,9
Co0iBapTicTh peani30BaHUX TOBAPIB
HIT 4779,85 4913,29 4960,67 5055,45 5 116,66 107,0
CII 20772,81 | 22729,83 | 23838,52 24379,46 | 24 830,38 1195
BII 22109,94 | 27824,48 | 29076,86 32151,02 | 32 808,52 148,4
Ycboro 47 662,60 | 55467,61 | 57876,05 61585,93 | 62 755,57 131,7
Basiosnii goxin
HIT 1000,03 1034,62 1007,40 1007,04 1014,30 101,4
CII 3440,36 3784,10 3952,64 4041,66 4105,79 119,3
BII 3342,45 4097,77 4304,12 4645,34 471247 141,0
Ycporo 7782,84 8916,49 9264,15 9694,04 9832,55 126,3

IHmi onepariitni Joxoau

HIT | 12536 | 19216 | 19849 | 18044 | 18371 | 1465
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IIpoooeoicenns maon. 2.3

1 2 3 4 5 6 7
CII 139,25 131,01 116,07 147,83 146,55 105,2
BII 229,34 251,11 319,22 322,52 566,92 247,2

Vceworo 229,34 443,27 517,71 502,96 750,63 327,3
AJMIHICTpaTUBHI BUTPATH
HIT 303,80 337,70 342,20 344,10 350,30 115,3
CII 1236,81 1 387,20 1 502,90 1552,10 1 602,60 129,6
BII 1176,21 1 481,00 1 573,80 1 673,00 1 709,00 145,3
Vceworo 2 716,82 3 205,90 3418,90 3 569,20 3 661,90 134,8
Butpatu Ha 30yT
HII 621,48 628,40 636,80 649,80 653,00 105,1
CII 1888,15 2065,50 2146,60 2197,40 2219,00 1175
BII 1738,89 2091,00 2181,40 2288,60 2340,70 134,6
Vceworo 4248,53 4784,90 4964,80 5135,80 5212,70 122,7
[nmi onepariiini BUTpatu
HIT 199,02 136,8 115,2 105,44 106,64 53,6
CII 449,69 370,72 309,44 280,63 260,41 57,9
BII 196,01 212,89 171,51 164,74 166,02 84,7
Vceworo 844,72 720,41 596,15 550,81 533,07 63,1
dinaHcoBi pe3yJbTaTH Bij peaJjizamuii
HII 74,74 68,52 28,40 13,14 11,00 14,7
CII 315,40 331,40 303,14 292,16 284,19 90,1
BII 427,35 525,77 548,92 683,74 662,77 155,1
Ycrworo 817,49 925,69 880,45 989,04 957,95 117,2
dinaHCoOBI pe3y/bTaTH Bij iHIIOI onepaniiiHol TisIbHOCTI
HII -73,75 55,38 83,28 74,90 77,07 2045
CII -310,44 -240,44 -190,66 -132,80 -113,86 36,7
BII 51,04 37,22 147,70 159,78 157,90 309,4
Vceworo -333,15 -147,84 40,33 101,88 121,11 136,4
dinaHCOBI pe3y/JIbTaTH BiJl onepaniiHoi JiJIbHOCTI
HIT 0,99 123,90 111,68 88,04 88,07 8896,2
CII 4,96 90,96 112,48 158,83 170,65 3440,6
BII 478,39 562,99 696,62 843,52 819,66 171,3
Ycboro 484,34 777,85 920,78 1090,39 1078,38 2227
®di"aHCOBI T0X0IU
HIT 0 0 0 0 0 0
CII 0 0 0 12,4 13,8 -
BII 15,2 87,9 174,7 201 204 1342,1
Ycboro 15,2 87,9 1747 2134 217,8 1432,9
diHaHCOBI BUTPATH
HIT 21,4 30,3 33,44 29,44 26,98 126,1
CII 108,95 106 108,8 107,3 106,3 97,6
BII 328,98 348,1 437,3 451,4 441,9 134,3
Vceroro 459,33 484.,4 579,54 588,14 575,18 125,2
[Hm1 Joxoau 3BUYaiiHOl JisIIBHOCTL
HIT 39,56 14,78 10,26 20,68 24,64 62,3
CII 85,7 74,5 82,9 80,7 67,8 79,1
BII 1129 99,8 113,6 113,3 132,2 117,1
Ycboro 238,16 189,08 206,76 214,68 224,64 94,3
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IIpoooeoicenns maon. 2.3

1 2 \ 3 \ 4 \ 5 \ 6 \ 7
[HI11 BUTpaTH 3BUYANHOI TISUTBHOCTI

HIT 24,2 19,5 2,2 3,4 4,6 19,0

CII 5,8 55 3,5 4,7 6,1 105,2

BII 38,3 28,7 27,6 32,1 30,6 79,9
Vceworo 68,3 53,7 33,3 40,2 41,3 60,5

DiHaHCOBI pe3yJbTaTH iHIIOI 3BUYANHOI NiSIJILHOCTI

HII -6,04 -35,02 -25,38 -12,16 -6,94 1149

CII -28,05 -37 -29,4 -18,9 -30,8 109,8

BII -195,28 -189,1 -177,6 -169,2 -126,3 64,7
Vceworo -229,37 -261,12 -232,38 -200,26 -164,04 71,5

DiHAHCOBI pe3yJIbTaTH BiJl 3BUYAIIHOI TiSIJILHOCTI 10 ONOJATKOBYBAHHSA

HII -5,05 88,88 86,49 75,89 81,14 1705,7

CII -23,09 64,26 94,58 138,83 139,85 705,7

BII 283,11 373,89 519,02 674,32 693,36 2449
Vcworo 254,97 527,03 700,09 889,04 914,35 358,6

YucTuii npudyToK

HIT -28,95 54,98 56,49 55,12 59,04 303,9

CII -45,59 37,86 61,78 103,43 101,45 322,5

BII 154,41 227,09 356,82 506,32 519,76 336,6
Vcworo 79,87 319,93 475,09 664,87 680,25 851,7

Hepo3noainenuii npudyrok

HII 23,87 28,47 46,92 43,65 42,62 178,6

CII 20,1 24,3 39,1 47,6 64,8 322,4

BII 97,6 148,4 216,8 224,1 296,6 303,9
Vcworo 141,57 201,17 302,82 315,35 404,02 285,4

HactynHuii mnoka3HMK (DIHAHCOBHX pPE3YJbTATIiB

8AI06UU  00XIO

bopMyeThCS 1T BILTMBOM YHCTOTO JIOXOY Ta COOIBApTOCTI peaai3oBaHUX TOBAPIB.
Sk cBimuaTh nani Tabnauili 2.3 co0iBapTICTh Y BCIX TpyIax MiANMPUEMCTB 1 B IIJIOMY
MO0 CYKYITHOCTI pOCIia MIBUIIIE YUCTOTO JT0XOAy. | TUIbKM B Tpymi cepeaHix 3a
PO3MIPOM TOPTOBENBHOI IJIOLII MiANPUEMCTB TOPTIBIl TEMIH iX POCTY 301rJIHCS.
Jlunamika coOiBapTOCTI BimOumiacs Ha TEMIIaX POCTY BajOBOrO JOXOIYy, SIKI B
LIJIOMY 32 CYKYIHICTIO cKyianu 126,3%, 1o HuXK4e TEMIIIB POCTY YUCTOTO JOXOAY
Ha 4,6%. AHaJNOTI4HI CUTYaIlli CIOCTEPITAIOThCA W B 1HIIMX Tpymnax MiJIpUEMCTB.
Caipn 3a3Ha4YUTH, TI0 KUIBKICTh MIJMPUEMCTB, 1110 MalOTh HETaTUBHY TEHIEHIIIO B
PO3BUTKY BAJIOBOTO JIOXOY, 30UIBIINIIACSA B TPYI HEBETUKUX MIAMPUEMCTB 10 7
(momarox B, tabn. B4). Y rpyni cepenHix iX 4HMCIO HE 3MIHWJIOCS, a BCl BEJIUKI
MIIPUEMCTBA MAalOTh MO3UTHUBHY AWHAMIKY. OmHAK PO3XOKEHHS y BEJIMYMHI
TEMITIB POCTY TPOXH 3MEHIIWJIOCS B MOPIBHSIHHI 3 aHAJIOTITYHUMU MMOKa3HUKAMH T10
guctomy goxomay Bix 108,8% mo 208,4%.

Opnum 3 BaxJIuBHUX (DAKTOpIB (POPMYBaHHS BaJIOBOIO JOXOAY € ILIIHOBA
MOJIITUKA  TIAMPUEMCTBA, po3apiOHIM  TOPTiBII Ha

JKa |y CIIpsAMOBaHa
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OOTpYHTYBaHHSI ONTUMAJILHOTO PIiBHS MOP208elbHUX HA00aoK. SIK cBiAYaTh AaH1
Tabnuui 2.4, cepenHiil piBeHb TOPrOBEIbHUX HAA0ABOK y IIUIOMY M 3a rpynaMu
MIJNPUEMCTB Ma€ 4YITKY TEHJICHIII0 J0 3HWKeHHs. [lpu 1boMy HeEBeIuKi
MITPUEMCTBA, SKI MAIOTh HAWO1IbIT BUCOKI 3HAYCHHS JTAHOTO TOKA3HUKA, Y CUITY
HEOOX1THOCTI BHXKHUTH B KOHKYPEHTHIM OOpoThOi, 3a 5 pPOKIB 3HU3WIM HOr0 B
cepenuboMy Ha 1,1%. Y Toil yac ik BeNMKi, y IKMX HAWHWKYANA CEpeAHiil piBEHb
TOProBeJIbHUX HaA0aBOK, 3MeHuwM #oro - Ha 0,76%. VY rpymi cepemHix
HiANPUEMCTB CIIOCTEPITA€TbCA MO POKax JOCUTh CTAaOUIbHMI CepefHiil piBeHb
TOPTOBEJIbHUX Ha0aBOK. AHaji3 piBHS TOProBEJIbHUX HaI0aBOK 3a TpylaMH i
ycepenuni Tpyn (momatok K, Tabm. K1) mo3Boisie 3poOWTH BHCHOBOK IIPO
TEHJICHIIi10, 1110 HaMITHUJIACs 1 ToJIArae y 30JMKEHH1 PiBHS TOPTOBEIBHUX HAT0aBOK
y PI3HHUX MIANPHUEMCTBAX.
Tabnuys 2.4
CepenHiil piBeHb TOProBeJIbHUX HA10ABOK 32 IPyNaMHM MIANPHEMCTB
po3apioHoi TopriBii npoaoBobuuMHU ToBapamMu B 2002-2006 pokax

I'pynn PiBeHb TOPropeJbHAX HAA0ABOK, %
MiINPUEMCTB 2002 2003 2004 2005 2006
HII 20,92 21,06 20,31 19,92 19,82
CII 16,56 16,65 16,58 16,58 16,54
BII 15,12 14,73 14,80 14,45 14,36
VYceroro 16,33 16,08 16,01 15,74 15,67

Dinancosi pesynomamu 610 peanizayii, BEIUYHHA AKUX (QOpPMYyeETbCS MiA
BIJTMBOM 3MIH BajlOBOTO JIOXOJy Ta JBOX TI'PYIl BHUTpAT: aaMIHICTPATUBHUX 1 Ha
30yT, - y LJIOMY 3a CyKYIHICTIO MiANPUEMCTB Bupociu Ha 17,2%. BigOymnocs 1e
TIIBKM 32 PaXyHOK TpYNH BEJIMKHUX MIANPUEMCTB, Y SKUX TEMIIU MPUPOCTY B
cepeaubomMy cknanu  55,1%. Y rpymi HEBEIMKHUX MIANPUEMCTB (PiHAHCOBI
pe3yNbTaTH BiJ] pealizallii B cepeIHhOMY 3MEHITMIHCS Maixke B 7 pasiB. KinbkicTh
30UTKOBHUX MIAOPUEMCTB y LI rpymi K HA MOYATKy, TaK 1 HAMPUKIHLI TEPIOTy
HapaxoBye 7 3 15 (momarok B, Tadn. BY). Skio makcumanbauil po3mip mpuOyTKY
Ta 30uTKy B 2002 po1ii BiANOBIIHO yCePEIMHI IPyNH CTaHOBWIH 33,62 THUC. TPH 1 -
9,65 THC. TpH., TO B 2006 poIIi 111 MOKa3HUKH TMOTIpIIMInCS ¥ ckianmu 25,76 Tuc.
rpH 1 -10,89 Tuc. rpH. Y rpyni cepenHix MiANPUEMCTB (PIHAHCOBI pe3yJbTaTH BiJl
peamizaiii 3meHmmcs Ha 9,9%, ane yucino 30MTKOBUX MIAMPUEMCTB 32 5 POKIB
3HM3UIO0CA 3 5 10 3. 3MEHIMBCS i po3Mip MakCUMaJIbHOTO 30UTKY 3 - 28,11 Tuc.
rpH. A0 -17,25 tuc. rpu. [lo3utuBHy AMHAMIKY pOCTY (DIHAHCOBUX pE3yJbTATIB Bif
peamizaiii ad0 3HMWXKEHHS 30UTKY Majd BChOTO 5 TOPrOBEIbHUX MiANPUEMCTB.
He3Bakatoun B LUJIOMY Ha BHMCOKI TEMIH POCTY JAHOTO MOKa3HHWKAa B Tpymi
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BEJIMKUX MIANPUEMCTB B 2-X 3 HUX Majla MICLle HEraTuBHa JMHaMiKa, ale
HE3BaKAI0YM Ha I1€ JI0 KIHIIA Mepioay 30MTKOBHX MIAIMPUEMCTB Cepell HUX He OyIIo.

Heratupaumu ¢akTopamu, 1m0 CHPUAIOTH cPopMmoBaHId cuTyallii, Oyiau
BHCOKI TEMIIH POCTY, Hacamrepea, aAMiHICTPaTUBHUX BUTPAT, a TAKOXK 1 BUTPAT Ha
30yT, SIK1 B TPYIi HEBEJIUKUX MIANPUEMCTB y CEPEAHLOMY POCIH 3HAYHO LIBU/IIIE
YUM BaJIOBUH 10Xia (TeMru pocty BiamosigHo: 115,3%; 105,1%; 101,4%). ¥V rpymi
CEpellHIX Ta BEIUKUX MIANPUEMCTB OCHOBHHM (DAKTOpOM, IO 3HMIKYE, CTaIH
aJIMIHICTpaTHUBHI BHUTpaTH, y TOW Yac sK BHUTpaTH Ha 30yT pPOCIH TpPOXH
NOBUIBHIIIE, HDX BAaJIOBUM JOXiA. Y LUIOMY MO CYKYHMHOCTI TpPH 3pOCTaHHI
BaJIOBOTO jJoxony Ha 126,3%, amMmiHicTpaTuBHI BUTpatu Bupocin Ha 134,8%, a
BUTpaTH Ha 30yT Ha 122,7%.

Dinancosi pesyromamu 6i0 IHWOI onepayilinoi OisiibHOCMI BU3HAYAIOTHCS
BEJIMYMHOIO BIJIMOBITHUX JOXO0/IB Ta BUTpaT. OCTaHHI MOB'sI3aH1 3 TAKUMH BUJAMU
omeparifiHol AisUIbHOCTI TOPrOBEIBHUX MIANPUEMCTB SIK OIllepalliifHa opeHna,
peanizaiisi 0OOpPOTHHUX aKTHBIB (3a BUHSATKOM (DiHAHCOBHMX I1HBECTHIIiH). BoHu
TAaKOXK BKJIIOYAIOTh JTIOXOAW M BTpPATH BIJ KYpCOBHUX PI3HUI, BIAIKOYBaHHS
paHillle CMcaHuX aKTHBIB Ta BTPATH BiJl 3HEIIHCHHS 3amaciB, BU3HAHI €KOHOMIYHI
CaHKIIli, BIIpaxyBaHHs i1 3a0€3MeUeHHs] MalOyTHIX onepaiiiHiuX BUIATKIB U 1H.
Ha mowaTky aHami30BaHOro MeEpiogy B IUIOMY MO CYKYMHOCTI MiAIPUEMCTB
po3ApiOHOT TOPriBII 1HIIA ONEpaliiHa AISUIBHICT MPUHOCHIIA 30MTKH, PO3MIp
akux B 2003 porl OyB 3HMDKEHUM, a 0 KIHI MEpioay JlaHa isJIbHICTh cTajia
JIOXITHOT. Y po3pi3i Ipyn MIANPUEMCTB CJIIJI 3a3HAYUTH BUCOKI TEMIM POCTY
JTAHOTO BUIY (PIHAHCOBUX PE3YyJbTATIB Y HEBEIMKUX 1 BEIMKUX MIAMPUEMCTBAX.
['pyna cepeanix miAOpPUEMCTB y LIJIOMY 3a3HaBaja 30UTKIB 1O 1HIIIN onepamniiHii
JUSTIBHOCTI, SIKI TPOTATOM YChOTO TMEPIoAy MalM TEHJEHIII0 /10 3HUKEHHS.
Posrisgaroun CriBBIAHOLIEHHS IHIIMX ONMEpPalliHUX JOXOAIB 1 BUTPAT YCEpEAUHI
rpyn mianpueMcTB (momarok B, Ta6m. BS5, B8, B10) cmig 3a3Haudtu, mo B
HEBEJIMKHUX 1 BEJTUKUX MIANPUEMCTBAX JOXOAM Ma€ OUIbIIICTh MiANPUEMCTB, a B
cepeaHi Mpy HasBHOCTI BUTpaT B 11 3 14 mianpueMcTB 10X0IW MalOTh TUIbKH 8. Y
HEBEJIMKUX MIANPUEMCTBAX (PIHAHCOBI pE3yJbTaTH BiJ IHIIOI ONEpaliiHOl
JUSTTBHOCT 3HAYHOIO MIPOI0 KOMIIEHCYIOTh HEJIOJIIK Ta 3HUKEHHS pe3yJIbTaTiB Bijl
peanizaii, y BEJIMKUX MIANPUEMCTBAX € JOJATKOBUM JIOXOJIOM, a B CEpPEIHIX -
3HIKYIOTh 3arajbHUI pe3ynbTat BiJl ONepaliifHoi AisSUIbHOCTI.

Dinancosi pesyromamu 8i0 onepayitnoi OisavHocmi GOPMYIOTBCS iJ
BITUBOM BCiX (DaKTOpIB, IO BIUIMBAIOTH Ha (DIHAHCOBI pe3yJabTaTH BiJl peaizallii
Ta Bijl iHIIOI ONepaliifiHOl JiANbHOCTI. IX BelMYMHA SK y LINIOMy 10 CyKyHHOCTI,

TaKk 1 3a TpynmaMy MiIIPUEMCTB Ma€ TMO3UTHUBHI 3HAYEHHS MPOTATOM BCIX S5-TH
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POKIB, aye, SIKII0 B CEPEHIX Ta BEJMUKUX MIANPUEMCTBAX BOHM MAalOTh JOCUTH
YITKy TEHACHLIIO O POCTY, TO B HEBEIUKUX - iX po3Mmip, mo 3pic B 2003 por,
CTaO1IbHO 3HIDKYETHCS J10 KiHI TiepioAy. KinpKiCTh HIANPHEMCTB, MO MalOTh
30MTKU BiJ OMEpaLiifHOl TISIBHOCTI, IPHU IIBOMY 3HMXKY€EThCS (HomaTok B., Tab.
B11) y rpyni HeBeIUKHUX MiAMPUEMCTB MIPOTATOM Tiepioay 3 9 1o 3, y cepeiHix - 3
7 no 1, y Bemukux -3 3 1o 0.

Dinancosi pezyrbmamu 8i0 IHWOI 36UdAUHOI OidnbHOCMI TIOB'S3aHl 3
pe3ynbTaTamMu (I0X0JaMy Ta BUTpaTamu) piHaHCOBOT 1 1HBECTHIIIIHOT TiSUTHHOCTI.
Cni 3a3HAUUTH, 10 B YHUHHICTH CIA0KOTO PO3BUTKY IMX BHJIB JISJIHOCTI B
TOPTOBEJIBHUX IMMANPUEMCTBAX, BOHH MPUHOCATH iM B OCHOBHOMY 30WTKH,
BEIMYMHA SKUX 3HIKYETHCS TUIBKM Y BEJIMKUX MIANPUEMCTBAX. BuBueHHs
¢diHaHCOBHX JOXOMiB Ta (PIHAHCOBMX BUTpAT, & TAKOXK IHIIUX JOXOJIB 1 BUTpAT
yCcepeluHi Tpyn MianpueMctB (momarok B, tabn. B12 - Bl4) niarBepmxkye
HEPO3BUHEHICTh IIMX BIAHOCHUH. Tak, oxoau Bij ¢iHaHCOBOi AisiibHOCTI B 2006
poIll MarOTh TUIBKK 5 BEIUKHX 1 1 cepeaHe MIANPUEMCTBO. IHINI T0XOMH, SKi B
OCHOBHOMY IIOB'sI3aHI 3 peali3alielo HeOOOPOTHUX AKTUBIB, MIPUCYTHI Y OUIBIIOTO
yucia mignpuemcts (16 3 37). BigcyTHi mpakTU4YHO B MiJMPUEMCTB 1HII BUTPATU
(B 29 3 37). He BkitoYeH1 B pO3paxyHOK, Y YMHHICTh iX BIJICYTHOCTI Y 3BITHOCTI
MIIPUEMCTB, TaKOX JOXOJM Ta BTpaTH BiA ydacTi B Kamitam. Bce 1e
0OyMOBJIEHO, 3 OJIHIEI CTOPOHH, HEPO3BUHEHICTIO 1HBECTUI[IMHUX Ta ()IHAHCOBHUX
pUHKIB B YKpaiHi, a, 3 IHIIOTO OOKYy, HU3bKHM pIBHEM MPUOYTKOBOCTI U
BIJICYTHICTIO BUJIBHUX (DIHAHCOBMX KOHIITIB Yy TOPTOBEIBHUX MIJNPUEMCTBAX, a
TaKOX HETOTOBHICTIO MEHE/DKEpIB J0 JIuBepCcU(BIKOBAHOCTI misutbHOCTI. [lpm
IIbOMYy 0arato MiJIMPUEMCTB, HE3BaXKAIOYHW Ha JOPOKHEUY KPEIUTHUX KOIITIB,
BUKOPUCTOBYIOTh iX MpH (hiHAHCYBaHHI aKTHUBIB, IO CHPHUSE POCTY (PiHAHCOBUX
BuTpaT. OCOOJHMBO MIHMPOKO BUKOPHUCTOBYIOTH KPEAUTH BEJIMKI MiANPUEMCTBA ( B
2006 pomi - 8 3 8). binbmiicTs cepennix mianpuemMct (9 3 14) mpubiraroTh 110
3a]ly4E€HHsSI KPEIUTHUX pecypciB. | TIIbKM HEBENMKI MHIANPUEMCTBA OOEPEKHO
CTaBJIATHCSA JO JTAHOTO BUAY JyKepena (iHAHCOBUX PECYpCiB. YChOTO TpeTs ix
YacTHHA 3aTydaia KpPeJUTH MPOTATOM JOCIiIHKYBaHOTO MEPIOy.

VY3aranpHIOIOYMM TIOKa3HUKOM y CcHCTeMi (DIHAHCOBHX pe3yibTaTiB €
@inancosi pesynomamu 6i0 36uuauHoi OislbHOCMI, BEIMYUHA SIKUX CHHTE3Y€
pe3yNbTaTH BiJl peaiizaiii, 1HIIN omepamiiHiil AiSIPHOCTI Ta IHININA 3BUYANWHIN
JUSTBHOCTI. Y IIJIOMY IO CYKYIMHOCTI Ta TpynaM MiANPUEMCTB JaHUN MOKa3HUK B
2006 pori B mopiBHsHHI 3 2002 pokoM icTOTHO BHpic 1, mounHatoun 3 2003 poky,
MaB TUIbKM MO3UTHBHI 3HaueHHA. CTyNiHb 1 HampsSMKH YYacTl PI3HHUX BHUIIB

JTISTBHOCTI B JWUHAMINI JAHOTO TOKAa3HWKA BIUIPI3HAIOTECA 3a TpylaMu
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MIANPUEMCTB. Y HEBEIUKHUX MMANPUEMCTBAX IPU 3HIKEHHI PE3YyJbTaTiB BiJl
peamizaiiii Ta 30UTbIIEHH] 30WTKIB Bij 1HIIOI 3BUYAHOI MisUTBHOCTI MO3UTHBHO
BIUIMHYB PICT (piHAHCOBHX pE3yJIbTATIB BiJl 1HIIOI OMeparifHoi AisUTBHOCTI. Y
TpyHi cepelHiX OCHOBHY pOJib 3irpajio 30uIblIeHHS (PIHAHCOBUX PE3yJbTaTIiB Bij
peamizaiii. Y BENMKHUX MIANPHEMCTBAX BCI BUJIM AISUIBHOCTI BIUIMHYJIM Ha
KIHIICBUH pe3yJbTaT, HE3BAKAIOYM HA 30MTKOBICTH I1HINOI 3BUYANWHOI MisUTBHOCTI,
TOMY III0 CyMa 30UTKY PiK Yy piK 3HIKYBayacs. Jlo KIHIIS JOCIIIPKYBAaHOTO TIEpioay
YHUCII0 30MTKOBUX MiIMTPUEMCTB 3HU3MIIOCA Y BCIX Tpymnax (moxarok B, Tadn. B17):
y HEBEJIMKUX 3 7 10 3; y cepennix 3 9 no 2; y Benukux 3 3 10 0.

Yucmuti  npubymox TIANPUEMCTBA BIAPI3HAETHCS BiJ TOMEPETHHOTO
MOKa3HUKa Ha BEJIMYMHY MOJATKOBUX IUIATEXKIB 13 MPUOYTKY, SIKI BU3HAYAIOTHCS
BinmoBiaHO 10 [Tomoxenus (ctangapty) Oyxrantepcbkoro oouiky 17 «IlogaTok Ha
npuOyToK».  3MiHA TMOJATKOBUX CTaBOK (Hampukian, B 2004 porii), ymoB
OMOJIaTKOBYBaHHs (TIepexiJ Ha €IUHUN TMOJAaTOK ab0 HaBIlaKu) BIUIMBAIOTh Ha
BEJIMYMHY YHUCTOrO MpUOyTKy. SK cBimuaTh nani Tabmuil 2.3, (mogatox B, Taon.
B18) unctuii npubyToK Mae NO3UTUBHY AUHAMIKY B OUIBIIOCTI MIANPUEMCTB (B 26
3 38), ame po3KUA 3HAUYCHb TEMIIIB POCTY [y>K€ BEIUKUH. Y HEBEIUKUX
MIJNPUEMCTBAX TPU HASIBHOCTI HETATUBHOI BEJTMYMHU YUCTOTO MpUOYTKY B 2002
pori B 2003 poii BoHa mpuiiMae MO3UTUBHI 3HAYEHHS M PI3KO 3pOCTAE, a MOTIM
He3HauHO miaBuiyeTbes 10 2006 poky. Y cepenHixX HiANpUEMCTBaX TaKOX MpU
30MTKaX Ha MOYATKy MEpIOAYy B HACTYMHI POKH YUCTHI MPUOYTOK CHUCTEMATHYHO
pic. HiTka TeHAeHIisl 3017bIIEHHS] YACTOTO NPUOYTKY MAa€ MICIIE B IPYIl BETUKHX
MIPUEMCTB TPOTATOM YCHOTO TIEPIOTY.

Po3mip ueposnoodinenoco npubymky, MO 3aUIIAETHCS B PO3MOPSIKEHHI
MIMPUEMCTBA, BHU3HAYAETHCS HMOTO TIOJNITHKOIO B 00JIaCTI PO3MOJLITY YHCTOTO
npuOyTKy. Sk cBiguarh nani Tadn. B19 (mogatox B) maneko He BCi MiNpUeMCTBA
dbopmytotrh poHI HeposnoaieHoro npudyTky. B 2006 porri iX 4uciio BUPOCIO 110
32 (B 2002 pomui - ix Oyno 18), y Tomy 4uciai: cepel HEBEIUKUX MIANPUEMCTB
Takux Oyno - 12, cepenHix -13, Benukux - 7. Y IUJIOMY CYMH HEPO3MOJLJICHOTO
npuUOYTKY B rpylax mignpHeEMCTB BUpOchH (Tabi. 2.3) sk 3a paxyHOK pOCTY yucia
MITPUEMCTB, TaK 1 32 paXyHOK POCTY CYM BiJIpaxyBaHb.

@diHaHCOB1 pe3yibTaTH MIANPUEMCTB PO3APIOHOT TOPriBiIl  (HOPMYIOTHCS
MOETAITHO IIiJI BIUIMBOM BCIX BHJIIB JOXOIIB Ta BUTpAT, KIHIEBHHA hirancosui
pe3yromam 8i0 36UYAUHOI OiIbHOCMI 00 O0NOOAMKO8Y8AHHS BU3HAYAETHCS
po3MipaMu CYKYITHMX JOXOJIB 1 BUTpar. SIk cBimuarh AaHi TaOiuIl 2.5 CyKymHI
JIOXOAM B LIJIOMY Ta 3a BUAUICHUMH IpYNaMH MIANPUEMCTB MPOTITOM S5-TH POKIB
POCIY MIBUJIIIE CYKYITHUX BUTPAT, 10 i 3a0€3Me4miio 301IbIIIEHHS pO3MIpY
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Tabnuys 2.5

JluHaMika CyKYNHOI0 J0X0Ay Ta CYKYINIHUX BUTPAT 32 IPyNaMu NiANPHEMCTB

po3apioHoi Topris.i nmpoaoBoabunMu ToBapamu B 2002-2006 pokax

I'pynn CykynHuii 10XiA Ta BUTPATH, THC. I'PH. % pocty
iAIpHEMCTB 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 2006/2002
CyKyITHHI JT0X1]1

HIT 5 944,80 6 154,85 6176,82 6 263,61 6 339,31 106,6
CII 24 438,11 | 26719,44 | 27990,12 | 28 662,06 | 29 164,32 119,3
BII 25809,83 | 32361,06 | 33988,50 | 37433,18 | 3842411 148,9
Ycboro 55928,14 | 65104,34 | 68039,37 | 72211,02 | 73 781,19 131,9
CyKyIiHI BUTPATH
HIT 5 949,76 6 065,99 6 090,51 6 187,63 6 258,18 105,2
CII 24 462,21 | 26 664,75 | 27909,76 | 2852159 | 29 024,79 118,7
BII1 25588,33 | 31986,17 | 33468,47 | 36 760,86 | 37 496,74 146,5
Ycboro 56 000,30 | 64 716,92 | 67468,74 | 71470,08 | 72779,72 130,0
Tabnuys 2.6

CTpykTypa CyKyNNHHX JOXOAIB Y IPynax MiANPHEMCTB PO3APiOHOIL TOPriBIIi
npoaoBobuuMu ToBapamu B 2002-2006 pokax

I'pynu IInToma Bara B CyKynmiomy aoxoni, %
miANpHEMCTB 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Yucroro noxony
HII 97,23 96,64 96,62 96,79 96,71
CII 99,08 99,23 99,29 99,16 99,22
BII 98,62 98,64 98,21 98,30 97,65
VYceworo 99,14 98,89 98,68 98,71 98,38
Jloxomy Bij 1HIIIOT OTIepaiifHOl TISITEHOCTI
HIT 2,11 3,12 3,21 2,88 2,90
CII 0,57 0,49 0,41 0,52 0,50
BII 0,89 0,78 0,94 0,86 1,48
Vceworo 0,41 0,68 0,76 0,70 1,02
diHaHCOBUX TOXO/IB

HIT - - - - -
CII - - - 0,04 0,05
BII 0,06 0,27 0,51 0,54 0,53
Vceworo 0,03 0,14 0,26 0,30 0,30

[HImMx KoxonaiB Bijg 3BUYAHOT AISUIBHOCTI

HIT 0,67 0,24 0,17 0,33 0,39
CII 0,35 0,28 0,30 0,28 0,23
BII 0,44 0,31 0,33 0,30 0,34
Vceworo 0,43 0,29 0,30 0,30 0,30
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GiHAHCOBUX PE3ylbTaTIB BIJ 3BHYAHHOI JISUIBHOCTI JO OINOJATKOBYBaHHSI.
Haiibinbimn  BHCOKI  TeMIU  3pOCTaHHS CYKyOHHX JOXOMIB Ta  BHUTpAT
CIIOCTEPIralOThCs B TPYIIl BEIMKUX IIANPUEMCTB, HAWMEHIII - Y TPyl HEBEIUKHUX.

Baoicnueoro  saxicnoro  xapakmepucmukor — (opmysamHs — (DIHAHCOBUX
pe3yibmamié € cKkuad odxcepen, 1O TPEICTABICHUN CTPYKTYpPOIO CYKYITHOTO
noxony (tabn. 2.6). Haiibinplmy nmuToMy Bary B CKJIajal JIOXOMIB MiJMPHEMCTB
3aiiMae J0X1J1 BiJ OCHOBHOI MISUTBHOCTI - YUCTUH JTOX1J, CEPEIHE 3HAUCHHS SIKOTO
nepesutrye 99,0% y mianpueMCcTBaX TOPTIBIII CEPEAHBOTO PO3MIpy. Y HEBEITHUKHX
Ta BEJIUKHUX MIAIPUEMCTBAX MPH 3arajibHIM TEHICHIIIT 10 3HKCHHS 1i BEJIMYMHA B
2006 pori BiamoBigHO ckiana 96,71% 1 97,65%. [Ipu 1poMy piBeHb KOJUBaHb il
3a okpemumu mignpuemctBamu (noxatok K, Ta6m. K1) ocobmuBo BHCOKHH Y
nepuii rpyni nianpuemctB (Big 70% mo 100%), y cepeaHix HiANpUEMCTBaX
po3Max Bapiamii Hmwkuyui (6auzsko 10% B 2002 pomi, 6,7% B 2006 pori),
MIHIMaJIbHI KOJIMBAHHS Y TPyl BETUKHUX MATPUEMCTB (110 6,0%).

Jpyre, ane MEHIII 3HAYUME MICII€ CEepell JHKEpEeIl H0XO/IIB, 3alMar0Th JOX0I1
BIJl 1HIIOI oOmepamiiiHOi MiAIbHOCTI. MakcuMajabHy YacTKy BOHHM 3alMalTh Yy
HEBEJIMKUX MIAMPUEMCTBAX, JI€ BOHA MPOTATOM YChOTO TEPIOAY KOJHMBAETHCS B
cepeaHboMy Mo Tpymi B Mexax Binx 2,11% B 2002 poui # mo 3,0 % y HacTymHi
nepioau. Po3srnsnatoun nokasHuku B Mexax rpynu (mogatok K, ta6n. K2), cmin
3a3HAYUTH 301TBIIECHHS YHCIIa TMAIPUEMCTB, 110 OJEPXKYIOTh JTaHUM BUJT I0XOY, a
TaKOX BHCOKI KOJIMBaHHS BITHOCHUX Tmoka3HUKIB (Big 0,40% mo 30,0%). ¥V
HIAIPUEMCTBAX TOPTIBIIL, 110 BXOJATh y TPYIy CEPEIHIX, TUIbKH Y 8 € TaHuil BU]
JIOXOJTy, @ MOr0o YacTKa MPH 3arajibHi TEHJCHII 10 3HMI)KCHHS KOJIMBAETHCS Bl
0,11% no 6,0-8,0% y po3pi3i okpeMux WiANPHEMCTB Ta TepioaiB. Bemmki
TOPrOBEJIbHI MANMPUEMCTBA yce OUIbINE yBaru MPUALUISIOTE OPMYBAHHIO JTOXOIIB
BIJI 1HILOT ONepaliifHOl JIJIBHOCTI, YacTKa SKMX Ma€ TeHJEHUIo A0 pocty. [lpu
cepennboMy 3HaueHHi B 2006 porii - 1,48%, y po3pi3i OKpeMux MiANpUEMCTB BOHA
koauBaeThes Bij 0,22% no 4,07%.

@diHaHCOB1 JOXOJIM 3aliMalOTh HE3HA4YHE Miclle Y (POpPMyBaHHI CYKYITHUX
JOXOAIB MIAMPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTiBII M, XO04a BOHM B IIJIIOMY MAalOTh
TEHJICHIIII0O JI0 POCTYy, OJICPXKYIOTh IX JIMINE BEIHMKI MiAIPHEMCTBA. 3a
JOCIKYBaHUN TEpioJ] y I Tpymi YUCIO MIANPUEMCTB, 10 MalTh (HiIHAHCOBI
noxoau 3poctio Bif 1 10 6, 3pocina i ix yactka (momarok K, Tabn. K3), mo B mimomy
B1IOMJIOCS 1 HA CepeIHIX MOKa3HUKAX MO CYKYITHOCTI.

AHanoriyHo, MUTOMa Bara IHIIMX JOXOMIB BiX 3BHYAWHOI OISJIBHOCTI B
oMy mo cykynHocti B 2006 poui cknana ycboro 0,30%. [anexko He Bci
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nianpueMctBa (18 B 2006 poiii) MaroTh gaHe Jpkepeno 10xoiB (mogaTok K, Taou.
K4).
Jlpyroro SKICHOIO XapaKTepUCTHKOIO, 10 BHM3HAYa€e Mpouec (GPOpMyBaHHS
(diHaHCOBHX PE3YJBTATIB € CTPYKTYypa BUTpPAT, IO IIPE/ICTaBICHa B TabmuIIl 2.7.
Tabnuys 2.7
CTpyKTypa CyKyNHMX BUTPAT y IPyNax MiANPHEMCTB PO3APi0OHOI TOPriBJIi
npoaoBoJibuYuMH ToBapamu B 2002-2006 pokax

I'pynu IluToma Bara B CyKynmHux BUTparax, %
HiANpHEMCTB 2002 [ 2003 2004 2005 | 2006
Co06iBapTOCTi peali3oBaHUX TOBAPIB
HII 80,34 81,00 81,45 81,70 81,76
CII 84,92 85,24 85,41 85,48 85,55
BII 86,41 86,99 86,88 87,46 87,50
Ycboro 85,11 85,71 85,78 86,17 86,23
Butpar 06iry (aaMiHICTpaTUBHUX BUTPAT Ta BUTPAT Ha 30YT)
HII 15,55 15,93 16,07 16,06 16,03
CII 12,77 12,95 13,08 13,15 13,17
BII 11,39 11,17 11,22 10,78 10,80
Ycworo 12,44 12,35 12,43 12,18 12,19
[HIMX omepamiitHuX BUTpAT
HII 3,35 2,26 1,89 1,70 1,70
CII 1,84 1,39 1,11 0,98 0,90
BII 0,77 0,67 0,51 0,45 0,44
Ycworo 1,51 1,11 0,88 0,77 0,73
@DiHaHCOBUX BUTPAT
HIIT 0,36 0,50 0,55 0,48 0,43
CII 0,45 0,40 0,39 0,38 0,37
BII 1,29 1,09 1,31 1,23 1,18
Ycworo 0,82 0,75 0,86 0,82 0,79
[HImMX BUTpaT 3BUYAtHOI JisSTBHOCTI

HIIT 0,41 0,32 0,04 0,05 0,07
CIl 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02
BI1 0,15 0,09 0,08 0,09 0,08
Ycworo 0,12 0,08 0,05 0,06 0,06

VY cknaai BUTpaT, TaKOXK SK 1 B CKJIAJl JIOXOJIB IIEPEBAKHE MicCIle 3aiMarOTh
BUTPATH, MOB'I3aH1 3 OCHOBHOIO AisUIbHICTIO. Ha meprmomy Mmicii 3a BETUYUHOIO
nepedyBae coOIBapTICTh peasli3oBaHUX TOBapiB, yacTka sikoi mepesuirye 80,0% y
BCIX Ipynax HiJIpUEMCTB 1 Ma€ TEHJEHIIIO 10 pocTy. Hailbinbly nutoMy Bary B
CYKYITHHX BUTpPATax COOIBAPTICTh 3aiiMaE y BETUKHUX MiANMPUEMCTBAX, HAWMEHIITY -
y HeBenukux. KonuBaHHS JaHOTro MOKa3HUKa ycepeauHi rpyn (momarok JI, taG.
JI1) maibinpII iICTOTHI y HEBEJIUKHUX MiIMPUEMCTB TopriBii (Big 54-58% no 86-
87%), y cepenHix po3Max Bapiaiii MeHi 3Haunuit (Bi7 70% 10 89,0%), y BeTUKUX
- B111 80% 10 90%.
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Butpatu 00iry, 1mo BKIHOYalOTh aJMIHICTpaTHBHI BUTpPAaTH Ta BUTPATH Ha
30yT), 3aiimaroTh npubauzno 11,0% y Benukux migmpuemctBax, 10 13,0% -y
cepeanix ta 15,0-16,0% - y meBenmukux. SKII0 y JIBOX OCTaHHIX rpymax ydacTka
JAHOTO BHUJLy BUTPAT MPOTATOM YChOTO TIEPIOY 3POCTAE, TO Y BENUKHUX U Y IIJIOMY
3a CyKYIHICTIO 3HWXYeThcs. Crij 3a3HaUUTH, IO PiBEHb KOJIMBAaHb MTUTOMOI Baru
BUTpaT 00iry ycepeawHi rpyn mianpueMmct (momatok JI, tabm. JI2) Takox
HaWOLTBIII BUCOKUM Y HEBEITUKHUX IIIMPUEMCTB, @ MEHIIIA PI3HUIIS CIIOCTEPIraeThCs
BIJIMTOBITHO B CEPEIHIX Ta BEJIUKUX MiATPUEMCTBAX.

[H1m1 omepariifHi BUTpaTH 3aiiMarOTh MEHII 3HAYHE MICII€ B CKJIAJl CYKYITHUX
BUTpAT 1 MAlOTh YITKy TEHJCHIII0O JI0 3HIDKEHHS Yy BCIX Tpynax MiJIpUEMCTB.
HaiiBuia nuToma Bara cepej Ipyl MIANPUEMCTB Yy HEBEIMKUX, HAMHIDKYA - Y
Benukux. Ciij 3a3HAYMATH, M0, AKIIO 3 8 BETUKHUX MIAMPUEMCTB 7 MArOTh 1HIII
JIOXOAM Bija omepamiiHoi AisuibHOCTI (mogatok K, T1abn.K2), iHmi omnepariiini
BUTPATH MarOTh TUIbkU S5 (momarok JI, Tabn. JI3). Cepen cepeaHix MmiANpUEMCTB
KapTWHA 3BOPOTHA, OLIbIIa YaCTUHA MIANPUEMCTB Ma€ BUTPATH BHINE, HIK
T0XOAH. Y HEBEIUKHX IMIIMPUEMCTBAX TOXOIN TPEBATIOIOTH HAJl BUTPATAMH.

Ha Bigminy Big (iHaHCOBUX J0X0JiB (DIHAHCOBI BUTpATH OUIBII I1CTOTHI.
HaliBuina ix yacTka y BEJMKHUX MIJNPUEMCTBAX 1 KOIUBAEThCA B Mexax Big 0,3%
1o 2,0-2,5% ycepeauni rpynu (nogatok JI, Ta6xn. JI4). HaitHmk4ya nutoma Bara B
CepeaHIX TOPTrOBEJBHUX MIANPUEMCTBAX, e MiHiManbHuK i po3mip 0,2-0,3%, a
MakcuMaibHa - y Mexax 2,0%. VY HeBeNuKuX MiANPUEMCTBAX B OCTAaHHI POKHU
cepenHs yactka ix He nepesuinye 0,50%.

Butpaty iHmoi 3BUYAMHOI MisUIBHOCTI 3aiiMaloTh BCE MEHINE MiCIe B
CTPYKTYpi BUTPAT TOPTOBENBHUX IMiAMPUEMCTB. IX YacTka MiHIMadbHa B CepeqHIX
MIIPUEMCTBAX. Y HEBEJIMKHUX MIAMPUEMCTBAX BOHA Oysa 3HWKEHA 3a 5 POKIB 3
0,41% no 0,07%, y Benukux — 3 0,15% no 0,08%. Jlanuii Bug BUTpAT Mae Micle y
HE3HAYHOTO YKCIIa mianpueMcTB (pogatok JI, Tabi. JIS5).

Po3xomkeHHd B TeMIlax pOCTy W 3MIHM B CTPYKTYpl JOXOAIB Ta BUTpPAT
3HAWIIIM BIAOUTTA B 3MiIHAaX CTPYKTYypu (IHAHCOBUX pE3yNibTaTiB, 10 Oyia
oOYHuClIeHa CTOCOBHO (DIHAHCOBUX pE3YyJbTATIB BiJl 3BUYAWHOI ISNIBHOCTI [0
OTIOJIATKOBYBAHHS SIK IHTETPYIOUOTO MIJCYMKOBOTO MOKa3HHUKa (ogaTok M, Tabir.
M 1-1- M4, Ta6u. 2.8).

Jani tabnumi 2.8 garoTh 4iTKE MPEACTaBICHHS MpO Jpkepena (hopMyBaHHS
(G1HaHCOBUX pe3yJbTaTIB 3a BUAAMHU MISUIBHOCTI MIANPUEMCTB. Tak, cepeaHi
MOKAa3HUKA TIO TPyNi HEBEIMKUX MIANPUEMCTB CBII4aTh, IO 30UTKOBICTH
3BUYANHOI ISUIBHOCTI 710 onojiatkoByBanHs B 2002 poiii, 1110 00yMOBJIEHA 1HIIIOO
OTEpaIlifHOI0 Ta IHIIOK 3BUYAMHOIO [ISUIBHICTIO Oylia 3HAYHOIO MIipOIo
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KOMIIEHCOBaHa ()iIHAHCOBHMMHM PE3yJIbTaTaMM BiJl OCHOBHOI JIsIIBHOCTI (peanizaiiii),
B 2006 porl mpu 3HIKEHHI YacTKW (DIHAHCOBUX pe3yibTaTiB Bl peamizauii 110
13,56%, ocHOBHA yacTWHA (PIHAHCOBHUX PE3YJIbTATIB BiJl 3BUYANHOI AISJILHOCTI J0
omojaTKoByBaHHS Oyrna cdopmoBana Ha 94,99% 3a paxyHOK (iHAHCOBUX
pe3ynbTaTiB Bl 1HIIOI ONMEpaliiHol AIsNIBHOCTI. Y CepeHiX MIANPUEMCTBAX MpU
aHanoriyniii cutyamii B 2002 porti, B 2006 porii KiHIIEBI pe3yJbTaTH YTBOPEHi 3a
paxyHOK peajizallii ToBapiB Mpu 30MTKOBOCTI IHINOI OINEpaliiHol Ta 3BUYAMHOI
TismpHOCTI. Y Benukux mignpueMmcTBax B 2002 BCi BUAW MisUTBHOCTI 32 BUHSATKOM
1HII01 3BHMYaAlHOI Opanu ydacTh y (opMyBaHHI (PiHAHCOBHX peE3yJbTATIB BiJ
3BUYANHOI IsUTPHOCTI JI0 OMIOJIATKOBYBAHHS, TIPH I[bOMY TIPOBiIHA POJIh HaJIeKasa
OCHOBHIN AistbHOCTI. B 2006 porti mpu 3HMKEHHI 30MTKOBOCTI 1HINOI 3BHYANHOT
TISUTBHOCT! KiHIEBUHM (iHAHCOBUIM pe3ynbTaT y Wi Tpymni MiANpHEMCTB OyB
chopMOBaHM Yy TIpOIIEC] peasizarii ToBapiB Ta 1HIIOI ONepaliifHol AisUTbHOCTI.

Tabnuys 2.8
Crpykrypa piHaHCOBUX pe3y/IbTATIB y IPynax HiANPUEMCTB po3ApiOHol
TOPriBJji npoaoBobuumMu ToBapamu B 2002-2006 pokax

I'pynn ITuroma Bara y piHaHCOBHMX pe3y/ibTaTax BiJl 3BHYAHHOI AiAJILHOCTI 10
MiANPUEMCTB 0NoJIaTKOBYBaHHHA, Y%
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
DiHaHCOBUX pE3yNbTaTIB BiJ peasizaiii
HIT -1480,05 77,10 32,83 17,32 13,56
CII -1365,95 515,71 320,51 210,44 203,20
BII 150,95 140,62 105,76 101,40 95,59
Ycboro 320,62 175,64 125,76 111,25 104,77
@DiHaHCOBUX Pe3yNbTATIB BiJI 1HIIOI ONepaniiHoOl IisSIbHOCTI
HIT 1460,44 62,31 96,28 98,69 94,99
CII 1344,47 -374,16 -201,58 -95,65 -81,41
BII 18,03 9,96 28,46 23,70 22,77
VYcboro -130,66 -28,05 5,76 11,46 13,25
@DiHAHCOBUX PE3yNbTATIB Bl ONEpalliiHOI NISJILHOCTI
HIT - 19,60 139,40 129,11 116,02 108,55
CII -21,48 141,55 118,93 114,41 122,02
BII 168,98 150,58 134,22 125,09 118,22
Ycboro 189,96 147,59 131,52 122,65 117,94
@DiHAHCOBUX PE3yNbTATIB BIJ 1HIIOI 3BUYANHOI A1SUTHOCTI

HIT 119,60 -39,40 -29,34 -16,02 -8,55
CII 121,48 -57,58 -31,08 -13,61 -22,02
BII -68,98 -50,58 -34,22 -25,09 -18,22
Ycboro -89,96 -49,55 -33,19 -22,53 -17,94
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2.2. Ouinka epekTuBHOCTI GopMmyBaHHS PiHAHCOBHUX pPe3yJIbTATIB

Jns Toro, moO JOMOITHCS YCmiXy B MalOyTHbOMY Ta peali3yBaTu
CTpaTeriuHi LI PO3BUTKY KEPIBHUITBO TOPTOBEJIBHUX MiJMPHUEMCTB MOBUHHO
e(eKTUBHO Xa3sI0BaTH ChOTOHI, MAKCUMAJIbHO BUKOPUCTOBYIOUU X MOTEHIIAN 1
BC1 CHPHUATINBI MOXIIMBOCTI 30BHIIIHBOTO CEpPEeOBUIIA. AHATI3 MOTOYHOTO CTaHY
MIMPUEMCTBA, 110 BU3HAYAETHCS PIICHHSAMH, JIISIMU MUHYJIUX TIEP10/1iB, HA OCHOBI
BUSIBJICHHSI B3a€MOJIIi pecypciB Ta pe3ysbTaTiB, JOXOJIB Ta BUTpAT, 3yCUJIb Ta
JIOCSITHEHb, JIO3BOJISIE OLIIHUTH pEaJIbHE TIOJIOKCHHS, BUMIPATH, 3 TEBHUM
CTYTICHEM TOYHOCTI, PiBeHb €()EKTHBHOCTI i MOMJIMBI MUISIXH HOTO TIiABUIICHHS.
OriHka epeKTUBHOCTI - 1€ CKJIaTHUM Ta OaraTorpanHuii mpoiiec. [Ipo BITHOCHICTh
OLIIHKHM €(PEeKTUBHOCTI MUIIYTh aMEPUKAHCHKI BUEHI, aBTOpU MoHOTrpadii «OmiHKa
edexkTuBHOCTI Oi3Hecy» [112], siky BOHU 3B'A3yI0Th, MO-TIEPIIE, 3 PISHOMAHITTIM
O13Hec-poleciB HA OyJb-IKOMY MIANPUEMCTBI i OaraToaKTOPHICTIO KOHIICHINi
e(heKTUBHOCTI; MO-JIpyre, 3 HEOJHO3HAYHICTIO MMiI00pa CHUCTEMHU IMOKAa3HUKIB IS
OLIIHKH; MO-TPETE, 31 CKIAJAHICTIO BUMIPY HEPIHAHCOBUX (DAKTOPIB; MO-YETBEPTE, 3
PO3PUBOM MIXK 1J€AIbHOI0 Ta PEAJbHOIO OILIHKAaMU (IOTOYHUMHU Ta MaWOyTHIMH
TPOIIOBUMHU TOTOKaMH). AJie, HE3BaXal04d Ha 1€, BOHH MIAKPECTIOIOThH
BOXJIMBICTh Ta 3HAYMMICTH OIlIHKHA, HEOOXIJHICTh CHCTEMHOTO TMIiAXOIy JI0
BHUBYEHHSI €()EKTUBHOCTI.

VY posaim 1.5 ominka edekTuBHOCTI GopMyBaHHSA (PIHAHCOBUX PE3YJIbTATIB
pO3IIIAIA€ThCSA, HAacaMmIepel, 3 NOrJsAy NPUUHATTS PIlIeHb SIK CTYIIHb peai3allil
MOCTABJICHUX IIUJICH. 3amporoHOBaHl Kpumepii (TEMIH POCTy, MIHIMaJIbHUH,
HEOOX1THUN po3Mip (DIHAHCOBUX PE3YJIbTATIB Ta X PEHTAOEIBHICTH) JO3BOJSIOTH
KUIBKICHO OIIIHUTA PiBEHb €()EKTUBHOCTI SK PIZHUIO MK (PaKTUYHUMU Ta
HOPMATUBHUMU (LIVILOBUMH) 3HaYEHHAMH. OJHAK, Y CUJY BIJICYTHOCTI CbOT'OJIHI
Ha MANPUEMCTBAX PO3JIPIOHOT TOPTiBIi MOBHOILIHHOTO TJIaHYBaHHS, HOPMATHUBHOT
0a3u, NOCHKyBaTW CTaH €(QEKTHMBHOCTI B raiy3i 3a LUMHU MapaMeTpaMu He
MPEICTABIISETHCS] MOKITUBUM.

Posrnsim  epexkTUBHOCTI 3 MOMISIAY  PE3yJbTaTUBHOCTI  FOCHOJAAPCHKO1
JUSTTFHOCTI HAa OCHOBI 3ICTaBJICHHS «BXOJIB Ta BUXOJIIB», PECypCiB, BUTpAT 1, Y
nepiry 4epry, €KOHOMIYHHMX PE3yNbTaTiB A€ MOXIMUBICTH CHOPMYBATH OUIbII
peasbHy CHCTeMy OIIHOK. [Ipm BiICYyTHOCTI BJaCHUX CTaHAAPTIB, €TAJIOHIB
e()eKTUBHOCTI yCepeIrHI MiANPUEMCTBA OIIHUTU €(PEKTUBHICTh MOTO MISUTHHOCTI
ab0 okpeMuXx I BHJIIB MOXJIHMBO TOPIBHIOYM Ti a0O0 IHI TOKa3HUKH 3
AaHAJIOTTYHUMHU TOKa3HUKaMM KpaluxX MiANPUEMCTB, CEpeIHIX IOKa3HUKIB ¥y

KOHKYPEHTHIH T'pYIIi, 13 KpaIlMMU BIACHUMH MTOKAa3HUKAMHU 32 MONIEPEIHI Tepio/Iu.
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«EranoHHe TecTyBaHHS JOMOMAarae MEHEKepaM: OI[IHIOBaTH  3arajibHy
npuOyTKOBICTb, Mpale3aTHICTh 1 €PEKTUBHICTh; Kpallle KOHTPOJIIOBATH BUTPATH,
MOPIBHIOIOYH X 3 HAUBUIUMU MMOKa3HUKAMH, TOCATHYTUMH THITUMU PO3APIOHUMU
HiATPUEMCTBAME; Kpallle 3p03yMITH IPUPOIY CBOTO Oi3HECY, a TAKOK BU3HAUMTH,
SKUW METOJ| BEICHHs CIpaB e(QEeKTUBHUI, a SKUW - Hi; BHUSIBUTU CXOBaHI
HECTIPUATINBI  TEHACHITI [107, c.1065]. Buxomsuun 13 HHX IOJOXCHB,
MpoaHalizyeMO CTaH €(QeKTUBHOCTI (GopMyBaHHS (PIHAHCOBUX pE3yJbTATIB ¥y
BUO1PKOBIi CYKyMHOCTI MIAMPUEMCTB pO3pi0OHOT TOPTiBIIi.

Pe3ynpTaTi AisIBHOCTI TOPTOBEIBHUX MIANPUEMCTB MPOSIBISIOTHCS B MPOIEC]
MOBCSIKJICHHOI poOOTH, HIO0 MOPOKY€E BUTpPATH Ta A0XOAW (BuUpyuKy). OctanHi
BUHUKAIOTh TUIBKM 3a YMOB BIJAMOBIAHOCTI BHPOOJICHUX TOBApiB Ta IMOCITYT
3alydTaM CHOXHUBaviB (MOKyMIiB). Y miapo3aini 1.5 ams ouiHkM e(eKTHBHOCTI
npoiiecy (GopMyBaHHA (IHAHCOBUX peE3yibTaTiB Oyina OOIpYHTOBaHA CHCTEMa
MOKA3HUKIB, MOOY0BaHa Ha CITIBBITHOIIEHHSX MMOKa3HUKIB JI0XO/I1B Ta BUTPAT.

OmiHky e(peKTHBHOCTI MOYHEMO 3 BHBYEHHS DPIBHS PI3HMX BHJIIB BUTpAT y
yucToMy noxoji (tabin. 2.9, nompartox [, ta6m. 1, J14-116, 11, A13) (bopmyna
1.1). PiBeHb BUTpAT BU3HAYa€ iX CEPENHIA PO3MIp PO3PAXOBYIOUH HA OJMHHIIIO
YUCTOTO JIOXOJly Ta XapakKTepU3y€ BUTPATOMICTKICTh OCHOBHOI JIsJIBHOCTI
nignpueMcTBa. HaiOutblmuii eneMeHT BUTpaT y CKJIadl BHUTPAT TOPTOBEIBHUX
HIJIPUEMCTB - 1€ COOIBAPTICTh Peasli30BaHUX TOBAPIB, ii PIBEHb KOJUBAETHCA IO
nignprueMcTBax cykymHocti Bif 72,0% mo 90,0%. Cepenniii piBeHb co01BapTOCTI
BUpIC 32 5 POKIB Yy rpymi HeBeIMKuUx mignpueMmctB Ha 0,76%, y cepenHix - Ha
0,02% 1 y Benukux - Ha 0,57%. HaitOinpmumii piBeHb cOOIBApPTOCTI peaizoBaHUX
TOBapiB MalOTh BEJIMKI MIANPUEMCTBA, & HAaWMEHIIWWA - HEBENUKI. AJye [aHe
CHIBBIIHOIIIEHHSI HE MOKE€ CIYXKUTH OJIHO3HAYHOIO OI[IHKOIO PiBHS €(PEKTUBHOCTI,
TOMY 110 BUCOKUH PIBEHb COOIBAPTOCTI MOKE CBIIYUTH MPO I[IHOBY MOJIITUKY, IO
COpsSMOBaHAa Ha HEBUCOKHH pIBEHb TOProBEJIbHUX HAJ0aBOK Yy BEJIMKHUX
H1AIPUEMCTBAX.

VY OuIbII BUTIAHOMY TOJIOKEHHI 3 MOTJISIAY PIBHS aJAMIHICTPAaTUBHUX BUTpPAT
Ta BUTpAT Ha 30yT nepeOyBaroTh BEIHKI MIMPUEMCTBA, Y IKUX BOHU HAaWHWK41. 3a
JOCIIJKYBAaHUW  TEpiof] y HEBEJIMKUX TMIANPUEMCTBAX CEPeIHI  piBEHb
aaMiHicTpaTUBHUX BUTpaT Bupic Ha 0,45% i1 ckiaB B 2006 poui 5,71%, y cepenHix
BIAMOBIAHO I1i ToKa3HUKH ckiamu - 0,43% 1 5,54%. YV Benukux migmpHEMCTBAX
pu ceperHboMy piBHI 1o rpyii B 2006 poui 4,55%, Bin 3uu3uBcs Ha 0,07%. Crig
3a3HAYMUTH, 10 3 15 MANPUEMCTB, K1 BXOASTHh Y TPYIy HEBEIUKHUX TIIBKHA B 2-X
OyB 3HI)KEHUI NaHWI MOKA3HUK, y cepelHixX - B 5-tu 3 14. ¥V uimomy po3kuj

3HAYEHb PIBHS aJMIHICTPATUBHUX BUTPAT MO OKPEMHX MIAMPUEMCTBAX CYKYITHOCTI
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2006 pori 3,14%, a
MakcuManbHuil -12,15%, npu domy, 1mi nBI UUdpH XapaKTepU3yIOThb TPYILy

IOCUTh BHUCOKHHA. B MIHIMAJIbHUNA pPIBEHb CKJIaB
HEBCJIMKUX TMIANPUEMCTB. biapn cTabinpHI pPIiBHI XapakKTepHI ISl BEIMKHX
HIANPUEMCTB, Y SKUX PO3KH] 3HAYEHb y IIBOMY K POIll JIEKUTh y MEXKax Bif
3,35% no 6,85%.
Tabnuys 2.9
CepenHiii piBeHb Pi3HUX BUIIB BUTPAT Y YMCTOMY J0XO0/i 32 rpynamMu
HiANMPUEMCTB PO3APiOHOI TOPriBJIi NPOAOBOJIBYHMH TOBAPAMH

B 2002-2006 pokax

I'pynu PiBenb y uncromy noxoni, %
HiANpHEMCTB 2002 [ 2003 | 2004 | 2005 2006
Co06iBapTOCTi peasli3oBaHUX TOBAPIB
HII 82,70 82,61 83,12 83,39 83,46
CII 85,79 85,73 85,78 85,78 85,81
BII 86,87 87,16 87,11 87,38 87,44
Yceboro 85,96 86,15 86,20 86,40 86,45
AJMiHICTPaTUBHUX BUTpPAT
HII 5,26 5,68 5,73 5,68 5,71
CII 5,11 5,23 5,41 5,46 5,54
BII 4,62 4,64 4,71 4,55 4,55
Yceboro 4,90 4,98 5,09 5,01 5,04
Butpar na 30yt
HII 10,75 10,57 10,67 10,72 10,65
CII 7,80 7,79 7,72 7,73 7,67
BII 6,83 6,55 6,53 6,22 6,24
Ycworo 7,66 7,43 7,39 7,21 7,18
[HIMX onepanifHUX BUTpaT
HIIT 3,44 2,30 1,93 1,74 1,74
CII 1,86 1,40 1,11 0,99 0,90
BII 0,77 0,67 0,51 0,45 0,44
Ycworo 1,52 1,12 0,89 0,77 0,73
@DiHaHCOBHX BUTpAT
HIIT 0,37 0,51 0,56 0,49 0,44
CII 0,45 0,40 0,39 0,38 0,37
BI1 1,29 1,09 1,31 1,23 1,18
Yceboro 0,83 0,75 0,86 0,83 0,79
[HIIMX BUTpAT BiJ 3BUYANHOI AiSITBHOCTI

HIIT 0,42 0,33 0,04 0,06 0,08
CII 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02
BI1 0,15 0,09 0,08 0,09 0,08
Ycboro 0,12 0,08 0,05 0,06 0,06

PiBenp BuTpar Ha 30yT y LUIOMYy Ta 3a rpylnaMu MiANPHUEMCTB MaB YITKY
TEHJEHI1I0 10 3HMKEeHHsS. CepellHl MOKAa3HUKU B TPYIMi HEBEIUKUX MIJMNPUEMCTB
CBIYaTh MPO HECYTTEBE 3MEHIICHHS PIBHS 3a aHami3oBaHi 5 pokiB - Ha 0,10%.
PiBenp BuUTpaT Ha 30yT y Tpyni MIANPUEMCTB TOPTiBIl CEPEAHBOTO PO3MIPY
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3HM3UBCS 3a el ke nepiog Ha 0,13%, a B rpyIii BeIMKUX 3HUKEHHS Oyso Oiiblie
icrotHuM - Ha 0,59%. Po3max Bapialii JaHOTO PiBHS BUTPAT y TPyl HEBEIUKUX
MIMPUEMCTB JOCUTh BUCOKHMM SIK Ha IMOYATKY IEpioay, TaK 1 HANPHUKIHIN (B
6,60% mo 17,80%). Ycepenuni rpynu cepeaHixX MIAMPHUEMCTB po3Max Bapiarlii
sHu3uBCcsA ¥ B 2006 porl nexaB y mexax Bia 3,96% nmo 14,16%. Haitnmkua
Bapiallis 3HAYCHb y BEJUKHUX MIAMNPUEMCTB, IO IO TOTO X 10 KIHI Tepioay
3HM3uIacs. MiHiMaabHUM piBeHb BUTpAT ckiaB 4,46%, a MakcuManbHui - 8,69%.

BimHocHa BenWUYMHA IHIMX OMEpaAllifHUX BUTPAT y YHCTOMY JTOXOIl
SHUKyBalacd y BCIX Ipylax HiAIpHEMCTB. IX cepesHiil piBeHb Y HEBEIUKUX Ta
CepemHIX MIAMPUEMCTBAX 3MEHINUBCS OUTBII HIK B 2 pas3W, ajie OIHAKOBO
3aJIMIIUBCA BUIIE, HK Y TPYIi BEJIUKUX MIAIPUEMCTB, 1€ BiH 3HU3UBCSI BCHOTO Ha
0,33%. Comix 3a3HaYUTH 3HaYH1 KOJIMBAHHS 3HaYEHb JAHOTO PIBHS BUTPAT y TPyl
HeBeNMKUX mianpueMcTB (B 2006 poi - Bix 0,17% 1o 35,55%), MeHII KoJWBaHHS
CIOCTEPIraloThCsl Y JBOX 1HIIMX Ipylax MIIIPUEMCTB, JJI SKUX po3Max Bapiaiii
He nepesuinye 2,2%.

Bucoki 3Hau€HHsS CEepelHbOro piBHSA (DIHAHCOBHX BHUTPAT MAlOTh BEJIHKI
HIIPUEMCTBA, AKI MPUOIU3HO B 3 pa3u MEpPEBUIIYIOTh JlaHI MOKa3HUKUA B 2-X
IHIIMX Tpynax MiANPUEMCTB TOPriBil. MoKHA BIA3HAYUTHU JAESKE, aje HE3HAUHe
3HIDKEHHSI PiBHS (DIHAHCOBUX BUTPAT Y TPYIll CEPEIHIX Ta BEJIUKHUX IMIANPUEMCTB
Py TaKOMY K HE3HAYHOMY HOTO 3pOCTAaHHI B TIPyIl HEBEIMKUX IIANPUEMCTB.
Po3max Bapiailii JaHOTO MOKa3HHKA 32 OKPEMHUMH IMiMPUEMCTBAMU CYKYITHOCTI
nepedyBae B Mexkax Bijg 0,20% 10 2,20%.

[Hmmi BuTpatH Bij 3BHYAMHOI MiSUIBHOCTI 3aliMalOTh HE3HAYHE MICIE B
YUCTOMY JOXOZ1 MIAIPUEMCTB PO3AP10HOT TOPriBii. 3a 5 POKIB iX PiBEHb Yy LIJIOMY
OyB 3HMWkeHU B 2 pasu i1 B 2006 pori ckinaB ycworo 0,06%. MiHiManbHu ix
piBEHb y TPyl CEpelHIX MiANPUeMCTB. HacTiIbku HU3BKUN PIBEHBb Y CEPEIHBOMY
10 rpyrax 0OyMOBJICHHM THUM, 110 OUIBIIICTh MIAMPUEMCTB CYKYITHOCTI HE MalOTh
ab0 He BUAULIIOTH JaHI €JIEeMEHTHM BUTpaT. Y po3pi3i OKpPEeMHX MIAIPHEMCTB
piBeHb 1HIKX BUTpat B 2002 pomi koiauBaBcs B Mexax Bix 0,02% no 4,87%, a B
2006 pori - Bix 0,05% mo 1,01%.

Ti abo 1HII 6umpamu nionpuemcme IHIYit0IOMb BGIONO0BIOHI iM 00X00U,
BeIUYUHA AKUX NpU eeKkmusHii pobomi nosunna nepexkpusamu ix eeauyuny. Ha
HACTYIMTHOMY €Tarll aHali3y BUBYMMO BiTHOCHI1 3HAYEHHS PI3HUX BHUJIB JIOXOJIB Ta
(1HaHCOBUX PE3YNbTATIB Yy YUCTOMY JI0XOJ1 TOPrOBEIbHUX MIANPUEMCTB (TalJI.
2.10, nomarox JI, Ta6bn. A2, 13, A 7-10, 12, ]I 14-]116).

PiBeHb BajoBOro 10X0ay, AKUM y po3apiOHIM TOPTiBii nepedyBae B TICHOMY
3B'SI3Ky 13 I[IHOBOIO TOJIITUKOIO MIiAMPUEMCTB Ta OOYMOBIEHUN €(EKTUBHICTIO
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3aKyMiBEJIbHOI MOJITUKH, Y IUJIOMY 3a CYKYITHICTIO, @ TaKOXX y HEBEJIUKHUX 1
BEJIMKUX MIIMPUEMCTBAX MA€ YITKY TEHIEHII0 O 3HMXKEHHS MPH CTAOLIbHOCTI
3HaueHb y Tpymi cepenHix mianpueMmctB. [Ipu 3HmxkeHH1 3a 5 pokiB Ha 0,76%
CepeHiil piBeHb BAJIOBOTO JOXOIY B TPYIl HEBEIUKHUX IMIIPUEMCTB Ma€ HAWBHILE
3HaueHHd, B 2006 poui - 16,54%. Y rpyni BeTUKUX MiAMPUEMCTB JaHUN MTOKA3HUK
OyB 3amwkennit Ha 0,57% 1 maB HaiimeHnn 3HadeHHs, B 2006 pori - 13,55%. Crin
3a3HAYUTH, 10 PO3MaxX 3HAa4YeHb PIBHS BAJIOBOIO JOXOAY B TpPyIl HEBEIMKUX
HiANPUEMCTB 3a JOCTiIKyBaHu# mnepion Bupic. B 2002 pori npu MiHIMalIbHOMY
3HaueHH1 16,00% mMakcuManbHUM PiBEHb YCEpEeAUH] TPyNH CTaHOBUB - 23,59%, a B
2006 pori 111 MOKa3HUKH BiAnoBinHO Oynu - 14,60% 124,40%. Y rpymi cepenHix i
BEJIMKUX MIAMPUEMCTB PO3KHJ 3HAYeHb 3HU3UBCH, BianoBiaHo: 10,50%, 27,50%
(2002 p.) 1 10,80%, 23,30% (2006 p.) 1 10,10%, 17,50% (2002 p.) 1 10,00% 1
16,00% (2006 p.).

[HIIi omepariiiHi 10X0AW B IIJIOMY 3a CYKYMHHICTIO M y Tpynax HEBEIUKHX i
BEJIMKUX IIiIPUEMCTB BHUPOCIH IIOJ0 YHUCTOTO JOXOAY. IX piBeHb 10 KiHIA
nepiony Bupic BianosiaHo Ha 0,83% 1 0,61%. HaliBuimuii cepeHiii piBeHb y rpyIil
HeBenukux manpuemcts (3,0% B 2006 p.), HaitHmwkuui - y cepeanix (0,51% B
2006 p.). [Ipu HE3HAYHOCTI CepeHIX 3HAYCHD PiBHS IHITUX OMEPAIHUX JOXOIIB
CIIOCTEPIraloThCsl ICTOTHI PO3XO/KEHHSI ycepeauHi rpym. Tak, B Tpymi HEBEIUKUX
nignpueMcTB BiH KonuBaeTbes Big 0,40% mo 41,19% B 2006 poui. ¥V cepenHix
HIIPUEMCTBAX po3Max Bapiailli Hbkue, BignosigHo Big 0,11% mo 6,25%, a 'y
BEJMKMX Ite MeHmIe - Big 0,22% no 4,32%.

PiBenr (QiHaHCOBUX pe3yNbTaTiB BiJl peanizaiii mnepedyBae B MpsMiil
3aJIEKHOCT] B 3MIH PIBHIB BaJIOBOTO J0XOJy W aAMIHICTpaTUBHUX BHUTPAT Ta
BUTpaT Ha 30yT. [Ipu 3HIKEHHI PIBHS BAJIOBOTO JIOXOJy B LIJIOMY 3a CYKYITHICTIO
3a 5 pokiB Ha 0, 49% cykyrnHe 3HMKEHHS PIBHS JJAHUX BUTpPAT CKJIAJIO BCHOTO
0,34%, mo ¥ cTalio MPUYMHOIO 3HIKEHHSI pIBHS (DIHAHCOBUX PE3YyJbTaTIB Bl
peamizauii. Y rpyni HEBEIUKUX MMIANPUEMCTB 3HMKEHHS CEPEIHbOrO pIBHSA
¢dbiHaHCOBUX pe3yJbTaTiB BiJ peaiizaiii OOyMOBIEHO SK 3HI)KCHHSIM pPIBHS
BaJIOBOTO JOXONY, TaK 1 POCTOM PIBHSA aJMIHICTPAaTUBHUX BUTpAT, IO HE OYJO
KOMITCHCOBAHO HEBEJIMKUM BIJIHOCHUM 3HIDKCHHSIM BUTpAT Ha 30yT. Y cepemHix
MINPUEMCTBAX, JI€ PIBEHb BAJIOBOT'O JIOXOAY 3MIHUBCS HE3HAYHO, HA 3HIDKCHHS
piBHS (DIHAHCOBOTO peE3yJbTaTy BIiJI peaiizaimii TaKoXX BIUIMHYB pPICT PIiBHSA
aaMiHicTpaTUBHUX BUTpaT. OCHOBHHMM (DaKTOPOM IMIJBUILEHHS PiBHS (PIHAHCOBUX
pe3yNbTaTIB Bij peamizailii B Ipymi BEJIMKUX MIIIPHUEMCTB CTAJIO 3HIKCHHS PIBHS
BIJIMOBIJTHUX BUTPAT, IO MEPEKPUIIO 3HMKEHHS PIBHS BAJIOBOrO 10X0ay. Po3max
3HAaYEHb MOKAa3HUKIB PEHTA0EIHHOCTI peati3allii B IIaHl PO3MISTHYTOTO TEPIoay



Tabnuysa 2.10

CepenHniii piBeHb pi3HUX BHIIB 10X0/4iB Ta (piHAHCOBHUX pe3yJabTaTiB y

YHCTOMY JI0XO0/i 32 TPYyNaMH MiANPHUEMCTB PO3APiOHOI TOPriBJIi

npoaoBobYyuMHu ToBapamu B 2002-2006 pokax

I'pynn PiBeHb y uncromy aoxoni, %
HNiANPHEMCTB 2002 | 2003 | 2004 2005 2006
BanoBoro noxony
HIT 17,30 17,39 16,88 16,61 16,54
CII 14,21 14,27 14,22 14,22 14,19
BII 13,13 12,84 12,89 12,62 12,56
Vceworo 14,04 13,85 13,80 13,60 13,55
[HIMX omepamitHuX T0XOiB
HIT 2,17 3,23 3,33 2,98 3,00
CII 0,58 0,49 0,42 0,52 0,51
BII 0,90 0,79 0,96 0,88 1,51
VYceroro 0,41 0,69 0,77 0,71 1,03
diHaHCOBHX pe3yNbTATIB BiJl peamizamii
HIT 1,29 1,15 0,48 0,22 0,18
CII 1,30 1,25 1,09 1,03 0,98
BII 1,68 1,65 1,64 1,86 1,77
VYceroro 1,47 1,44 1,31 1,39 1,32
@DiHAHCOBHX PE3YNIBTATIB BIJI IHINOI ONepaIiiHoOl TisITbHOCTI
HII -1,28 0,93 1,40 1,24 1,26
CII -1,28 -0,91 - 0,69 -0,47 -0,39
BII 0,20 0,12 0,44 0,43 0,42
VYceroro - 0,60 -0,23 0,06 0,14 0,17
@DiHaHCOBHX PE3yNIbTATIB Bl ONEpaIliiHOl NisITLHOCTI
HIT 0,02 2,08 1,87 1,45 1,44
CII 0,02 0,34 0,40 0,56 0,59
BII 1,88 1,76 2,09 2,29 2,18
Ycroro 0,87 1,21 1,37 1,53 1,49
dDiHaHCOBUX JOXOIIB

HIT - - - - -
CII - - - 0,04 0,05
BII 0,06 0,28 0,52 0,55 0,54
Vceworo 0,03 0,14 0,26 0,30 0,30

[Hmux 10XO041B Bl 3BUYAWHOI A1SJIBHOCTI
HIT 0,68 0,25 0,17 0,34 0,40
CII 0,35 0,28 0,30 0,28 0,23
BII 0,44 0,31 0,34 0,31 0,35
Vceworo 0,43 0,29 0,31 0,30 0,31
@DiHAHCOBUX PE3yNIbTATIB BT 1HINOT 3BUMAWHOT AisITHHOCTI
HIT -0,10 -0,59 0,04 -0,11 -0,11
CII -0,12 -0,14 0,01 -0,11 -0,11
BII -0,77 -0,59 0,08 -0,34 -0,34
Vceworo - 0,41 -0,41 0,05 -0,23 -0,23
DiHaHCOBUX PE3YNbTATIB BiJI 3BUMANHOT ISITBHOCTI IO OMOJaTKOBYBAHHS

HIT - 0,09 1,49 1,45 1,25 1,32
CII -0,10 0,24 0,34 0,49 0,48
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IIpoooeoicenns maon. 2.10

1 2 3 4 5 6
BII1 1,11 1,17 1,55 1,83 1,85
Ycboro 0,46 0,82 1,04 1,25 1,26
YucToro npulOyTKy
HIIT - 0,50 0,92 0,95 0,91 1,32
CII -0,19 0,14 0,22 0,36 0,48
BII1 0,61 0,71 1,07 1,38 1,85
Ycboro 0,14 0,50 0,71 0,93 1,26

MIJBUIIMBCS B IPYI HEBEJIMKUX MianpueMcTB 13 11,39% B 2002 pomi g0 15,18% B
2006 porri ¥ 3HW3UBCA B TPyIax CEPeIHIX Ta BEIMKHUX IMiAMPUEMCTB BiIMOBITHO 3
6,19% no 5,89% 13 6,74% no 3,14%.

diHaHCOBI pe3yNbTaTH BiJ 1HIIOI ONMEPAIidHOl AiSNIBHOCTI MiABUILMINCS Y
CKJIaJ[l YMCTOTO JIOXOAY B HEBEIMKUX Ta BEJIMKHUX IMiANPUEMCTBAX, MPU 3HIHKCHHI
HETaTUBHOTO iX PiBHA B IpyIli cepeAHix. /laHe siBuile 00YMOBIICHE K 3HUKCHHIM
PIBHS IHIIMUX OMNEpaliiHUX BUTpAT, TaK 1 POCTOM PIBHS BIJMOBITHUX JIOXOJIIB.
HaliBumuii piBeHb (PiHAHCOBUX pE3yJbTATIB BiJl 1HIIOI ONEPaLiiHOI JISJIBHOCTI
MaroTh MiAMPUEMCTBA, IO BXOAATh y Tpymny HeBenukux (B 2006 pori - 1,26%).
PiBeHb 30UTKY B CEpeAHIX MIAMPUEMCTBAX J10 KiHIIS niepioay 3Hu3uBCA A0 0,39%.
HecrabinpHicTs gaHOTO BHUIY (IHAHCOBHX pPE3YJIbTaTIB  XapaKTEePU3YEThCS
3HAYHUMH KOJMBAaHHSMHM 3HA4€Hb ycepeauHl rpyn mianpueMcts. Tak B 2006 pori
B HEBEJIMKUX [MIJMPUEMCTBAX MIHIMaIbHUNA piBeHb cTaHoBuB -0,48%, a
MakcuMalibHU# - 9,48%, y cepeHixX miANpUEMCTBAX BIAMOBIAHO: -2,25% 1 6,25%,
y BEJIMKUX - MiHIMaIbHUHN po3puB: -0,34% 1 1,98%.

[lincymkoBUid piBeHb (PIHAHCOBUX pE3YJbTATIB BiJ ONEPALITHOI ISITBHOCTI
CKJIQJAETHCS IMiJT BIUTMBOM JIBOX IOIEPEIHIX OKA3HHUKIB (DIHAHCOBUX PE3yJIbTATIB
BIJl peanizamii Ta 1HIIOI omnepauiiHoi aisanbHOCTI. HaliOinem  edexkTuBHA
oreparliifHa IisUIbHICTh B TPYIIl BEJIMKUX MIAMPUEMCTB, J€ PIBEHb PEHTA0EIbHOCTI
B 2006 pori cknaB 2,18% 1 BUpiC $K 3a paxyHOK pOCTY (DIHAHCOBHUX PE3yJIbTATIB
BIJl peasizallii, TaKk 1 32 paXyHOK MEHII 3HAYHOTO POCTY Ta BHECKY (hIHAHCOBHX
pE3yNbTATIB BiJl 1HILIOI ONepaliiHoil AisabHOCTI. HeBenuki mianpuemMcTBa, Xxoua i
nepeOyBarOTh Ha IPYroMy MICIIl 32 3HAYSHHSIM piBHS (DIHAHCOBHUX PE3YyJIbTaTIB BiJ
oneparliiHoi gismeHOCTI (1,44% B 2006 poiil), 3HU3UIU HOTO PO3MIp 32 PaxyHOK
3HIDKCHHSI PEHTA0ENbHOCTI OCHOBHOI MISTTLHOCTI, IO, y TEBHIA Mepi, Oyio
KOMIIEHCOBAaHO pPOCTOM (PIHAHCOBUX pe3yJbTaTiB BIlJ 1HIIOI ONepaniiHol
nismeHOCTI.  [limmpueMcTBa, MO BXOASATH y TPYMY CEPEIHIX, MAIOTh HAWHUKIY
e(EeKTUBHICTh ONEPALIHOI TISJIBHOCTI, PYU [bOMY Ha HEl HETaTUBHO BIUIMBAIOTh
K PEHTAa0eNbHICTh peanmi3allii, MO 3HUXKYEThCS, TaK 1 30UTKOBICTH 1HIIOI
omepariiHoi AisIbHOCTI. JIJisi peHTa0eNbHOCTI OmMepaliiHol JISVIBHOCTI TaKOXK
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XapaKTEepHU BUCOKUN PO3KUJ 3HAYEHb y PO3pi3l OKPEMUX MIANPUEMCTB BIA
-3,24% no 6,36% y neBenukux mignpuemcTsax B 2006 pori, Bix -0,76% 1o 5,74%
BIIMOBIHO B cepeAHiX mianpuemcTBax 1 Bia 0,29% 10 5,23% - y BenUKHX.

PiBenn (iHaHCOBHX pPE3yJbTaTiB BiJ 1HIIOI 3BUYANHOI MISUTBHOCTI CBITYWTH
po Hee(EKTUBHICTh Ta HEPO3BUHEHICTh (PIHAHCOBO-IHBECTUIIIMHUX MPOIIECIB Y
PO3TISHYTIA CYKYNHOCTI MIANPHUEMCTB pPO3JAPIOHOT TOPriBii, IO NPUHOCUTH
30UTKH Yy BCIX rpymnax. HalO1ap11 BUCOKUM PIBEHb 30UTKY, aje, SKUW 3HUKYETHCS,
MalOTh BEJIMKI MiJMPUEMCTBA, Y SIKUX 3pOcTaroul (iHAHCOBI JOXOIU ¥ CTaOUTbHUMN
pIBEHB 1HIIUX JOXO/IB HE NEPEKPUBAIOTH IOCUTh CTA0IILHUM 1 BITHOCHO BHUCOKHIA
piBeHb (piHaHCOBUX BUTpaT. HeBenmuki il cepenHi MiANMPHEMCTBA MAalOTh PiBHHM,
ajJie MEHIIl 3HAYHUU pO3MIp piBHA 30MTKY 1HIIOI 3BHYaANHOI AisuibHOCTI (B 2006
pomi -0,11%), TpUYUHOIO SIKOTO € HEIOCTATHICTh BIAMOBIAHMX OXOMIIB IS
MOKPUTTSI B OCHOBHOMY (DIHAHCOBHMX BUTpaT. PeHTaOenbHICTh 1HINOI 3BHYAWHOT
JUSTIBHOCTI B pO3pi31 NIANPUEMCTB CYKYITHOCTI KoJuBaeThes Bix -1,53% mo 0,33%
B 2006 porti.

PiBeHb miCyMKOBOro MOKa3HUKa (DIHAHCOBUX PE3yibTaTiB - (HIHAHCOBOTO
pe3ynbTaTy BiJ 3BUYANWHOI MISUIBHOCTI JO OMOJATKOBYBAHHS CKJIAJAETHCS i
BILUIMBOM JIBOX MomnepeaHix ((p1HaHCOBOTO pe3yJbTaTy BijJ ONEpaliiiHOI Ta 1HIION
3BHYAIHOI JisIbHOCTI). MlOro 3HAYEHHS CBifYATh Y LINOMY TIPO picT eeKTHBHOCTI
rocrnogapcbKo-PiHaHCOBOI AISTIBHOCTI BCIX Tpyn NianpueMcTB. [Ipu npboMy, 3HOBY
K, HAaUOUIBIII PEHTAOENBHOIO € NISUIbHICTh BEJIUKUX MITIPUEMCTB, Y AKUX CEPEIHIN
piBeHb 1o rpyni gocsr B 2006 pomi 1,85%. Heenuki nianprueMcTBa nepedyBaroTh
Ha apyromy micti (1,32%) 1 HallHWKYMI piBEHb PEHTAOCIBHOCTI MAIOTh CEPEAHI
nignpueMctBa (0,48%). KonuBaHHs 3HaueHb JAHOTO MOKA3HUKA 3MEHIIMIIKCS 32 5
POKIB y BCIX Tpymax MiJIPUEMCTB, aje HaWOIIbII BHCOKHI po3Max 30epircs
yCepenHl Tpynu HeBenukux mianpuemctB (B 2006 poui Big -3,24% no 5,23%),
HaMeHIH - y rpyni Benukux (B 2006 poi Big 0,02% mo 4,11%).

I ocTanHIil MOKa3HUK, PIBEHb YUCTOrO MPHOYTKY Ma€ Ti X TEHAEHI1, WO i
MOTIepeTHIN MOKAa3HUK PEHTA0EIbHOCTI, TOMY 110 (DOPMYETHCS MiJ HOTO BILTUBOM
Ta 3MIHAMU B YMOBaX ONOJATKOBYBaHHS, Kl NPAKTUYHO OJHAKOBI JJI BCIX
M1ITPUEMCTB.

Baowcnusoro  xapakmepucmuxoro egekmusHocmi  20CnooapcbKo-QiHaHco80i
OiANbHOCMI NIONPUEMCME € CRIBBIOHOUIEHHS pe3yabmamie ma 6i0N0GiOHUX M
sumpam (popmyna 1.2). IlokazHuku 11i€i rpynu npenacrariaeHi B tadmumi 2.11 1
nonatrky H, Tabm. H1-H11. Pe3ynbraTuBHICTP TOTOYHMX BHUTPAT JIO3BOJISE
MOETAINHO BIJCTEXKUTU AMHAMIKY iX Bijiadl 3a BUJAMH JISUIBHOCTI Ta TpyHamMu

MIAIPUEMCTB. SIK BUIHO, B aHAII30BaHIi CYKYIMHOCTI MIAMPUEMCTB PO3apiOHOT
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TOPTIBJIl BiJJada BUTpAT, IMOB'SI3aHUX 3 OCHOBHOK ISUTBHICTIO, B OCHOBHOMY
3HWKY€ETHCS SIK Y LIJIOMY, TaK 1 3a TPyMaMHu MiJIpPHEMCTB.

He 3ynuHst0unCh Ha CIIBBIIHOIICHH] BAJOBOTO JI0XOAY Ta COOIBApTOCTI, 1110
BigoOpaskae 3MiHM B PiBHI TOPrOBEJIbHUX HAI0aBOK, BII3HAUYMMO, 110 Ha 1 TpH.
Butpar o6iry B 2002 porii B cepeHbOMY IO CYKYMHOCT1 jgoBojauiiocs 11,74 kor.
¢diHaHCOBHX pe3yJbTaTIB BiJ peaiisallii, HanmpukiHii nepioxy B 2006 porii naHui
noka3zHuk OyB 3HMxkeHui 10 10,79 xom. HaiOuibIn 1HTEHCHBHO 3HWXKYyBajacs
BiJiIaya B HEBENMKUX mianmpueMcTBax 3 8,08 xom. mo 1,10 xom. Y rpymi cepemHix
MaJja MicCIe Ta K TeHIEHIsA, Moka3Huky 3Hu3mincd 3 10,09 kon. no 7,44 xom. |
TIIBKK Y BEJIMKHUX MIJOPUEMCTBAX Binjgada BUTpar oOiry migsunimiacs 3 14,66
Korl. 10 16,37 komn. HaiiOisbi BUCOKUM pO3KKI 3HAYEHb JAHOTO MTOKAa3HHUKA Cepell
HeBenukux mianpuemcts (B 2006 pori Bix -0,3786 no 0,3141). V rpyni cepeaHix,
BiH nepebyBae Mixk 3HadeHHsIMU -0,1402 1 0,4060. MiniMansHul po3mMax Bapiailii B
rpyni Benukux mianpuemcts Big 0,0077 mo 0,3517 8 2006 porri.

[Ilo crocyeTbes criBBiAHOIICHHS (DIHAHCOBUX pe3yJbTaTIB BiJ peanmizallli Ta
BCIX BHUTpAT, MOB'A3aHUX 13 MPUAOAHHSIM Ta peali3alielo TOBapiB, TO TEHACHIT
HOro 3MiH BIJNOBIAAIOTH TMONEPEAHBOMY MOKa3HUKY. [IpoTArom po3risHyTOro
nepioly HailOUIbII BUCOKA Bij/laya B IPyIl BEJIMKHUX MIANPUEMCTB, Y HAWHWKYA - Y
rpyni HEBENUKUX. SIKIIO PO3TIIIHYTH 3HaYEHHS JAHOTO MOKa3HUKA yCepeauH1 Tpym
MIJNPUEMCTB, TO CJIIJT 3a3HAYUTH, 1110 MIHIMaJIbHA i MaKCUMaJIbHa MOTO BEJIMYMHA
HaAJICXKUTh rpymi HeBenukux mianpueMcts (-0,1018 10,0400 B 2006 pori).

k1o NopiBHATH BifAady 3 1 rpH. BUTpaT Ha peasizallito ToBapiB 3 BiAgayero
1 TpH. 1HIIMX OMEpalifHUX BUTPAT, TO HAUOLIBII €(PEKTUBHOIO, MOYMHAIOUU 3
2004 poky, € iHma omeparliiHa AISUTBHICTD SK y TPYI BETUKWX, TaK 1 B Tpymi
HEBEJIMKHX MiAMPUEMCTB. | TUTBKK B TPyMi CEpeHIX MIAMPUEMCTB JaHa A1SIbHICTD
€ Hee(EKTUBHOIO TIPOTATOM yCchoro rmepioay. IIpu mpoMy B rpyIi HEBEIMKHX
MIIPUEMCTB € MIANPUEMCTBA 3 piBHEM Binnadi 2,94 rpu. 3 1 rpH. BuTpar B 2006
porii.

3icTaBieHHS  (PIHAHCOBUX  PE3YJIbTATIB  OMNEpaIIiHOl  AISUIBHOCTI 3
BIJIMOBITHUMU 1M BHUTpaTaMi, IO BKJIIOYAIOTh 1 HE BKJIKOYAIOTh COOIBAPTICTS,
CBIIUMTh TIPO HASABHICT, MOMIOHMX TEHACHINN. Bimmada 3a CcyKynmHUMH
(Gi1HaHCOBUMHM pe3yjbTaTaMU OMNEpPaLifHOI JTISJIBHOCTI MIATBEPIKYE  OLIbII
BUCOKHU PiBEeHb €()EKTUBHOCTI BEJIMKUX MIANPUEMCTB Y MOPIBHAHHI 3 HEBEITUKHUMHU
i, 0co0iuBO, 13 cepeAHIMH TOPTOBEJIBHUMHU TMiANpUeEMCTBaAMU. PiBeHBb Bijagayi
CYKYITHHX OTIEPAllIMHNX BUTPAT 3a OKPEMHMH MIAMPUEMCTBAMH KOJWBAETHCS B
2006 pori Big -0,0166 no 0,0625, mpu yomy HaWBUIIUMN po3Max Bapiallii TaKOK

IPUXOJIUTHCS Ha MEPILy TPYIy MiANPUEMCTB.
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Tabnuys 2.11
CuiBBinHOIIeHHs GiHAHCOBHUX pe3yJIbTATIB Ta BIANOBIAHUX iM BUTPAT
(moxoxiB) y rpynax miinpueMcTB Po3ApPiOHOI TOPTiBJIi NPOAOBOJILYUMHA
ToBapamu B 2002-2006 pokax

I'pynn CuiBBiTHOIIEHHS Pi3HUX BUAIB (DiIHAHCOBUX Pe3yJIbTATIB Ta
MiINPUEMCTB Bi/INOBiITHMX HUM BHUTPAT, OJ1.
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Banooro goxoy Ta co0iBapToCTi, O/I.
HII 0,2092 0,2106 0,2031 0,1992 0,1982
CII 0,1656 0,1665 0,1658 0,1658 0,1654
BII 0,1512 0,1473 0,1480 0,1445 0,1436
Ycboro 0,1633 0,1608 0,1601 0,1574 0,1567
@DiHaHCOBHX pe3yNbTaTIB BiJl peanizamii Ta BUTpAT 00Iry (agMiHICTpaTUBHI BUTPATH + BUTPATH
Ha 30yT)
HII 0,0808 0,0709 0,0290 0,0132 0,0110
CII 0,1009 0,0960 0,0831 0,0779 0,0744
BII 0,1466 0,1472 0,1462 0,1726 0,1637
Ycboro 0,1174 0,1158 0,1050 0,1136 0,1079

DiHaHCOBHX pe3yJbTATIB BiJ peati3alii Ta BUTpAT Ha pealizamito (cooiBapTicTh +
aJMIHICTpATUBHI BUTPATH + BUTPATU HA 30YT)

HII 0,0131 0,0117 0,0048 0,0022 0,0018
CII 0,0132 0,0127 0,0110 0,0104 0,0099
BII 0,0171 0,0167 0,0167 0,0189 0,0180
Ycworo 0,0150 0,0146 0,0133 0,0141 0,0134
@DiHaHCOBUX Pe3y/IbTATIB BiJ 1HIIOI ONEPaLiiHOT AISITFHOCTI Ta BUTPAT 1HIIOI OnepariiHol
JUSJIBHOCTI
HII -0,3706 0,4048 0,7229 0,7104 0,7227
CIl -0,6903 -0,6486 -0,6161 -0,4732 -0,4372
BII 0,2604 0,1748 0,8612 0,9699 0,9511
Ycboro -0,3944 -0,2052 0,0676 0,1850 0,2272
@DiHAHCOBUX PE3y/IbTATIB Ta BUTPAT ONEPALIHHOT IsTILHOCTI (BKJIFOUAIOYM COO1BapTICTh)
HIT 0,0002 0,0206 0,0184 0,0143 0,0141
CII 0,0002 0,0034 0,0040 0,0056 0,0059
BIIT 0,0190 0,0178 0,0211 0,0233 0,0221
Ycboro 0,0087 0,0121 0,0138 0,0154 0,0149
@DiHAHCOBUX PE3y/bTATIB Ta BUTPAT ONEPaLlIHHOT NisNIbHOCTI (6€3 co01BapTOCTI)
HIT 0,0009 0,1123 0,1021 0,0801 0,0793
CII 0,0014 0,0238 0,0284 0,0394 0,0418
BIIT 0,1538 0,1487 0,1774 0,2044 0,1944
Ycbworo 0,0620 0,0893 0,1025 0,1178 0,1146
@DiHAHCOBUX PE3yNbTATIB Ta BUTPAT B1JI 1HIIOI 3BUMAHHOT NIsTIBHOCTI
HII - 0,1325 - 0,7032 -0,7121 - 0,3703 - 0,2198
CIl - 0,2444 - 0,3318 - 0,2618 - 0,1688 - 0,2740
BII - 0,5317 - 0,5019 - 0,3820 - 0,3499 - 0,2673
Ycworo - 0,4347 - 0,4853 - 0,3792 - 0,3187 - 0,2661
@DiHAHCOBHX Pe3yJbTATIB BiJl 3BUYAWHOI TISUTBHOCTI JI0 ONOIATKOBYBAHHS T CYKYITHMX BUTpAT
HII - 0,0008 0,0147 0,0142 0,0123 0,0130
CII - 0,0009 0,0024 0,0034 0,0049 0,0048
BII 0,0111 0,0117 0,0155 0,0183 0,0185
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IIpoooeoicenns maon. 2.11

1 2 3 4 5 6
Ycporo 0,0046 0,0081 0,0104 0,0124 0,0126
UYucroro npubyTKy Ta CyKyIHUX BUTpaT
HII - 0,0049 0,0091 0,0093 0,0089 0,0094
CIl - 0,0019 0,0014 0,0022 0,0036 0,0035
BII 0,0060 0,0071 0,0107 0,0138 0,0139
Ycporo 0,0014 0,0049 0,0070 0,0093 0,0093

Butpatu 1111101 3BUYaiiHOT JISJIBHOCTI HE JAOTh BiAMOBITHOIO IMO3UTHBHOTO
edpekrty. HaitBumii Brpatu Ha | rpH. manoro Bumay ButpaT B 2006 porii BiacTHBI
rpyni cepeaHixX NiAnpueMcTB. biu3bki iM 3a 3HAUYEHHSM MOKA3HUKU BEJIMKHX
HiATPUEMCTB 1 HAMHWKY1 BTPATH B TPYIIl HEBEIUKUX MIIPUEMCTB.

I mapemTi, kiHueBud (iHAHCOBHM pe3yibTaT BiJ 3BUYAHHOI MISUTBHOCTI J0
OTIO/IaTKOBYBAHHS, PO3paxOBaHWW Ha | TPH. CyKyNMHHUX BUTpAT MiANPHUEMCTBA B
UJIOMYy Ta 3a rpylaMu MIJIPUEMCTB Mae€ TEHJEHLI0 10 pocty. Kpami cepenni
MOKAa3HUKM XapakTepHl Il BEJIMKUX MIIIPUEMCTB, TIpmil - JUIsl CEpeaHiX.
[TinTBEepKYIOThCA W MOMEpPEHI BUCHOBKH PO PIBEHb KOJIMBAHb MOKa3HHUKA IO
OKpEeMHUX MIJNPUEMCTBAX, IO HAUOUTbII BUCOKUWA y Tpyll HEBEIUKUX
HiANPUEMCTB, @ HANMEHIINHN - Y TPYTIl BETUKUX.

Ha 1 rpH. cykynHUX BUTpaT y LIJIOMY IO CYKYMHOCTI mianpueMcts B 2006
poui npuxoawiocs Bceoro 0,93 kom. yncToro nmpuOyTKY, IO BHIIE NOKA3HUKIB
2002 poxy Ha 0,79 xom. Pict gaHoro moka3zHuWKa XapaKTepHHUH y CEepeHbOMY s
BCIX TpYI HIANPUEMCTB, a HAUBUIIMA PO3MIP TaKOXK HAJIEKUTh TPYIl BEITUKUX
H1IPUEMCTB.

Ha HactynHoMy erami aHajii3y BHUBUMMO ITOKa3HHUKH, IO JO3BOJIAIOTH
OLIHUTU CMYNiHb Y4acmi NonepeoHb020 enemMeHma (QIHAHCO8UX pe3YTbmamie )
dopmysanni nacmynnozo (tadbmung 2.12, nogarok I1, Tadbn. I11-I17). Jlana rpyma
MOKa3HUKIB, XapaKTEepU3ye CTPYKTYpHI 3pylieHHA y (opMyBaHHI (hIHAHCOBUX
pesyabpTatiB  (popmyna 1.3). o cTocyeTbes CITIBBIIHOIICHHS BaJOBOTO Ta
YUCTOrO JOXOAY, TO JAHUM IOKA3HUK OyB PpO3IJISHYTHM NpPU BHUBYEHHI DPiBHSA
BaJIOBOTO 0X0ay (Tabm. 2.10). Y nmawiil iHTepnpeTaii Cij Juiile 3a3Ha4uTH, 110
CTYMIHb Y4YacTi YHUCTOTrO J0XOAy y (opMyBaHHI BajJoOBOr0 Yy BCIX TIpymnax
MIIPUEMCTB Ta B CEPETHHOMY 3a CYKYIHICTIO TIPOTITOM 5 POKIB 3HUKYETHCH.

BanoBuii noxin y ¢dopmyBaHHI (DIHAHCOBHX pe3yJbTaTiB Bl peaiizallii B
CEpEeIHbOMY TIO CYKYITHOCTI Oepe y4acTh y MEHIIIH Mipi, YUM YUCTUH JOXIT y
BajioBoMy. [Ipu 11poMy SIK y HJTOMY 1O CYKYITHOCTI, TaK i B TpyNax HEBEIUKUX Ta
CepeaHIX MIANPUEMCTB AaHUNH KOe(IilieHT 3HUKYeThCs. OCOOIMBO HU3KA CTYIIHb
BIUIMBY BaJOBOTO JIOXOJly Ha pe3yiabTaTh BIJ peamizaiii B HEBEIUKHUX
nignprueMcTBax. | TUIbKU B TpyIl BETUKHUX MIAIPUEMCTB JaHUM MOKa3HUK HE
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Tabnuys 2.12
ChniBBiTHOLIEHHS Pi3HUX MOKA3HUKIB QiHAHCOBHX pe3yJIbTATIB 32 rpyniaMu
MiANPHUEMCTB PO3APiOHOI TOPTriBJIi MPOJ0OBOJIbYNMH TOBAPAMHU

B 2002-2006 poxax

I'pynn CniBBiIHOIIEHHS Pi3HUX MOKA3HUKIB QiHAHCOBMX pe3yJbTaTiB, O]1.
iAIpHEMCTB 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
BanoBoro Ta uncroro 10xoxaisB

HIIT 0,1730 0,1739 0,1688 0,1661 0,1654

CII 0,1421 0,1427 0,1422 0,1422 0,1419

BII 0,1313 0,1284 0,1289 0,1262 0,1256

Ycboro 0,1404 0,1385 0,1380 0,1360 0,1355

®diHaHCOBUX PE3yJIbTATIB BiJl peajtizallii Ta BaJOBOTO JT0XOY

HIT 0,0747 0,0662 0,0282 0,0131 0,0108

CII 0,0917 0,0876 0,0767 0,0723 0,0692

BII 0,1279 0,1283 0,1275 0,1472 0,1406

Ycboro 0,1050 0,1038 0,0950 0,1020 0,0974

DiHaHCOBHX PE3yNIBTATIB Bl ONEPaIliiHOT TisUTLHOCTI Ta CYMH BaJIOBOTO JOXOJY M 1HIIIMX

JIOXOJIIB BiJI ONepaIiitHOl MisITbHOCTI

HIT 0,0011 0,1137 0,1024 0,0814 0,0807
CII 0,0016 0,0257 0,0299 0,0406 0,0427
BI1 0,1410 0,1362 0,1565 0,1755 0,1683
Ycworo 0,0650 0,0887 0,0990 0,1113 0,1083
@DiHaHCOBUX PE3y/IbTATIB BiJl ONEpalliifHO] AisNIbHOCTI Ta ()iIHAHCOBUX PE3yNbTaTIB BiJ peamizanii
HIT 0,0132 1,8082 3,9325 6,6981 8,0066
CII 0,0157 0,2745 0,3711 0,5436 0,6005
BI1 1,1194 1,0708 1,2691 1,2337 1,2367
Ycworo 0,5925 0,8403 1,0458 1,1025 1,1257

DiHaHCOBUX Pe3yNbTATIB B 3BUYMANHOT HislT
pe3yJbTaTiB BiJI OnepariiiHol AisUTbHOCTI

BHOCTI JIO OMIOJJATKOBYBAaHHS Ta (hiHAHCOBUX

HIIT -5,1010 0,7174 0,7745 0,8620 0,9213
CII -4,6552 0,7065 0,8409 0,8741 0,8195
BII 0,5918 0,6641 0,7451 0,7994 0,8459
Yceboro 0,5264 0,6775 0,7603 0,8153 0,8479
Uucrtoro npuOyTKy Ta (JiHAHCOBUX PE3YJbTATIB BiJl 3BUYANHOI TISTTLHOCTI 10 OTIOJIATKOBYBAHHS
HIIT -5,7327 0,6186 0,6532 0,7263 0,7276
CII -1,9744 0,5892 0,6532 0,7450 0,7254
BII 0,5454 0,6074 0,6875 0,7509 0,7496
Ycbworo 0,3133 0,6070 0,6786 0,7479 0,7440
Heposnozinenoro Ta yucroro npuOyTKy
HIIT -0,8245 0,5178 0,8305 0,7919 0,7219
CII -0,4409 0,6418 0,6329 0,4602 0,6387
BII 0,6321 0,6535 0,6076 0,4426 0,5706
Ycbworo 1,7725 0,6288 0,6374 0,4743 0,5939

TUIBKH 3pOCTA€ MPOTATOM S-TH POKiB, anie i B 2005 1 2006 pokax cTae BHIIE, HIXK
nonepeHii KoedimieHT, Mo CBIMYUTh PO 3POCTaHHS €PEKTUBHOCTI HA JAHOMY

erani  (opmyBaHHS (piHAHCOBUX pe3yJbTaTiB. PiBeHb KOJMBaHb JAHOTO

cuiBBigHOWmEHHST 10 2006 pOKy 3HIKYETHCS B TPYIMi CEPEIHIX Ta BEIUKHUX



87

MINPUEMCTB 1 JISKHUTh y Mekax BianoBiaHo Bijg -0,1631 go 0,2887 1 Bix 0,0077 no
0,2602. V rpyni HEBENUKHUX MIAMPHUEMCTB PO3Max 3HAUECHb 30LIBIIMBCS W CKJIaB
Bia -0,6092 no 0,2390. HeratuBHuii 3HaK mpu KOedIIiEHT! CBIAYUTH MPO Te, IO
BaJIOBOTO JOXOJy HE BHCTAYa€ Ha MOKPHUTTS BHUTPAT, MOB'A3aHHUX 3 peai3alli€ro
TOBapIB.

EdextuBHiCTh pOpMYyBaHHSA HACTYMHOTO MOKa3HUKA (DIHAHCOBUX PE3yNbTATIB
B1J1 oTepaliifHoi AisUIbHOCTI B IJIOMY 32 CYKYITHICTIO, Y HEBEJIMKUX 1, 0COOIHMBO, Y
BEJIMKHUX MIIIPUEMCTBAX TOPTiBII 10 KiHI nepioay (B 2006 polii) miABHUILY€EThCS
B IIOPIBHSHHI 3 MOMEPEIHIM eTarioM Ta nepiojgamu. KoedimieHT ydacTi BaJoBOTO
JOXOy Ta IHIIMX JOXOJIB BiJ OMNEpaliiiHoi IisapHOCTI Yy (opMyBaHHI
BIAMOBIAHUX (DIHAHCOBUX PE3yJIbTaTIB  BHUILE IONEPEIHBOIO B HEBEIMKHUX
nignpuemcTBax Ha 0,0699, a B mopiBusuHI 3 2002 pokom Ha 0,0796. [{ns Benmukux
OIOpUEMCTB  mpupicT BignmoBigHo ckimaB  0,0279 1 0,0273. YV cepenHix
NIJIPUEMCTBAX, HE3BAYKAIOUX HA PICT ITAHOTO CIIBBIIHOIIECHHS B yaci Ha 0,0411, y
MOPIBHSHHI 3 TIOTEPEIHIM €TarmoM OIIHKK BIH 3aJIMIIAEThCS HIDKYE Yy BCIX
nepionax. B 2006 poui pizaung cranoButs 0,0265. Ilpu npomy po3max Bapiarii
posmsiHyToro  Koedimienty 10 2006 poky 3MEHIIYEThCS y BCIX TIpynax
NIAIpUEMCTB. MaKCUMaJIbHUIM PIBEHb MAa€ MICLE B IPyIl BEIMKUX MIIMPUEMCTB
(0,3613), miniManbHMiA y Tpymi HeBenukux (-0,1648).

HactynHuii, po3paxoBaHud KOE(IIEHT CIIBBIIHOIIEHHA (PIHAHCOBUX
pe3yibTaTiB  BiJ OIEpamiiHol MisUIBHOCTI Ta (PIHAHCOBUX PE3YJIbTATIB BiJ
peanizallii, y rpyli HEBEJIMKUX 1 BEJIMKUX MIANPUEMCTB nepesuilye 1,0, 1mo
CBITYUTH MPO BUCOKY 3HAYMMICTH IHIIOI OMEpaIiiiHoi MIsIIBHOCTI Y (pOpMyBaHHI
JTAHOTO BUY PE3YJbTaTy, OCOOJMBO 1€ BITHOCUTHCS 10 HEBEJIMKUX MIAIMPUEMCTB.
Y rpym cepennix BiH Hmkue 1,0, 0 CBITYUTH PO BIABOJIKAHHS YaCTHHU
(1HaHCOBUX PE3yNbTATIB BiJl peanizalii Ha MOKPUTTS 30MTKIB 1HILIOI ONepauiiHoOl
TISUTBHOCTI.

CniBBIJHOIIEHHS ()IHAHCOBUX PE3YyJIbTATIB BIJl 3BUYANHOI AISUIBHOCTI [0
OTOJATKOBYBAaHHA Ta (PIHAHCOBUX PE3yNbTATIB BiJl OMEPALIMHOI iSIILHOCTI
CBIIYaTh NpO picT e(EeKTUBHOCTI AaHOro etamy (GopMyBaHHA (PIHAHCOBUX
pe3yNbTaTiB y MOPIBHSIHHI 3 mornepeadimM (popmyBaHHs (iHAHCOBUX PE3YIbTATIB
BiJI OIEpaIiifHOl JISVIBHOCTI 32 PaxyHOK BaJIOBUX Ta IHIIUX JOXOJIB BIJ
OTepalliiiHoi isIbHOCTI) 1 B 4Yacl y BCIX rpynax MANPHUEMCTB Ta B IUIOMY IO
cykynHocti. B 2006 pori B cepeHbOMY O TPYyIi HEBEIUKUX MiANpUEMCTB 92,13
% (iHaHCcOBUX peE3yJbTATIB BIJ ONEPaLIWHOI IISUIBHOCTI OepyTh y4yacThb y
dbopmyBaHHI  (pIHAHCOBUX  pe3yJbTaTiB B  3BUYAWHOI  JISJIBHOCTI [0
OTIOJIaTKOBYBAHHS, Yy TPYyMi CEPENHIX MIAMPHUEMCTB TOPTIBIl JaHUM MOKA3HUK -
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ctaHoBUTh 81,95%, y rpyni Benukux - 84,59%. Posrnsgaroun 3Ha4YeHHS JaHOTO
Koe(dimieHTa B po3pi3i OKpPEeMHUX MIAMPUEMCTB, MOKHA BIJ3HAYUTH, IO B THUX
MIMNPUEMCTBAX, J€ WOro 3HA4YCHHS MepeBUIYIOTh 1,0 iHAHCOBI pe3yabTaTu Bij
3BHYANHOI JISUTBHOCTI JI0 OMOJATKOBYBAHHS B TEBHIA Mepi (OPMYIOTHCS IIif
BIUTMBOM JIOXO/IIB BiJl (P1HAHCOBOI Ta 1HBECTHUIIIMHOI AISTILHOCTI, K1 MEPEBUIYIOThH
BiMMOBiMHI BUTpatH. Skmo BiH Menme 1,0, To 1e 3HA4YWTH, MO0 YaCTUHA
(Gh1HAHCOBUX PE3yJbTATIB BiJ OMEpaIlifHOl JISJIBHOCTI i€ HAa MOKPHUTTS 30UTKIB
1HIIIO1 3BUYAHOT TISITHHOCTI.

JIBa octraHHIX Koe(]iIlieHTH, MpeacTaBieHuX y Tadaumi 2.12 1 Tabn. M6, M7
(momatok M), xapakTepu3yrThb yXKE€ egexmusHicms HE TPOLECY YTBOPEHHS, a
npoyecy posnooiny @inancosux pezyibmamis. YacTka YUCTOr0 NPUOYTKY Y
¢diHaHCOBHX pe3yJbTaTax B 3BHYAWHOI MISJIBHOCTI JO ONOAATKOBYBAaHHS €
BIJIHOCHO CTa0lJIbHUM TOKa3HUKOM 3a TpylaMH MiANpUEMCTB. BoHa 3MiHIOETHCS
10 nepiofax, B OCHOBHOMY IT1J] BILTMBOM 3MiH CTaBOK MOJATKy Ha IPHOYTOK.

Koeditient, mo xapakrepuzye BUKOPUCTAHHS YMUCTOTO MPUOYTKY Ha I
PO3BUTKY, HE Ma€ YITKHX TEHJEHLIN M0 pokaxX. BiH TO 3HMXKYyeTbCS, TO 3pOCTaE.
HaiiBuri 3Ha4eHHS 10 KIHIISA TIePioAy MarOTh HEBEIUKI MIIPUEMCTBA, @ HAWHMIKY1
- Besukil. Crify 3a3HAYUTH, 10 PO3PAXYHOK JAHOTO KOE(DIIIEHTY IOIIIBLHUN Ta
MO>KJIMBUM TUTBKH MPU MO3UTUBHUX 3HAYCHHSIX YUCTOTO MPUOYTKY.

Ha mwnactynmHoMy erami aHami3dy e(eKTUBHOCTI mpouecy (opmMyBaHHS
(db1HaHCOBUX PE3YyJbTATIB Yy MIANPUEMCTBAX PO3APIOHOT TOPriBiIl 3yMUHUMOCS Ha
BUBYEHHI TOKa3HUKIB, 10 XapaKTEPU3YIOTh epeKmueHicmb OUHAMIYHUX 3MIH
Ginancosux pezyromamis (hopmyna 1.4) ( tabmumi 2.13, 2.14, nomarok P, Tadu.
P1-P12). Iloka3HuMku I1i€i TPynu MOarOTh MOXJIMBICTh OI[IHUTH, Ha CKUIbKH
BIJICOTKIB MOJK€ 3MIHUTHUCS KOXXHMM HACTYIMHMHA TOKa3HUK (IHAHCOBUX
pe3yapTariB mpu 3MmiHI monepeaHboro Ha 1,0%, TOOTO XapakTepu3yrTh
€JIACTUYHICTh 3MIH KOKHOTO HACTYIHOTO TIOKa3HMKa BiJ MONEPEIHBOTO.
Po3paxoBani Ha ocHOBI 1H(opmalii, mpeacTaBieHoi B Tabmumi  2.13,
criBBiIHOIIEHH (Tabn. 2.14) mO3BOJIAIOTH BIA3HAYUTH, HAcaMIepea, BUCOKI iX
KOJIMBaHHA SK MO MepiojaMm, TaK 1 MO rpynaM 1 MO OKPEMHUM MiANPHUEMCTBAM
ycepeauni rpyn. Lle oOyMoBI€HO HECTaOlIIbHOK AMHAMIKOIO JTOCIIIKYBaHHUX
MOKa3HUKIB MO POKaM Ta OKPEMUM MIANPUEMCTBAM, 110, Y CBOIO YEPTY, MOB'SI3aHO
3 BHCOKOIO 3aJeXHICTIO (opMyBaHHS pO3Mipy (DIHAHCOBUX pPE3yNbTaTIB BiJl
3HAYHOT'O YHMCJa SK 30BHINIHIX, TaK 1 BHYTPIIIHIX ()aKTOpiB. 3arajbHUil aHami3
JIaHO1 TAaOJNHIIl JO03BOJISE€ BIA3HAYMTH, IO YUM HHXKYE B «3BiTI Ipo (hiHAHCOBI
pe3ynbTaTH» 3HAYEHHS MOKA3HUKIB (DIHAHCOBUX pe3yJIbTaTiB, TUM BHUIIE PIBEHb

BUITAJIKOBOCTI B iX (hopmyBanHi. Lle miaTBepxyroTh 1 1ani Tadmui 2.14.



Tabnuys 2.13

BinHocHi moka3HuKkHM NpupocTy (PiHAHCOBHUX pe3yabTaTiB 32 rpynaMu

MiANPHUEMCTB PO3APiOHOI TOPriBJIi NPOJI0OBOJIBLYUMH TOBAPAMHU
B 2002-2006 poxax

I'pynn IlpupicT, ox
iAIpHEMCTB 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Yucroro noxoxy
HIT - 0,0291 0,0034 0,0158 0,0113
CII - 0,0950 0,0482 0,0227 0,0181
BII - 0,2542 0,0457 0,1023 0,0197
Ycboro - 0,1612 0,0428 0,0617 0,0184
BanoBoro goxony
HIT - 0,0346 -0,0263 -0,0004 0,0072
CII - 0,0999 0,0445 0,0225 0,0159
BII - 0,2260 0,0504 0,0793 0,0145
Ycboro - 0,1457 0,0390 0,0464 0,0143
diHaHCOBHX pe3yNbTATIB BiJl peamizamii
HIT - -0,0832 -0,5856 -0,5372 -0,1631
CII - 0,0507 -0,0853 -0,0362 -0,0273
BII - 0,2303 0,0440 0,2456 -0,0307
Ycboro - 0,1324 -0,0489 0,1233 -0,0314
QDiHAHCOBHX PE3yJbTATIB ONEPAIiifHOI NisTILHOCTI
HII - 124,15 -0,0987 -0,2117 0,0004
CII - 17,339 0,2366 0,4121 0,0744
BII - 0,1768 0,2374 0,2109 -0,0283
Ycboro - 0,6060 0,1837 0,1842 -0,0110
DiHAaHCOBHX PE3YNIBTATIB BiJI 3BUMAWHOT TISUTHHOCTI IO ONOJJATKOBYBAHHSI
HIIT - -18,60 -0,0268 -0,1226 0,0691
CIT - -3,783 0,4718 0,4679 0,0073
BII - 0,3207 0,3882 0,2992 0,0282
Ycworo - 1,067 0,3284 0,2699 0,0285
Yucroro npubyTKy
HIIT - -2,899 0,0276 -0,0243 0,0710
CII - -1,830 0,6318 0,6742 -0,0191
BII - 0,4707 0,5713 0,4190 0,0265
Ycbworo - 3,0056 0,4850 0,3995 0,0231

Tak, enacTUYHICTh 3MIH BaJIOBOrO Bijf 3MIH YHCTOIO JOXOJY, MO-TIEpIIEe, Ma€E HE
BHUCOKI KOJIMBaHHS 1, MO-JIPyre, MEHII 3HAaYWMi, YMM HACTYyIHI pPO3paxoBaHi
MMOKAa3HUKU. PIBEHL 3aJIC)KHOCTI O TOrO K Ma€ TEHACHIII 10 3HIKEHHSI. Y
IIJIOMY TIO CYKYIHOCTI B CEpEIHbOMY MPHUPICT yucToro moxoxy Ha 1,0% B
2003 pori crpusiB npupocty BasioBoro noxony Ha 0,9%, B 2006 pomi 1
3anexHicTh 3HU3unacs 10 0,78%. [lo rpynmax mianmpueMcTB HAMBUIIA 3aJEKHICTh
JI0 KiHIA Tiepioay Oyja B TPyl CEepeaHiX, a HallHWKYa B TPYIl HEBEJIMKUX. AJie
JUISL OCTaHHBOI TPYMHU XapaKTEpPHUM OUIBIIUNA PO3KUA 3HA4YeHb KoedillieHTa

yCepeliHI TPYIIH.
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Tabnuys 2.14

CuiBBiIHOLIEHHSI NPUPOCTIB Pi3HUX MOKA3HUKIB (PiHAHCOBHUX pe3yJIbTATIB 3a

rpynaMu miinpueEMCTB PO3APiOHOI TOPTIiBJII NPOAOBOJILYMMH TOBAPAMU
B 2002-2006 poxax

I'pynn CniBBiTHOIIEHHSI TPUPOCTIB Pi3HUX MOKA3HUKIB PiHAHCOBUX
MiINPUEMCTB €3yJIbTATIB, 01
2001 | 2002 2003 | 2004 | 2005
BanoBoro Ta uncToro 10xomiB
HII - 1,1899 -7,765 -0,0222 0,6379
CII - 1,0515 0,9246 0,9936 0,8755
BII - 0,8890 1,1020 0,7748 0,7338
Ycporo - 0,9035 0,9108 0,7526 0,7785
@DiHAHCOBHX PE3yJbTATIB BiJl peati3aiii Ta BAJIOBOTO J0X0AY
HIT - -2,406 22,254 1526,67 -22,639
CII - 0,5077 -1,9148 -1,6070 -1,7207
BII - 1,0191 0,8743 3,0981 -2,1224
Ycboro - 0,9086 -1,2533 2,6579 -2,2001
@DiHaHCOBUX PE3y/bTATIB Bl ONEpalliifHOl AisIbHOCTI Ta ()iIHAHCOBUX Pe3yNbTaTIB BiJ peamizanii
HIT - -1491,82 0,1685 0,3940 -0,0023
CII - 341,82 -2,774 -11,386 -2,7258
BII - 0,7679 5,391 0,8586 0,9222
Ycroro - 4,5787 -3,760 1,4935 0,3503
DiHaHCOBUX PE3yNbTATIB BiJl ONEPalliiHOT NISIIBHOCTI Ta BAJIOBOTO TOXOY
HIT - 3588,99 3,750 601,55 0,0519
CII - 173,54 5,312 18,296 4,690
BII - 0,7826 4,714 2,660 -1,957
Ycroro - 4,1604 4,7125 3,970 -0,7706

@DiHaHCOBUX p

€3yJIbTaTiB BiJl 3BHUANHOI IS
pe3yJbTaTiB BiJI ONepariiHoil AisUTbHOCTI

HOCTI /10 ONIOJJaTKOBYBaHHA Ta (DIHAHCOBUX

HIT - - 0,1498 0,2720 0,5792 184,8959
CII - -0,2182 1,9943 1,1354 0,0987
BIT - 1,8132 1,6353 1,4189 -0,9984
Ycporo - 1,7608 1,7871 1,4651 -2,5853
Uucrtoro npuOyTKy Ta (hJiHAHCOBUX PE3YJbTATIB BiJl 3BUYANHOI TISTTLHOCTI 10 OTIOJIATKOBYBAHHS
HIT - 0,1559 -1,0268 0,1983 1,0278
CII - 0,4839 1,3390 1,4410 -2,6067
BII - 1,4679 1,4717 1,4002 0,9401
Ycporo - 2,8168 1,4769 1,4801 0,8125

Yum Bume aOCOMIOTHI 3HAYEHHS CIHIBBIJHOIIEHb MPHUPOCTIB  PI3HUX
MOKa3HUKIB (JiIHAHCOBUX PE3yJIbTATIB, TUM O1JIbIIIE YBard BapTO MPUIISTH JAHOMY
eranmy ix ¢opMyBaHHS, TOMY IO TpPU 3HUKEHHI BHU3HAYaJbHUX IOKA3HUKIB,
pe3yJabTaTUBHI MOKAa3HUKHU OYyAYyTh 3HM)KYBATHUCS B OUTBIIIN Mipi (TOOTO Mae Miciie
edexT oneparliiHoro Baxessi). Bucoka i HectabuIbHA 3aJ€KHICTh MA€ MICIE MIXK
JMHAMIKOIO BaJIOBOTO JOXOAY Ta (piHAHCOBUX pe3yJbTaTiB Bij peanmizaiii. Y rpyii

HEBEJIMKHUX MIJMPUEMCTB CEPE/IHI 3HAUCHHs KOE(ILIEHTIB KOJMUBAIOTHCA MO POKAX
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Bix 1526,7 B 2005 pomi g0 -22,6 B 2006 poril, 10 CBIAYUTH NPO BIJACYTHICTH
YITKUX TEHJEHIINH y PO3BUTKY Majoro Oi3Hecy, iX BHCOKIH 3aJIeXXHOCTI BiJ
30BHIIIHIX YMOB 1 O BIJICYTHOCTI HAJEXKHOTO YIPABIIHHSA IIporiecoM 3 OOKy
KEpIBHUIITBA MIANPUEMCTB. Y CEpeIHIX Ta BEIMKHUX MiANPUEMCTBAX pPIBEHb
KOJIMBaHb M 3aJIC)KHOCTI 3HAYHO HIDKYE, ajie 1 iX JlaHl CBiYaTh MpO CIa0Ky
KEpPOBAHICTh Ta BHUIAJKOBICTH (hOopMyBaHHS (PIHAHCOBUX pe3ynbTaTiB. Tak, picT
BaJIOBOTO JIOXOAY HE BHUKJIMKAB aJIeKBATHOT'O POCTY (DIHAHCOBHUX pPE3yJIbTATIB BiJl
peanizamii B 2006 poli He TUIBKM B HEBEIUKHX, aje M y CepeaHiX 1 HaBiThb y
BEJIMKUX TIANPUEMCTBaX. PiBeHb KOJHMBaHb JTaHOTO Koe(dillieHTa 3HAYHO BHIIE
yCepeauHi rpym MIANMPUEMCTB, YUM MOMEPETHBOTO.

[Ilo crocyerhcs dopMyBaHHS (HIHAHCOBUX pe3yJbTATiB BiJl ONEpaliiiHoOi
TISUTBHOCTI, TO CTYIIHb BIUIMBY Ha iX JAMHAMIKY MPHUPOCTY (iHAHCOBHUX
pe3yibTaTiB BiJl peami3allli pi3K0o 3HUKYETbCA B TPYIl HEBEJUKHUX IMiANPUEMCTB.
[Ipu 3HM>KEeHHI (PIHAHCOBHUX pe3yibTaTiB Bl peamizauii B 2006 porll B HOpIBHIHHI
3 2005 poxom Ha 16,3%, ¢iHaHCOBI pe3yJabTaTH BiJl ONEPAIIiHOI AISUIBHOCTI HE
3HM3WINCS, a HaBiTh He3HauHO 30utbmmincs Ha 0,4%. VY rpymi cepenHix
MIJIPUEMCTB TaKOXK BIJICYTHS 4YiTKa 3aJIeKHICTh. (DIHAHCOBI pPE3yJbTaTHU BIJ
OMepaliiHOl JISJIBHOCTI POCTYTh HE3aJNEXKHO BIlJ 3HIKEHHS (DIHAHCOBUX
pe3ynbTaTiB  Bim peamizamii. | TUIBKM B TpyNi  BEJMKUX IMIANPUEMCTB
CIIOCTEPITa€EThCS BIAHOCHO CTaOUIbHA MO3WTUBHA 3aiexHicTb. B 2006 pomi npu
3pocTaHHl (iHaHcoBuUX pe3ynbrariB Ha 1,0% (iHaHCOBI pe3ynbTaTd Bif
oneparifHol JiSJIbHOCTI BUPOCTHU B cepeiHboMy Ha 0,92%.

B3aemo3B's130k  nuHaMiku  (DIHAHCOBMX  pe3yibTaTiB  BiJ  OMNepaliiHol
JISJIBHOCT1 B AUHAMIKK BaJIOBOTO JIOXOJY TAaKOXXK HE Ma€ YITKHUX 1 CTaOLIbHUX
pOSIBIB. Y HEBEIMKHUX MIANPUEMCTBAX KOS(DIIEHT €TaCTUYHOCTI KOJMBAETHCS B
cepeanbomy Big 3589 B 2002 pomi mo 0,0519 B 2006 pori. Y rpymi cepenHix
MIMPUEMCTB PiBEHb 3MiH HIDKYE BiamoBigHo Bix 173,5 o 4,69. I tinbku cepeani
MOKa3HUKMU ISl TPYNH BEJIMKUX MIANPUEMCTB KOJIuBaeThes Bia 4,71 B 2003 porii 1o
-1,96 B 2006 pori. Octanns nudpa o3HA4ae, M0 MPH IPUPOCTI BAJIOBOTO JIOXOTY
Ha 1,45%, QinaHcoBl pe3yabTaTh BiJl OMNEPALIMHOI JISIBHOCTI 3HU3WIMCA Ha
2,83%. Cimipg 3a3HaYUTH W BHCOKI KOJIMBAHHS 3HAYEHL [AHOIO IIOKa3HHKa
yCepeIiHI PO3IIIIHYTUX TPYII MiANPUEMCTB.

CriBBITHOIICHHS] TEMITIB MPUPOCTY (PiHAHCOBUX PE3YJIbTATIB BiJl 3BUYANHOI
JUSTBHOCTI 10 OMOJATKOBYBAHHS Ta (DIHAHCOBUX pE3yJIbTATIB B OMNEpaLiiHOl
JUSTTBHOCTI CBITYUTH, 10 B okpemi mepioau (2004, 2005 poku) mpu OAHAKOBIN
CIPSIMOBAHOCTI 3MiH, piCT 00 3HMXKEHHS JIpyroro nokazHuka Ha 1,0% npuBoAUTH
JI0 BIAMOBIMHOT 3MIHM TEPIIOTO y BCIX Tpymax MiANPUEMCTB 1 B IMJIOMY IO
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cykynHocTi. [Ilo ctocyerbest 2003 ta 2006 pokiB, TO BaXXKO BIJ3HAYMTH YITKI
3aJI)KHOCTI B CHJIy pPI3HOI CIPSMOBAHOCTI 3MiH, II0 B LUJIIOMY XapakTepuUsye
nporiec ¢hopMyBaHHs (pIHAHCOBUX PE3yJbTATIB HA IbOMY €Talll ¥ y Il Iepioau SK
Hee(DEeKTUBHUM.

I ocranHiii Koe(dilieHT, MO BUpa)ka€ CIIBBIIHOIICHHS MPUPOCTIB YHUCTOTO
npuOyTKy Ta (IHAHCOBUX pe3ynabTaTiB BiJ 3BHUYAWHOI JISJIBHOCTI IO
OTIOJIATKOBYBaHHS, Ma€ OUIBIN CTa0lIbHI 3HAYEHHS B UYHMHHICTh UYITKHX YMOB iX
B3a€MO3B's13Ky. Tak, y rpymni HEBEIMKHX MIJIPUEMCTB HOTO 3HAYEHHS MO POKax
KoJmBaroThes Bif -1,027 B 2004 pori g0 1,028 B 2006 pori. Y rpym cepenHix
nignpueMcTB Big -2,607 B 2006 pori mo 1,441 B 2005 porti. | HaitbiIbm cTabiTBHI
3QJIEKHOCTI MAlOTh MICIE Y BEIMKHUX MIANPUEMCTBAX, Y SKUX PIBEHb 3aJ€KHOCTI
3HmKyeTbess Bin 1,47 B 2004 poui go 0,94 B 2006 poui. MeHm iCTOTHUM Y
NOPIBHSHHI 3 TIONEepeaHIMU Koe(illieHTaMH € PO3KHJ 3HA4€Hb JaHOTO
CHIBBIAHOLIEHHS U ycepeauH1 Ipyl HIANIPUEMCTB.

Ha 3aBepmasibHOMy eTari aHaiizy 3yIUHUMOCS Ha BUBYEHHI MOKAa3HUKIB
peHmabenbHoCmi ma eKOHOMiuHo20 pocmy, TpencTaBiIeHMX y Tabmumi 2.15 i
nonatky 3 (tabm. 31-36). [lepmuii moka3HHK - peHTAO0EIbHICTh 1HBECTOBAHOIO
KamiTajly, 110 PO3paxOBaHUM HA OCHOBI (PIHAHCOBUX PE3YyJbTATIB BiJ 3BHYAWHOI
JUSTIBHOCTI 70 omnojaTkoByBaHHA (popmyna 1.5). JluHamika #oro cepemHix
3HAYEHb 3a TpyHamu 1 B IUIOMY 3a CYKYIHICTIO MIJMPUEMCTB TOPTIBII CBIIYUTH
po pict epekTuBHOCTI. OCOONMMBO BUCOKMMH TEMIIAMHU BIH POCTE B HEBEIUKHX
nignpuemMcTB 1 B 2006 pori gocsirae MakCUMaldbHUX 3HAYEHBb CEPE PO3TISTHYTHX
rpyn OANPUEMCTB. Y TPymi BEIMKUX MIANMPUEMCTB JUHAMIKA MEHIN 3HAYHA U
piBeHb pEHTA0EIbHOCTI 1HBECTOBAHOTO KamiTaiy B 2006 porii Maiike B 2,5 pasu
HUKYE, HDK y HEBEIMKUX MiANpueMcTBax. JlaHe TMOJOXKEHHS TOB'SI3aHO 3
pO3MIpaMu CaMOT0 KariTajy, U0 Y BETUKHUX MIIIPUEMCTBAX POPMYETHCS 3HAUHOIO
MIpOIO 32 PaxyHOK BJIACHOTO, & B HEBEJIIMKUX MIJMPHUEMCTBAX BHUCOKA YacTKa
OpEHJOBaHUX OCHOBHUX KowITiB. CepenHi MIANPUEMCTBA MalOTh HallMeHII
3HAYCHHS JIAHOTO IMOKa3HMKa PEeHTA0EIbHOCTI JI0 KiHIA aHAJII30BaHOTO TIEPioy.
[Ipu upboMy, pO3KHJ 3HAYEHb YCEpPEAUH] Ipyl MIANPUEMCTB HAUMEHIIW y Tpymi
BEJTUKHX MIPUEMCTB TOPTIBIII.

HactynHuil mokasHUK, 110 XapaKTepu3ye BiAady TOProBEIbHOI IUIOLIl IO
HiCYMKOBOMY (DIHAaHCOBOMY pe3yjbTaTi (Bl 3BHYAlHOI JISUTBHOCTI 10
ornojiaTkoByBaHHs) (dopmyna 1.6) mae MOXKIMBICTH OUIBII peajbHO 31CTaBUTHU
e(eKTHBHICTh TOCIOJAPIOBAHHS B PI3HUX Tpynax MiANPUEMCTB TOPTiBIl. Y
HEBEJIMKUX MiANPUEMCTBAX Bijjgada pizko Bupocia B 2003 pormi i 30epiraia

MaKCUMaJIbH1 3HaYEHHS B TMOPIBHSAHHI 3 1HIIUMH TPYTIAMH IT1IIPUEMCTB.



Tabnuys 2.15

IToka3HuKHN peHTA0eIbHOCTI Ta €KOHOMIYHOIO POCTY 32 rpylaMH

MiANPUEMCTB PO3APiOHOI TOPriBJIi NPOAOBOJIBLYUMHI TOBAPAMH
B 2002-2006 poxax

I'pynn
MiINPUEMCTB

IToxka3HUKH PeHTA0EJBbHOCTI TA €KOHOMIYHOI0 POCTY

2002

| 2003

| 2004

| 2005

|

2006

diHaHCOBI PE3YNIBTATH BiJ 3BHUAWHOI JiSUTLHOCTI JI0 OMOJATKOBYBAHHS, 1110 PO3PaxOBaHi
Ha | TpH. cepeIHbOPIYHOT BETMUUHU KAMiTay, Of.

HIIT -0,0037 0,0609 0,0553 0,0483 0,0514
CII -0,0023 0,0058 0,0082 0,0116 0,0115
BII 0,0126 0,0121 0,0169 0,0218 0,0222
Ycboro 0,0076 0,0121 0,0160 0,0200 0,0203

diHaHCOBI pe3yabTaTH Bij 3BUYANHOI AISUTEHOCTI IO ONOJIATKOBYBAHHSI, 1[0 PO3paxoBaHi Ha | M-

. . 2
TOProBEJIbHO1 IIJIOMNIL, I'PH. M

HIT -3,91 68,74 66,89 58,69 62,75
CIl -4,44 12,37 18,20 26,72 26,92
BII1 21,18 27,97 38,82 50,44 51,86
Ycboro 12,84 26,54 35,26 44,77 46,04
CriBBiTHOIIICHHSI YUCTOTO MPUOYTKY Ta CEPeTHbOPIYHOT BETMYMHU BJIACHOTO KaIiTally, O]
HIT -0,0367 0,0737 0,0728 0,0677 0,0693
CII -0,0102 0,0071 0,0108 0,0174 0,0167
BII1 0,0112 0,0118 0,0176 0,0245 0,0245
Ycboro 0,0042 0,0126 0,0178 0,0242 0,0242
CriBBiTHOIIIEHHS HEPO3MOAIEHOTO TPUOYTKY Ta CEPeIHBOPIYHOT BETMUYMHH BIIACHOTO KaIiTamy,
OJ1.

HIIT 0,0303 0,0382 0,0605 0,0536 0,0500
CII 0,0045 0,0046 0,0069 0,0080 0,0107
BIT 0,0071 0,0077 0,0107 0,0108 0,0140
Yceporo 0,0074 0,0079 0,0113 0,0115 0,0144

CniBBiTHOLIIEHHS YUCTOTO NPUOYTKY Oa3UCHOT0 Mepioay Ta MPUPOCTY CEPETHBOPIUHOT
BEJIMYMHHU BJIACHOTO KaliTajJay y 3BITHOMY Nepioai, Of.

HIT - 0,6812 1,8327 1,4828 1,4280
ClI - -0,0525 0,1022 0,2492 0,8605
BII - 0,0281 0,2502 0,7961 0,9951
Ycboro - 0,0126 0,2446 0,6471 0,9959

CriBBIAHOLIEHHS] HEPO3MOAUIEHOr0 NPUOYTKY 6a3MCHOTO MEPIoly Ta MPUPOCTY CEPEAHBOPIUHOT
BEJIMYMHH BJIACHOTO KalliTal

y 3BITHOMY Mepioji, Of.

HIT - -0,5616 0,9490 1,2315 1,1308
CII - 0,0232 0,0656 0,1577 0,3960
BII - 0,0178 0,1635 0,4837 0,4404
VYcboro - 0,0224 0,1538 0,4124 0,4724

VY cepenHiXx MiANPUEMCTBAX BiJadya, Xoya W pocja MPOTITOM YChOTO
nepioy, Maja MiHIMaabHI 3Ha4eHHs U BinpizHsuiacs B 2006 porii OUTBIT HIXK B 2
pa3u B cepelHiX 3HA4eHb Yy TPyl HEBEIUKHX MIANPUEMCTB. s BemuKHUX
MIIPUEMCTB XapakTEPHUM CTaOUIBHUN PICT, y CHUIIy SKOTO 3HAYEHHS PIBHSA
BII1a4yl HAONM3WIKMCS 1O TOKA3HMKIB MEpIIOl I'Pynu MiANPUEMCTB HAIPUKIHII
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nepiogy. PiBeHb KOJIMBaHb MOKa3HUKa BiJIJ1a41 ycepeanHi rpy1
HiANPUEMCTB HaWOULIbII BUCOKUN Y HEBENUKUX MignmpuemcTtBax (B 2006 porli BiH
KOJHBAETBCS Bif -160,67 rpe./M® 10 360,63 rpH./M?) i MiHIMATBHHI y cepeHix
HiaIpUEMCTBaX (B1AMOBIIHO Bif -18,54 rpH./M2 o 102, 27 FpH./MZ).

Hactrynui gotupu mnokaszHuku (popmynau 1.7-1.10) 103BOJIAIOTH OLIIHUTH
3aeanvHy egheKmusHicms BUKOPUCMAHHA (DIHAHCOBUX pe3YTbmamis, K PEeCcypciB,
32 PaxyHOK SKUX JIOCSATA€ThCSl MPUPICT BiacHOro Kamitamy. [lepmmit 13 nwmx
MOKA3HUKIB BHU3HAYAETHCS SIK YacTKa YHUCTOrO NpUOYTKY JAaHOTO Tepioay B
CEpeIHbOPIUHIN BEJIMYMHI BIACHOTO KalliTaly Ta XapaKTepu3ye HOro MOMIIUBHMA
npupicT. Y HEBEIUMKHUX MIANPUEMCTBAX, $KI MarOTh HAMOUIBIIT MOXJIMBOCTI
€KOHOMIYHOTO pocTy B 2006 poIli B OPIBHSIHHI 3 IHIIUMH TpyHaMu IiIIPHEMCTB
TOPTiBIi, JaHWM MOKa3HUK Pi3ko 3pic B 2003 poiri, a MOTIM TPOXU 3HUBUBCS O
0,0693 no kiHug mepioxy. Y Tpyml CepelHiX MiANPUEMCTB MOKJIIUBI TEMIIH
€KOHOMIYHOrO0 pocCTy HaiHmwk4l. CraOuipHI W 3pOCTarodl MOXKIJIMBOCTI IS
30UIBIICHHST BJIACHOTO KamiTaly XapaKTepHl ISl TPYNHU BEJIUKHUX MiTIPUEMCTB.
Po3max Bapiailii ycepeauHi CykymnHocTI mianpueMcTB B 2006 poiii nepedyBae B
Mesxax Bij -0,4056 no 0,5605.

CriBBIJHOIIEHHS. HEPO3MOAUIEHOTO NPHOYTKY Ta CEpeIHBOPIYHOI BapTOCTI
BJIACHOI'O KaIliTally XapaKTepU3ye B)KE€ HE MOXKJIMBOCTI, a pealbHUI MPHUPICT
BJIAacHOTo Kamitany. CepenHi MOKa3HUKH 3a TpylaMy po3paxoBaHl Ha OCHOBI CyM
HEPO3IOAIJICHOTO MPUOYTKY HE30MTKOBUX MIANPUEMCTB, IO MPHUBEIO 10 PI3HOI
CIPSIMOBAHOCTI iX 3HAaY€Hb y MOPIBHSAHHI 3 MONEPEAHIM MOKa3HUKaM (0COOJIUBO B
ICTOTHUH BHECOK Y PO3BUTOK BJIACHOTO KaliTaJly Ma€ MICIE B HEBEJIUKUX
MTPUEMCTBAX, HAUMEHIIIE - Y CePEIHIX.

JIBa oOCTaHHIX TOKAa3HUKM XapaKkTepU3ylOTh MIpy Y4acTi YHCTOro Ta
HEPO3MOJIJIEHOTO MPHOYTKY 0a3MCHOTO MEpIOAYy Yy MPHUPOCTI BIACHOTO KariTary
HACTYITHOTO 3a HUM mepiony. Sk BUaHO 3 AaHl Tabmuii 2.15 Bce O1IbITy 4acTKy
MPOTATOM PO3TJSHYTOrO Tepiony y (opmyBaHHI MPUPOCTY BIIACHOTO KariTary
IpaloTh BHYTPIIIHI JOKEpesa Yy BUIJIAAI HEPO3MOIIIEHOr0 MpUOYTKY, IO CTa€e
MOKJIMBUM Yy CHJIy 3pOCTaHHS YHMCTOTO MPUOYTKY IIOJO PO3MIPY BIIACHOTO
KamTajly y BCIX TIpynax HIIIPUEMCTB Ta 3POCTAHHS YAaCTKU HEPO3IOA1IEHOTO
npuOyTKYy B YUCTOMY.

Bucokuil po3ku 3Ha4€Hb MOKA3HUKIB, 110 XapaKTEepPU3YIOTh €(PEKTUBHICThH
dbopmyBaHHS (PIHAHCOBUX PE3YNbTATIB y MIANPUEMCTBAX PO3APIOHOI TOPTiBII,
CBITYUTh NP0 HEIOCTaTHI piBEHb YIpPaBIiHHA, CJIa0Ky 1H()OPMOBAHICTh
KEpIBHUKIB MIAMPUEMCTB a00 0ci0, M0 MPUIMaIOTh PIlIEHHS, PO CTaH 1 CTYMiHb
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BIUTMBY (DAKTOPIB 30BHIIIHBOIO Ta BHYTPIIIHBOI'O CEPEIOBUIIA, 1110 BU3HAYAIOThH
JTaHUH TIPOLEC.

2.3. ®@akropu 30BHINIHBOI0 TA BHYTPIIHLOIO CepelOBHUINA, IO
BH3HA4YAI0ThH (PIHAHCOBI pe3yJibTaTH

VY miaposnum 1.3 Oyna HaBeAeHa cCHUCTeMaTH3allis Ta JaHa XapaKTePUCTHKA
OCHOBHUM TIpynaMm (akTopiB, SKi BIUIMBAIOTh HA BEIUYMHY W e(EKTHBHICTH
dbopmyBaHHs (IHAHCOBUX PE3YyJbTATIB y MIAMPUEMCTBAX PO3ApiOHOI TOpriBii. 3
NOTJISIIY YOPAaBIIHHA BAXKJIMBUM € PO3MOAUT Tpyn (GaKTOPIB Ha 308HiwHi ma
enympiwni. Ha manoMy erami JOCHiKEHb CIPOOYEMO BUSIBUTH HANOUIBII 1CTOTHI
(dakTopy Ta OLIHWUTHU CTYMIHb iX BIUIMBY Ha (PIHAHCOBI PE3yJbTaTH MiANPUEMCTB
PpO31piOHOT TOPTiBIIi.

Hacamnepen, oxapakrepuszyemMo (pakTopu 30BHIIIHBOTO cepenoBuia [119].
KonuBaHHg B 30BHIIIHBOMY CEPEIOBHUIL MOXYTh PI3KO 3MIHIOBAaTH (PIHAHCOBI
pe3yNbTaTH MIJNPUEMCTB 1 HaBITh NPHUBOAUTH iX 10 OaHkpyTcTBa. dakTopamu
BILJIMBY 30BHIIIHBOTO OTOYEHHS MOXYTh OyTH MPOIIEHTHI CTaBKU, OOMIHHI KYpPCH,
TOBApH1 LIHHU, LIHK aKU1d i 1H. [IppaoMy mianpueMcTBO, HA SIKE€ BIUIMBAIOTh 3MIHU
(Ghi1HAHCOBUX II1H, 30BCIM HE 00OB'SI3KOBO ITOBUHHO OyTH 0€3MOCEPEIHBO IOB'SI3aHO
3 PUHKOM, Ha SKOMY MIiHSIOTbCS 11 LiHM. Hanpuknana, mianpueMcTBo po3apiOHOT
TOPTiBJII MOXE 30BCIM HE BUKOPHUCTOBYBATH 30BHIIIHE (PIHAHCYBaHHS W MOXE HE
BOJIOAITH YYTAUBUMHU A0 TMPOLEHTHUX CTAaBOK akTuBamu. OJHAK BOHO, MPOTE,
MOXKE TiJJaBaTUCAd 3HAYHUM NPOLEHTHUM pu3ukam. ko obcsr peanizarlii
TOBapiB YyTJIMBUN J0 NMPOLEHTHUX CTABOK, TO Y BHUIAJKY iX 30UblIeHHS (pipma
3a3Ha€ 30MTKIB BiJ PoJaxiB. Taka cUTyallis, HaPUKJIIAJ, € TUITIOBOIO JIJISl TOPT1BII
aBTOMOOUISIMHA, TOBAapaMU TPUBAJIOTO KOPUCTYBAHHS, OCKUIBKM TOKYIII JUJIst
OIIaTH JaHOI MPOAYKIIT BUKOPUCTOBYIOThH KOIITH 30BHIIIHHOTO (PiHAHCYBAHHS.

B iHmomy BuUMaaKy, KOJIM TOPrOBEJIbHE MIAMPUEMCTBO 3aHMAETHCS
peaizalli€ro BITYM3HSIHOT TPOIYKIlIL Ha BHYTPIITHROMY pUHKY. Ha nepmii morssi
MOX€e 37aTUCS, 1110 Ha TaKe MiANPUEMCTBO Hi1 SKUM YMHOM HE BIUIMBAIOThH 3MIHU
OOMIHHMX BaJIOTHUX KypciB. OIHAaK SKIIO HAa TOBAPHOMY PHUHKY 3'SIBISIOTHCS
1HO3EMH1 aHAJIOTHU MPOAYKI(Ii, TO 3MiHM OOMIHHOTO Kypcy OyAyTh BiJIOMBATUCS Ha
I[IHaX IMX TOBapiB, 1 BHACTIJAOK I[bOTO, BIUIMBATH HAa OOCSATH MPOAAXY TAaHOTO
nianpueMctBa. [lomiOHUM k€ YKMHOM, TIABUINCHHS I[IHU Ha OJWH TOBAp MOXE
BIUIMHYTH Ha LIHU 1HIIMX 32 paXyHOK 30UIbLICHHS a00 3MEHILIEHHS MOMUTY Ha IIi
TOBapu y 3B'A3KYy 3 THM, IO CIOXHBa4 OyJe HamMaratucs 3aMiHUTH HUMHU

«HEepLIM TOBAp.
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VY cyyacHHX yMoOBax OUIbllIa YacTWHA TOPIrOBEJIbHUX MIJIPUEMCTB BXKe
3HAIOTh, SIK YMNPABISATH BHYTPIIIHIMU MpouecamMu. OCHOBHI KOMEPLIHHI PU3HUKH
NOB'sA3aHl 3 TakUMHU cdepaM MisUIbHOCTI, SIK BU3HAUEHHS KOJa MOCTadyalibHUKIB,
crioco0y MOCTaBKU TOBApiB, OOIPYHTYBaHHSA aCOPTUMEHTHOI Ta I[IHOBOI MOJITHKH,
dbopm opranizaiii IpogaxiB 1 HaJaHHSA MOCIYT Kii€eHTaM ¥ 1H. OgHaK 3HayHa
YaCTHHA PU3UKIB BU3HAYAETHCS MOAISIMHU, 110 BiTOYBaIOTHCS 032 MIAMPUEMCTBOM,
y HWOro 30BHIIIHbOMY OTOYEHHI. [IposiBU Takux pU3UKIB MOXYTh MPUBECTHU IO
Kpaxy HaBiTh AyXke ePEeKTUBHE MIAMPUEMCTBO 13 MPEKPACHUM MEHEIKMEHTOM. [3
1[1€1 MPUYUHU 30BCIM HEOCTATHHO YMPABISATU TUIBKM OCHOBHUMHU BUPOOHUYUMHU
mpolecaM - BapTO 3BEPTAaTH yBary i Ha BIUIMB 30BHIIIHBOTO CEPEIOBHINA Ha
(biHaHCOBI Pe3ybTAaTH TOPTOBEIBHOTO MiapueMcTBa [95, 120, 121].

30BHINIHE CEPENOBHINEG HEOAHOpITHE ¥ audepeHIiiioBaHO 3a CHIIOIO,
NEePIOJINYHICTIO, XapaKTepy BIUIMBY Ha MIANPUEMCTBO. 3 TO3UIINA Cy4acHOTO
MEHE/UKMEHTY 30BHIIIHE CEPEJOBUIIE PO3MIISAAIOTh K CYKYIHICTh CYO'€KTIB 1
CWI, 10 TepeOyBarOTh 32 MEXaMU MIJIPUEMCTBA Ta BIUIMBAIOTH SIKUM-HEOYIh
YUHOM Ha ioro (inancosi pesynbsratu [106, 108, 122, 123].

[cHyIOTh pI3HI HIAXOAM JO OMHUCY CTPYKTYpH 30BHIIIHBOIO CEPEIOBUINA
opranizamii. HaliyacTime B cyyacHil JITepaTypl 308HIUWHE cepedosuiye
oprasizaiiii po3risiaeThCsl SK JIBOPIBHEBA CUCTEMA, IO CKIAAETHCA 3 MIKpO-
(cepenoBuIia 0€3MOCEPEITHHOTO OTOUCHHS) Ta Makpocepedosuwa (CepeloBUILA
HEMpsIMOTO OTOYEHHS), KOXXHUW 3 SKUX BKIIOYae TeBHI (akTopu, abo
cyocepenosuma [101, 103, 110, 124]. Ane HeoOXiAHO MaM'sTaTH, 0 HETPIMUI
BILJIUB HE MEHII PEeaTbHUM.

[Ipu anami31i BIUIMBY 308HiUUHb020 cepedosuuya Ha (PIHAHCOBI PE3yibTaTH
MITPUEMCTBA MOYKHA JIETANII3yBaTH 30BHINIHE OTOYEHHS 32 CUJIOK0 BIUTMBY Ha [24,
102, 124].

MAaKpOOTOYCHHA

CTaH Ta MEepPCIEKTUBU PO3BUTKY Taiysi;

KOHKYPEHTHE CEpE/IOBUIIE B TaTy3i;

BIUTMB KOHKYPEHTIB.

MaxpoomouenHs CTBOPIOE 3arajibHi YMOBH, Yy SIKMX J1€ MiAIPUEMCTBO,
BU3HAYAIOYM JJII HBOTO Ta IHIIMX MIJNPUEMCTB MEXI MNPUIYCTUMOro U
HENPUITYCTUMOTO. MaKpOOTOYEHHS CTOCOBHO TMIJIPUEMCTBA BHUCTYIAE: SIK
MpUYMHA Ta yMOBa OOMEXKEHHS (200 MOMKJIMBOCTI PO3IIMPEHHS) ISUIBHOCTI; SIK
nepeayMoBa, 10 BUKIUKAE HEOOX1HICTh 3MiH Ha MANPUEMCTBI. MaKkpoOTOUEHHS
HOIJIPUEMCTBA  XapaKTEPU3YEThCSl  COLATbHOIO, E€KOHOMIYHOIO, IPaBOBOIO,

IMOJIITUYHOO Ta TEXHOJIOTTYHOKO CKJIAJIOBUMU.
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CoyianvHa cknadosa ABIsE COOO0K KOMIUIEKC COINaJbHUX SIBUII 1 MPOIIECIB.
Bona xapakTepu3yeTbcsi YHCENBHICTIO Ta CTPYKTYPHHUM CKJIaJIOM HAacCEeJICHHS,
pPIBHEM OCBITH, CTHJIEM HUTTS, 3BHUUKAMH, TPAIUILIIMH, TPYJIOBOIO E€THUKOIO,
TOTOBHICTIO JIFOZIEM TEpIITH HECTATKH, MOB'sI3aHi 13 MpOBeACHUMH pedopMamu, i
iH. binblmma wyacTMHa 3 mMepepaxOBaHMX XapaKTEPUCTHK € (akTopaMu, IO
BU3HAYAIOTh PIBEHb Ta CKJIaJ MOTpPeO HaceneHHs, sSKi (POPMYyIOTh TOMHT 1 yepe3
HbOT'O BIIMBAIOTh Ha OOCSATH MPOJAXiB Ta (PiHAHCOBI Pe3yJbTaTH IMIAMPUEMCTB
TOPTIBI.

Exonomiuna cknadoséa BU3HAYAETHCS PIBHEM Ta OCOOJMBOCTSIMU PUHKOBOTO
MexaHizmy. Jlo 11 XapakTepuCTHUK BITHOCATH PIBEHb E€KOHOMIYHOTO PO3BHTKY,
OrO/pKET KpaiHu 1 MOro BUKOHAHHS, JOCTYIHICTH PECypciB, JOXOAM HACEJICHHS,
piBeHb 0e3pO0iTTS, piBEHb OIMOAATKOBYBaHHS, I1H(IAIISA, TPOLEHTHI CTaBKH,
MPOYKTUBHICTH Mpalll, BEIUUYUHA 3ap00ITHOI TIaTH i iH. MexaHi3M 1i BIUIMBY Ha
(1HaHCOBI pe3yNbTaTH OYEBUIHUM.

Ilpasosa cknadosa BCTAHOBIIOE TMpaBa, BIAMOBIAAIBHICTH Ta OOOB'S3KH
MIJNPUEMCTB, 10 BU3HAYAIOTh TNpaBUja JUJIOBUX B3a€EMUH, BIJHOCHUHU
MIIPUEMCTBA 13 CYCHIJIBCTBOM, OOMEXKEHHSI HA OKpeMi BUIU AiISUIBHOCTI, IIpaBa
CIOKMBA4IB MPOAYKIIii, MOPSIIOK peecTpauli MiANpHeEMCTBA, HOT0 caHalli i 1H.
Hopmu i1 mpaBuiia mOBEIIHKM ICTOTHO BIUIMBAIOTh HAa MOKJIMBOCTI (hOpMyBaHHS
JIOXOA1B MIAIPUEMCTBA, CKJIAJ Ta PO3MIPH BUTPAT, PIBEHb FOCIOIAPCHKUX PU3HKIB
Ta 1HII aCMIEKTU FOCTIOAPChKOT AISUTHHOCTI.

Ionimuyna cknad0oéa TpEACTaBICHA OpraHamMH JEpXKaBHOI BIaad Ta
KOHKYPYIOUHMMH MapTiAMH 1 TpynamMu. BoHa BU3Ha4ae 11l pO3BUTKY CYCIIILCTBA,
MPIOPUTETHICTh PO3BUTKY Taly3eil €eKOHOMIKA W PErioHiB, XapakTep MOJITHYHOI
O00poTHOU, MOMKIIMBOCTI Ta HANPSIMKA PO3BUTKY TMOJITHYHOI CUCTEMH, 3J]aTHOCTI
ICHYIOYOTO ypsAny €()EeKTUBHO MPOBOAMTH B JKUTTA CBOIO MPOrpaMmy, CTYHIiHb il
CYCIIUJIbHOI MIATPUMKHU a00 omopy iif. [[aHa ckiiamoBa MakpocepenoBUIlla BU3HAYAE
0arato B YoMy CTaOLIBHICTh PO3BUTKY CYCHUIbCTBA Ta €KOHOMIYHUX MPOLECIB, iX
CIIPSIMOBAHICTH 1 O€3MepevHo BILTUBAE HA ()IHAHCOBI PE3YJIbTATH MiAMPUEMCTB.

Texnonociuna cknradogea TpeAcTaBieHa (AKTOpaMHU HAYKOBO-TEXHIYHOTO
mporpecy B 00J1acTi BUpOOHUIITBA, MaTepiaiiB, MPOIYKTIB, OSIBU HOBUX Trajy3ei 1
ToBapiB, (opM iX mpocyBaHHS ¥ peamizamii. P mux (axTopiB CTBOPIOIOTHCA
yCepeauHl MIANPUEMCTB, ajieé B 3HAYHO OUIBLIOMY CTYIIEHI - 1032 HUMH, Y
HAyKOBUX OpraHi3aiisxX, HayKOBO-TEXHIYHMX LEeHTpax W 1H. BuBueHHs
TEXHOJIOT1YHO1 CKJIaJOBOT MAaKPOOTOUYCHHS JJO3BOJISIE MIAMPUEMCTBY HE MPOTJICITH
«TE€XHOJIOTIYHMM PHUBOK» Ta MIATPUMATH Ha BIANOBIAHOMY HOMY piBHI CBOIi

(b1HAHCOBI PE3yIbTATH.
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Ho cepedosuwa 6GeznocepeOHbo20 OMOUeHHs BIAHOCATH Ty YacTHHY
30BHINIHBOTO  CEPEJOBHING, 3 SKOK MIANMPUEMCTBO Ma€ KOHKPETHY U
0e3Mmocepe/THIO B3aEMO/I110. Y IEHTPI YBaru 3HaXOAThCS CIOXKMBAul, KOHKYPEHTH,
MOCTAYaJbHUKU. BaXXIMBUM 00'€éKTOM BHBYCHHS € MICIIE pO3TallyBaHHS
HiAMPUEMCTBA HA PUHKY CepPel KOHKYPEHTIB.

Y naHoMy HampsMKy HEOOXITHO BIJCHIJIKOBYBATH CMIAH mMA PO3GUMOK
cumyayii Ha puHKy, KOHKYPEHTHI TO3HUIII1 MiANMPUEMCTBA HA HhOMY, SIKI 3HAYHOIO
MIpOI0 BH3HAYAIOTh HOro mojanbine (iHaHcoBe Omaromony4ds. BuBuenHs Ta
aHaJl3 BIUIMBY 30BHIIIHHOTO OTOYCHHS Ha (DIHAHCOBI PE3yIbTaTH IIANPUEMCTB
po3apiOHOT TOPTiBIl BapTO 3MIMCHIOBATH 3a HAMPSMKAMHU, TPEICTABICHUMH Ha
puc. 2.1.

@dinaHCcoOBI pe3yJIbTaTH AiIJIbHOCTI
NiANPUEMCTB po3pidHOI TOpriBJi

be3nocepenne oToueHHs
MaxkpooToueHHSs

ComianbHa cepena <

CraH Ta nepcneKTuBU
PO3BUTKY TOPTiBII1

A 4

ExoHoMmiuHa cepena <

CtaH KOHKYpEHTHOI
cepenu B raiysi

A 4

I[TpaBoBa cepena +

[MoniTiyHa cepea <

Haii6nmxdi KOHKYpeHTH

A 4

Texuonoriuna cepena [

Puc. 2.3. OcCHOBHI HampsIMKH JIOCTI/DKEHHS BIUIMBY  30BHIIIHBOTO
cepenoBuila Ha iHAHCOBI PE3YJIBTATH MIANPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTIBII

Cman ma nepcnekmusu po36UmK) 2anay3i MOXYTh CHUJIBHO BIIPI3HSATHUCS BiJ
IHIIMX Taimy3ed. BiagMIHHOCTI BHpPaXKalOThCsl y PiBHI Tajly3eBOi peHTaOeIbHOCTI,
pPO3KHIII PEHTAOETBHOCTI OKPEMHUX MIANPUEMCTB, CTPYKTypl BHUTpAT, IO
37I0XKHJIAcs, MIBUAKOCTI 00OpPOTY KamiTally, 1HTEHCUBHOCTI KOHKYPEHI[T i 1HIINUX
XapaKTEPUCTHK. BUBUEGHHS NMX XapaKTEPUCTUK, BUSBICHHS TEHICHIIN 1X 3MiHU
CTBOPIOIOTH «IPO(Ib» Taidy3l Ta HaAalTh BXKIMBY 1HGOPMAIIIIO JJIs1 BUBHAUYCHHS
MO>KJIMBHX HAIPSIMKIB PO3BUTKY OpraHizaiiii.
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Topeisnsa sk eany3v eocnodapcmea Mae psajioM crenu@iyHuX ocoOJIMBOCTEM,
K1 BILTUBAIOTh Ha (opMyBaHHS (piHaHCOBUX pe3ynbTaTiB. Lle, Hacammepen, Miciie
TOPTIBJI1 B CYCIUJIBHOMY BUPOOHUIITBI, III0 € TTOCEPETHUKOM, MMPOMIKHOIO JIAHKOIO,
MK BHPOOHMKAaMH TOBapiB Ta iX CHIOXHMBauaMd 1 11, BIATNOBIZHO BHCOKa
3aNeXHICTh Bif TuX 1 1HIMUX. Cdepa AISUIBHOCTI TOPTOBEIBHUX MIINPUEMCTB Y
OUTBIIII YaCTUHU 3HAXOJIUTHCS B paMKax CIOXXKHBYOTO PUHKY M MPOIYKTOM ii €
MOCIYT'H 3 JOBEJACHHS TOBapiB [0 IIMPOKOTO KOJia PI3BHOMAHITHUX KIHIIEBUX
cnoxkuBadiB. OcCHOBHOIO (OpPMOIO KOHKYypeHIlli Ha JaHOMY pPHHKY €
MOHOIIOJIICTUYHA KOHKYPEHIIisl, 110 HaKJIaJae CBiM BIIOWTOK SK Ha (opMyBaHHS
I[iH, JOXOJIB, TaK 1 BUTPAT TOPTOBEIBHUX MiANPHEMCTB. BiTHOCHO HEBHCOKA
KamiTaJOMICTKICTh 1 BHCOKa IIBUIKICTH OOOPOTY KOINTIB, IO 1HBECTYIOThCA,
BHACIIOK BIACYTHOCTI BHpPOOHWYOI (ha3u. OcCOOIMBOCTAMU TOPTIBII TaKOX €
MEXaH13MH IIIHOYTBOPEHH:, popMyBaHHA JOXOAIB H iH. [71, 75, 107, 125]

JInst  KOKHOTO ~ OKpEeMOro MIJOPHEMCTBA TOPIIBII  BAXKIMBO  YITKO
OPEJICTaBISITH, IO CHPUsSE€ PO3BUTKY Traly3l, Yy SKOMY HamnpsIMKy BOHO
3IIACHIOETHCS, SIK Oy1yTh MIHATHUCS PUHKOBI YMOBHU.

KonkypeHTHe cepenoBullle BHM3HAuYa€, Kl CHUJIM BIUIMBAIOTh Ha CTYIMIHb
IHTEHCUBHOCTI KOHKYPEHTHOI 00pOoThOM. BUBUEHHSI KOHKYPEHIIT il BUBHAYAIbHUX
il hakTOpiB BIAITPaIOTh OCOOJIUBY POJIb Y AISUIBHOCTI TOPTOBEJILHUX IMiANPUEMCTB.
Hix 1HTEHCHBHIIIE KOHKYpEHTHa OOpoThOa (MpU YOMY HE TIUIBKH B pPaMKax
rajysi), TAM CYTYXKHIII€ MIANPUEMCTBY BIDKATHU W TEeM CKJIQAHINIE HOMy
HIATPUMYBATH CBOIO (PIHAHCOBY CTAOUIBHICTb.

BriivB KOHKYpPEHTIB BU3HAYAETHCS iX IUISIMH, OCOOJIMBOCTAMH TOBAapHOi Ta
LIHOBOI TMOJITHKM, IO MPOBOJATHCA, Oprasizauielo 30yTy, MHOpuiioMamMu
CTUMYJIIOBaHHS peaizalii mpoAykili, ¢iHaHcoBuM cTaHoM. Bce me Qopmye
PUHKOBY MO3UI1}0 KOHKYPEHTIB.

Jlnst mianpueMcTBa BaXKIWMBO 3HATH W BPAaXOBYBATH Y CBOIM MisUIBHOCTI:
MOTOYHE TMOJIOKEHHS KOHKYPEHTIB (SIKI B HUX MO3HIII B CTpaTeriuHid Ipymi, [Ki
KOHKYPEHTH ITiCHIIOIOTh MO3HUIIT, SIKi B Taly3l IMOMMT Ta HOro AWHAMIKa W iH.);
MOXJIMB1 ~ CTpaTerii KOHKYPEHTIB (BHYTPIIIHIA PICT, pO3IIMPEHHS 4Yepes
MOTJIMHAHHS ¥ 1H.); TOTEHIlaJl KOHKYPEHTIB (TEXHOJOT1YHUM, (DIHAHCOBUMA M 1HIII
MO>KJIMBOCT1); LIl KOHKYPEHTIB (30UIBIINTH YaCTKy Ha PUHKY, NMEPEMICTUTUCS B
rpyIy Jigepis # iH.).

Jlis  HAaO4YHOTO MIATBEPPKEHHS BIUIMBY 30BHIIIHBOTO CEpENOBUINA Ha
(biHaHCOBI pe3yibTaTH MiANPUEMCTB TOPTIBJIl PO3TIsSHEMO gaHi Tabmui 2.16, y
SKIid TpPeICTaBlICHI JIAHIIOTOBI TEMIIM POCTY JAESIKUX MAaKpPOEKOHOMIYHMX

MOKa3HUKIB B IIIJIOMYy IO YKpaiHi, sSiKi po3paxoBaHi Ha OCHOBI «CTaTUCTUYHOTO
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nopiunnka Ykpainu 3a 2006 pik» 1 nanux [epxkomcraty Ykpainu [126, 127].

Tabnuys 2.16

IMoxa3zuuku I[l/IHaMiKH OCHOBHHX MaKPOeKOHOMi‘IHHX NMOKAa3HUKIB YKpaiHH

TA MOKA3HUKIB (JiHAHCOBHUX Pe3yJibTATIiB TOPTrOBEJIbLHOI raxys3i

( % 1o momepeHKOTO POKY)

IToxka3HUKH 1996 | 1998 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
[HAEKC CIIOXUBYMX I1H 139,7 | 120,0 | 106,1 | 99,4 | 108,2 | 112,3 | 110,3 | 111,6
Jloxonu HaceneHHS 152,1 | 108,6 | 125,9 | 118,0 | 105,2 | 116,2 | 119,8 | 125,7
KinbkicTh 6€3p0o0iTHIX 139,0 | 126,1 | 930 | 91,4 | 956 | 99,3 89,8 86,2
3apobiTHa miara 3a rpylneHb
(1o TpymHs TONEPEIHHOTO
poKy)

HOMIHAJIbHA 121,8 | 105,6 | 127,7 | 117,0 | 123,7 | 127,5 | 144,9 | 129,2
peasibHa 86,2 | 87,1 | 120,4 | 115,6 | 1129 | 123,5 | 131,5 | 118,3
BHeckn HaceneHHsT B KOMep-

HIMHUX OaHKax - 1345 | 168,4 | 170,7 | 147,4 | 136,4 | 175,9 | 145,8
Kypc rpuBHi 10 ngomnapa -

CIIA 1316 | 98,7 | 99,2 | 100,1 | 99,7 | 96,3 100
IIponenTHa cTaBKa KOMep-

IHHUX OaHKIB MO KpEIuTax:

% craBKa - 55,4 | 319 | 248 | 20,2 | 179 | 164 | 151
TEMIIHU 3MIH - - 79,2 | 77,7 | 814 | 88,6 91,6 92,1
Kpenautn, BUmani KoMepiliii-

HUMU OaHKamMu cyO0'ekTaMm

TOCITOTAPIOBAHHS 133,8 | 123,6 | 144,4 | 148,2 | 161,4 | 130,6 | 161,9 | 171,0
Po3npi6HUI TOBapooOir 949 | 934 | 113,7 | 1150 | 120,6 | 119,9 | 1224 | 126,5
36uTkoBi mignpuemctBa (%

B1JT 3arajibHO1 KUJTBKOCTI)

-y oMy - 55 430 | 43,0 | 41,0 | 34,8 | 33,3 33,5
- ONTOBa Ta po3ApiOHA TOPTi-

BJISI; TOPTIBJISI TPAHCTIOPTHH-

MU 3acobaMH Ta TOCIYTH

PEMOHTY - 49 39,0 | 37,0 | 350 | 316 | 30,1 | 30,6
diHaHCOBMI pe3ynbTaT

-y oMy 76,7 | 24,7 | 1345 | 78,1 | 137,0 | 211,4 | 129,2 | 118,55
- ONTOBA Ta po3ApiOHA TOPTi-

BJISI; TOPTIBJISI TPAHCIIOPTHH-

MU 3acob0aMH Ta TOCIYTH

PEMOHTY 92,2 | -228 | 197,8 | 187,0 | 27,8 | 323,5 | 110,1 | 109,2

AHam3 TabauIll J03BOJISIE€ BIA3HAUWUTH, IO B IMEPIOAU PI3KOTO IIiABUIICHHS

po3apiOHux 1iH ( 1996-1998 ax no 2000 poky) 1 3HMKEHHSI peasIbHOI 3apOOITHOI

IJIaTH  CIIOCTEPIra€ThCs 3HWKEHHS PO3MIPIB  po3apiOHOTO TOBapooOiry Ta

BIJIMOBITHO 3MEHILIEHHS (PIHAHCOBUX pE3yJIbTaTIiB, BEIMYMHA SKUX JOCSTia

3HAYHUX HeraTuBHUX BeWurH B 1998-1999 poxkax. [, HaBmaku, y nepioan HU3bKHX

3Ha4YE€Hb 1HAEKCIB CHOXXUBYUX IIiH, a00 MepiojiB, KOJM BOHHM 3HUXKYIOTHCS, 3
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OJIHOYACHHUM TIIJIBUIIICHHSAM 3HAa4€Hb PEaJIbHOI 3apOO0ITHOI IJIaTh (2001-2003
POKY) CIIOCTEpIraroThCS BHCOKI TEMIHU POCTY PO3APIOHOTO TOBapooOiry Ta
MOYMHAETHCS PICT (PIHAHCOBUX PE3YJbTATIB MIANPHUEMCTB TOPTIBIl. Y HACTYIHI
poku (2004-2006) npu BUTNEpeHKATBHUX TEMIaX 3POCTAaHHS JOXOJIB HACEIEHHS
Ta peajgbHOl CepeaHbO1 3ap0OITHOI IJIaTH B MOPIBHAHHI 3 POCTOM CITOKHUBUYHUX IT1H
pO3apiOHMIT TOBAPOOOIT MPOAOBKYE POCTU JOCUTH CTINKMMH TEMIIaMH, 110 CIPUSE
i pocTy (piHAaHCOBHX pPE3YJIbTATIB.

CrooctepiraeTbcsi B3a€MO3B'A30K 1 MDK (PIHAHCOBHUMH  pe3yJbTaTaMH
HIJIPUEMCTB Tally3l Ta CTAHOM BaJIIOTHOTO puHKY. CTabinizalis Kypcy I'pUBHI, 10
noyanacs 3 2001 poky, CyIIpOBOIKY€EThCSI pOCTOM (piHAHCOBUX PE3yIbTaTIB.

BignoBimHo Mae Miciie W B3a€MO3B'S30K PO3IVISHYTHX TOKa3HUKIB 3
PUHKOM KpeAuTHUX pecypciB. Tak, came, moumnarouu 3 2001 poxy, mOCTymoOBO
3HIJKYETBCSl CTaBKa BIJICOTKA Ta POCTYTh CYMHU KPEIUTHUX PECYpCiB, BUIAHHUX
KOMEpUINHUMHU OaHKaMH Cy0'€KTaM TOCIOAapIOBaHHS.

VY meBHiii Mipi (IHAHCOBI pe3yJdbTaTH Taly3l MOXKHA XapaKTepU3yBaTu
YaCTKOIO 30MTKOBHX MIANPUEMCTB, sika npoTaroM 1998-2006 pokiB 3HMKYETHCS 3
49,0 mo 30,6% Ta TICHO KOpEIoe 3 TAaKUMHU K MOKa3HWKaMH B IJIOMY 3a BCiMa
raimy3simu Ykpaiau (puc. 2.3).

Cnin  3a3HayuTH  OUIBII  BHCOKY  YYTJIMBICTH TOPTiBIAl 10  3MIiH
MaKpOINOKAa3HHKIB, YUM B 1HIIMX rany3ei. Lle 1eMOoHCTpy€eThbes CIiBBITHOIIEHHIM
TEMITIB POCTY (PIHAHCOBUX pe3yJbTaTiB y IUIOMY IO BCIX Tramy3siX HapOJHOIO
TOCIIOZapCTBA Ta TAKKX JK€ TIOKA3HHKIB 110 TOPTOBEIbHIN raiys3i (puc. 2.2).

TakuM 4YWUHOM, PE3yJbTaTH MAaKPOCKOHOMIYHOTO aHali3y B3a€MO3B'SI3KY
30BHIIIHIX (AKTOpIB 3 MOKa3HUKaMU (PIHAHCOBUX pE3yJbTaTIB MiANPUEMCTB
TOPTiBII MATBEPIKYIOTh HASBHICTh TAKOTO 3B'S3KYy Ta JAlOTh IiJICTaBy 3pOOUTH
BHCHOBOK TIPO HEOOXIJIHICTh iX ypaxyBaHHS B IpPOLECI NPUUHATTS PIIEHb MPO
dbopmyBaHHS (iHAHCOBUX PE3YyIbTATIB Y MIAMPUEMCTBAX TaTy3i.

JInst KUIBKICHOT OIIIHKM 1X BIUIMBY MOXJIMBO Ta JOILIBHO BUKOPUCTOBYBATH
€KOHOMIKO-CTaTUCTUYHE I €KOHOMIKO-MaTeMaTHuHEe MOJIeIoBaHHsA. Mojenb sk
YMOBHUH 00pa3 o00'ekTa YHpaBIiHHSA, KOHCTPYIOETbCA CYyO'€KTOM YIpaBJiHHA
JUISL OZIEpXKaHHS XapaKTEpUCTUK 00'ekTa: MOro BIACTUBOCTEH, B3a€MO3B'SI3KIB,
CTPYKTYpHHMX Ta (YHKI[IOHAJIBHUX TapaMeTpiB U 1H., sIKI HAWOUIBII 1CTOTHI JJIst
mineit ynpasmiaas [128-131]. ExoHomivHi cucTeMu, y TOMY YUCITI W €KOHOMiKa
HiANPUEMCTBA, MAIOTh Iy’K€ CKJIAIHY CTPYKTYpPY, TOMY HEMOXJIHUBO MOOYIyBaTH
CKOHOMIKO-MaTeMaTU4YH1 MOJEI, IKi O OXOILTIOBAJIM BCl OCHOBHI OCOOJIMBOCTI Ta
3B'SI3KM IUX CUCTEM. Y 3B'SI3KY 13 LIUM, JJIs TOTO, 00 CKOHCTpYHOBaHI MoOJei
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Oynu ajfiekBaTHI JIMCHOCTI, HEOOX1HO BiI0OpakaTH B HUX HAMOUIbII CYTHICHI
CTOPOHHU Ta 3B'A3KHU JOCIIKYBAHOTO 00'€KTa.

Temmu pocty diHaHCOBUX pe3yJbTATIB MAMTPUEMCTB Ta OpPTaHi3alllid
(y % JIo moTepeIHbOTO0 POKY)
350 .
O B umomy o
300 Yxpaini
S 250 |
°. B [Timpuemctsa
> — .
& 200 0 TOPTIBI
o
;* 150 m ,
= O IimmpuemcTsa
§ 100 1 m BUOIPKOBOI
5 L 2 CYKYITHOCTI
0 I I I I I
2001 2002 2003 2004 2005 2006
pOoKH

Puc. 2.2. JlaHuioroBi TeMIu pPOCTYy CyMU (DIHAHCOBUX pPE3YJbTATIB
HIIPUEMCTB Ta OpraHizalliiii B IIUIOMY MO YKpaiHi, y TOMY YHCII 110 ONTOBIN Ta
pO3apiOHIN TOPriBII, @ TAKOX IO CYKYIMHOCTI MIJIPUEMCTB PO3JIPIOHOI TOPTIBII
IPOJOBOJIBYMMHU TOBapaMu M. XapKoBa

[To xapakTepy B3a€MO3B'SI3KYy MIK EKOHOMIYHUMH SBHIIAMH, SKI MOXYTh
OyTH TpeACTaBJICHI TIEBHOI CHCTEMOI0 TOKA3HUKIB, Yy CTAaTUCTUYHUX Ta
AHATITUYHUX JIOCHIDKEHHAX PO3PI3HIIOTh (PYHKIIOHAIBHI (JIeTepMiHOBaH1) Ta
CTOXAaCTH4HI (IMOBIPHICHI) 3B'SI3KH.

OyHKIIIOHAIBHO-JETEPMIHOBAaHUHN 3B'SI30K - 3B'SI30K, MPU SIKOMY KOXKHOMY
3HAQYCHHIO (DaKTOPHOI O3HAKK BIJAMOBIJAE€ I[IJIKOM HEBUMNAJKOBE 3HAYCHHS
pe3ynbTaTUBHOT o03Haku. [lpu cToxacTHYHUX 3B'sI3KaXx MK (aKTOpoM Ta
pe3yJbTaTOM CIIOCTEPIra€ThCsl JIMIE BU3HAYEHE CIIBBIAHOIICHHS. Takoro pojuy
3B'SI3KM  XapakTepHl ISl OLIBIIOCTI €KOHOMIYHUX TIPOIECIB Ta SIBHUII, SIKI

CKJIAJAI0ThCA OJHOYACHO i BIUTMBOM Oe€31i4i (akTopiB, MO JiFOTh HAWYACTIIIE
pizHocmpsimoBano [8, 30, 31, 82, 132].
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[Tntoma Bara 30MTKOBHX MIPUEMCTB, %o
60
50 [ ]
O B uinomy 1o Ykpaini
° 40 -_—I —] y Kp
@ B [limmpuemcTBa
g 30 . TopriBii
o
£
E O [MimpuemcTBa
20 1 . .
BUOIPKOBOT
CYKYIHOCTI
10 1
0 I I I I I
2001 2002 2003 2004 2005 2006
POKH

Puc. 2.3. Iluroma Bara 30MTKOBUX MIJIPUEMCTB Yy 3arajJlbHOMy 4YHUCII
HNIJIPUEMCTB 1 OpraHizaliid y LUIOMY MO YKpaiHi, y TOMY YHCJIl B ONTOBIH 1
pOo31piOHIM TOPriBil, a TAKOXK Yy CYKYIMHOCTI HIAMPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTIBII
IPOJOBOIBUMMHI TOBapaMu M. XapKoBa

VY nerepMiHOBaHOMY MOJICNIIOBaHHI (DaKTOPHMX CHUCTEM MOXKHA BUJUIUTH
TUIA MOJICJICH, 10 HANOUIBIIE YacTO 3yCTPIUAOThCS B aHaTI31 rocrmogapchKoi
nismeHOCTI [8, 132, 133]:

1) aauTHBHI MOJIEIII:

=]

Vi=2.% (2.2);
i=1
2) MyJbTUIUTIKATUBHI MOJETI:
n
V=]1% (2.2);
i=1
3) KpaTHI MOAEJII:
X.
y=-—
” 2.3),

j
ne V - pe3ynbTaTUBHUM MOKa3HUK (BUX1JHA (DaKTOpHA CUCTEMA);

X; , Xj — paxTopu ((pakTOpHI MOKAZHUKN).
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[Ipr moOyn0BI E€KOHOMIKO-MAaTeMaTH4YHOI  MOJIEJN, IO BPaxOBYE BIUIMB
(dakTOpiB 30BHIMIHBOTO OTOYEHHS Ha (PIHAHCOBI pPE3yNbTAaTH MIANPUEMCTB
PO31Ip1OHOT TOPTIBIII, MM BUXOJIWIN 3 HACTYITHUX MIPKYBaHb:

1) Ha OCHOBI pO3MOALTY (PAaKTOPIB 30BHINIHBOTO CEPEAOBUIIA HA YOTHUPH
IPYIN y3araJibHIOIOYHMI MMOKa3HUK CYKYITHOTO BIUIMBY BCi€i cHcTeMHU (PaKTOpiB Ha
(diHAaHCOBI pe3yNbTATH JOLUIBHO MPEJACTABUTH Y BUIJISII MYJbTUILTIKATUBHOI
MOJIENI:

K, =‘{/I{1><K2><K3><K4 (2.4),

ne K; — iHTerpanbHuii MOKa3HUK, 10 TI03BOJISE OIIHUTH B IIIJIOMY XapakTep Ta
HalpsMOK  BIUIMBY 30BHIINIHBOTO OTOYEHHA Ha (IHAHCOBI  pE3yibTaTH
TOPTOBEIBHUX IMiAMPUEMCTB;

K, - JokanbHMI  1HTErpajibHUW  TOKAa3HUK, 110 BpPaxOBYe€ CTaH
MaKpOCEpEI0BHUIIA;

K, - noxanbHUM 1HTErpaibHUN MOKAa3HUK, 1[0 BPaXOBYE CTAH Ta MEPCIEKTUBU
PO3BUTKY Taily3i;

K3 - nokanbHMii 1HTErpadbHUN MOKa3HUK, [0 BPaXxOBYE CTaH KOHKYPEHIIi B
IJIOMY B TaTy3i;

K4 — nokanbHMI 1HTETpaNIbHUM MOKA3HUK, 10 BPAXOBYE CTaH HANWOIMKYUX
KOHKYPEHTIB.

2) it po3yMiHHSI XapakTepy BIUIMBY 30BHIIIHIX (PakTopiB Ha (HOpMyBaHHS
(1HaHCOBUX pe3yJbTaTIB BapTO BUIUIUTH TPYNU 3HAYEHb I1HTErpajbHUX
MOKa3HUKIB, K1 MOXKYTh OYTH MIPEICTABIICHI B TAKUH CIIOCIO:

npu K; > 1 mae micue aOCONIOTHO CHPUATAMBUN BrumB; npu K; » 1 -
CIPUSTIUBUM BIUUB; nipu K, wo nexutsh y mexax, 0,5-1 — manocnpustiuBuit
BIUUB; TIpH K, wyo mae 3HaueHHs Bia 0 1o 0,5 — HecnpuUATIUBUYN BIUIUB.

3) nokanbHI 1HTErpajgbHl MOKA3HWKH TOBUHHI MOJEIIOBATUCS IO THM XKeE
3aKOHaM, IO W y3arajibHIOIOYMI, HAa OCHOBI MOOYIOBU MYJIbTHUIUIIKATUBHUX
MOJEINEN:

V; = f(IT;)) (2.5).

4) mpu BiAOOPI OKpEeMUX TMOKA3HUKIB, 110 BXOJATh y KOXHY TpPYIly, BapTO
BuxoauTH 3 ix [10, 111, 129, 130, 134, 135]:

- 3HAQYUMOCTI (BiZOIp KJIFOYOBUX 1HJAMKATOPIB) Ta aJEKBATHOCTI BIAOUTTS
IPOLECIB, 110 BiAOYBaIOTHCS;

- HasIBHOCTI 1H(OpMaILiitHOTO 3a0e3MeyeHHs 1JIsl pO3paxyHKy MOKa3HUKIB,;

- MOJKJIMBOCTI YITKOTO BHU3HAYEHHSI AJITOPUTMY PO3PaxyHKy, 110 3abe3mnedye
OJIHO3HAYHICTh PO3YMIHHS W TpPAaKTyBaHHS OTPUMAHOIO pPE3YIbTaTy pPI3HUMHU
daxiBugmu. [Ipu oMy, SKIIO 3HAYECHHS BiA10paHOTO Koe(DimieHTy He 30iraeThCs
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13 3arajbHOI0 CIPSAMOBAHICTIO JTOCIII)KYBaHOTO 00'€KTa, HOr0 BapTO MEPETBOPUTH
B ofHocmpsimoBanuii. Hampukian, pict piBHsS 0e3poOITTS HEraTMBHO BIUIMBA€E Ha
(biHaHCOBI Pe3yNbTAaTH MIAMPUEMCTB PO3IpIOHOI TOPriBii. Y 3B'SI3KYy 13 LIHM, Y
JOKallbHY IHTErpajbHy MOJedb, BapTO BKIoUaTH Kj; po3paxoBaHUl 3a
dbopmyiioro:
K(; =1 15, (26),
ne I; — 1H1eKc pocTy (3HMKEHHS) 0€3p00iTTS;

- ONTHUMAJIBHICTh KIJTBKOCTI TOKAa3HUKIB 3 TMOTJISIY, TOCTABICHUX IIUJICH,
KOMITJIEKCHOCTI Ta CHUCTEMHOCT1 JOCTIPKEHHS, @ TaKOX BHUKJIIOYEHHS IMOBTOPY
OJTHO3HAYHUX MMOKA3HHUKIB.

Buxoasuu 3 BUIEBUKIAJACHOI0, HAMH TPOMOHYETHCS B MPOIECi MOOYI0BU
3arajibHO1 Ta JIOKAJTbHHUX 1HTETPAJIbHUX MOJIENE BpaxOBYBaTH JJIsi TOPTOBEIbHUX
HIPUEMCTB HACTYITHY CUCTEMY MOKa3HUKIB (Tabi. 2.17).

3anponoHOBaHU METOAVMYHMIA MIAX1A OO0 PO3POOKH MOJEINI OLIHKU BIUIMBY
30BHIIIHIX (DaKTOpIB Ha (PIHAHCOBI PE3YNHTATH MIANPUEMCTB PO3APiOHOI TOPTIBII
JO3BOJISIE OCPKATU KIJIbKICHI XapaKTEPUCTUKU, BUKOPUCTAHHS SIKUX 3a0e3reuye
3HIDKCHHSI HEBU3HAYEHOCT1 Ta MIJIBUIIEHHS PIBHS OOIPYHTOBAHOCTI MPUUHATHUX
YIPABIIHCHKUX PIIIEHb.

Sxio 3HAHHS TPO CHPSMOBAHICTh BIUIMBY 30BHIMIHIX (DAKTOPIB JHUIIIE
no0iyHO 3ale3nedye HaJeKHUMl piBeHb €PEeKTUBHOCTI (pOpMyBaHHS (PIHAHCOBUX
pe3ynbTaTiB y MiANPUEMCTBAX PO3JPIOHOI TOPTiBII, TO 3HAHHS MPO 3HAYMMICT,
IPIOPUTETHICTh TOTO a0O0 1HIIOIO BHYTPIMIHBOTO (HAKTOPY, MOMIMBOCTIX HOTO
BUKOPUCTAHHSA  JIO3BOJISIE AaKTUBHO BIUIMBAaTHU Ha (QopMyBaHHA (DIHAHCOBHX
PE3yNbTATIB, 1110 33I0BOJIBHSIOTH LIJISIM PO3BUTKY MIANPUEMCTBA.

dakTopu BHYTPIIIHBOTO CEPEJOBUINA TMIANPUEMCTBA PIZHOMAHITHO Ta
Pi3HOCHIPSAMOBAHO BIUIMBAIOTH HAa (DIHAHCOBI PE3yNbTaTH. IX B3a€MO3B'A3KU B
OCHOBHOMY TIPOSIBIIIIOTBCSL SIK ~ CTOXACTHYHI (IMOBIPHICHI), fKI € TPEIMETOM
KopessiiiiHoro anami3y. JlaHuili aHami3 J103BOJISIE OIIHUTH 3aJICKHICTH MIXK
BUOpaHUMHU (AKTOPHUMHU Ta PE3yJIbTATUBHUMH O3HAKaMHU, aOCTparyr4uch MpU
bOMY BiJI CKJIQJHUX B3a€MOJIN iX 3 ycima iHmMMH (pakTopamu. Kopensuiiitauii
aHai3 J03BOJIAE OI[IHUTH 3aJI€KHICTh 1 TICHOTY 3B'SI3Ky M)XK IBOMa BUITaJKOBUMH
BenMYMHaMU. PiBeHb TICHOTH 3B'SI3KY pO3MLIsS€ KUIBKICHUM BIUTUB PO3TIISHYTHX
dakTopiB Ta iHMUX (PaKTOPIB, AKI HE BBIUIUIM B KOJO JOCTiIKeHHs. HalOimb
TOYHUMH MOKAa3HUKAMU CTYIEHSI TICHOTH 3B'SI3KYy O3HAaK € KOEQILIEHT KOPEeJsLii
Ta KOpeJsLIdHE BIJHOIIEHHA. Y  BHUNAAKy MPSIMOJIHIAHOI  3aJ€KHOCTI
BUKOPUCTOBYETHCS KOE(ILIEHT KOPEJSILIil, 3HAYeHHS IKOoro MiHsieTbest Big 0 1o 1.
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Tabnuysa 2.17

OcCHOBHI IHAUKATOPH, 0 PEKOMEHAYKThCS 10 BKIIOYEHHS Y CKJIaJ

JIOKAJIbHUX IHTErpajibHUX MO/eJIeld NMPU OUiHIi BIJIMBY 30BHIIIIHHOTO

cepeaoBuia Ha (piHAHCOBI pe3y/IbTaTH MiANPUEMCTB PO3APiOHOI TOPriBJIi

OCHOBHI NOKa3HUKH
MaKpOOTOYeHHS sl
BH3HAYEHHS
K,

OcHoBHi
NMOKA3HUKH CTAHY
Ta PO3BUTKY rajy3i
JJIS1 BUBHAYEHHS
K>

OCHOBHI NOKA3HUKHU
PiBHSI KOHKYpeH1ii B
rajy3i ajs
BH3HAYEHHS
K3

OcCHOBHI MOKa3HU-
KM, 110 XapaKTepH-
3yI0Th CTaH Hali0-
JIMKYUX KOHKY-
peHTiB (cTpareriy-
HOI Ipynu), 1
pm3Havenusa K,

- iHJeKC 1HOIAIT;

- IHOEKC 3pOCTaHHsA
peabHUX JIOXO/IIB
HACEJICHHS:

- 1HACKC 3MIHH TOBap-
HUX 1  HETOBApHUX
BHMIATKIB HACEJICHHS;

- 1HJEKC 3MIHHM PiBHSA
0e3po0iITTS;

- 1HJIIEKC 3MIHU
CepeaHbOl IMPOLEHTHOL
CTaBKH  KOMEPIIHHUX
0aHKIB 10 KPEeIUTYBaH-
HIO  TOCIIOJapPIOI0YUX
Cy0'eKTiB;

- 1HIEKC 3MIHU KypCy
HAIlOHAILHOT BAJIIOTH;
- iHOeKC 3MIHM IUH 1
TapuQiB Ha €Hepro- Ta
1HIII pecypcH H iH.

- 1HAEKC POCTy po3a-
pibHOTO TOBapOOOIr-
s

- IHIEKC  3MIHH
YHCENILHOCTI IPAIfio-
I0YUX;

- IHIEKC  POCTy
cepenHbOi 3apoOITHOT
TUTaTH B TaITy3i;

- 1HJIEKC 3MIH
IHBECTHLIIH Y TOpTiB-
J10;

- 1H/IGKC 3MIHH PIBHA
peHTa0eNbHOCTI  TO-
BapooOiry abo piBHS
peHTa0eNpbHOCTI  Ka-
miTany;

- IHIEKC 3MIHH
YaCTKU  30MTKOBUX
MiITPUEMCTB;

- 1HIEKC 3MIHHA
YacTKH  TO3UKOBOTO
Kamitany ¥ iH.

- piBE€Hb KOHIIEHTpAIIii
B ranysi, 10 BH3Ha-
YaeThCs 1HJIEKCOM
3MIiHU ITUTOMOI Baru B
TOBAapOOOIry TPOBiJ-
HUX TOPrOBEJIbLHUX
KOMIIaHIMH;

- piBEHb IHTEHCHBHOC-
TI  KOHKYpEHIIii, II0
BH3HAYAETHCS Ha
OCHOBI 1HJIEKCIB 3Mi-
HU: KUTBKOCTI MiAIpH-
€MCTB TOPTiBIIi;
CEPEIHBOTO  PO3MIpy
HIIPUEMCTBA 3a TOp-
TOBEIIBHOIO  ILIOIIEHO
Ta po3IpiOHUM TOBA-
poobirom i iH.

- iHgekc  obcsAry
TOBapooOOITry;

- IHJEKC CEepeaHBOrO
piBHS IIiIH Ta TOPTro-
BEJILHUX HAIIHOK,

- IHJIEKCH IMOKAa3HUKIB
e(pEKTUBHOCTI BHKO-
pHCTaHHS PECypCiB;

- iHIEKC piBHS peH-
Ta0eIBHOCTI TOBApO-
00iry Ta Kariraiy;

- W 1H. TOKa3HUKHU
BHYTPIIIHBOTO  aHa-
Tizy.

binpnricTe aHaTITUKIB BUAUISIOTH TaKl Jlana30HU 3HAYeHb KoedilieHTa KOpesiii

JUISl XapaKTePUCTUKU TICHOTH 3B'si3Ky: 70 0,3 - 3B's30k cnabkwmii; Big 0,3 g0 0,5 -

nomipuuii; 0,5-0,7 - momitauit; 0,7-0,9 - Bucokuii; monax 0,9 - TOCUTH BUCOKHUH.

Ski10 3HaYeHHs KoeilieHTa KOPEJIsIIlii Ma€ HETaTUBHUM 3HAK, TO 11€ CBIAYUTH PO

HASIBHICThH HE MIPSIMOTO, @ 3BOPOTHOTO 3B'SI3KY MK PO3TISHYTUMHU siBUIaMu [8, 31,

82].

Jlnst OILIHKW CTymeHs BIUTMBY pi3HUX (dakTopiB (X;) HA MOKa3HUKH, MO

XapaKTepU3yIOTh po3Mip (iHAHCOBUX pe3ynbraTiB (V;), Hamu OyB TpOBEICHUIA

KOPEJSIIIHUY aHai3 Ta po3paxoBaHi 3HaYEHHS KOe(IIIEHTIB KOPEAIlii Ha OCHOBI

JaHUX BUOIPKOBOI CYKYMHOCTI MIANPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTIBIIl MPOJOBOJBYUMHU

ToBapamu M. Xapkosa 3a 2002-2006 poxu. XapakTepucThka BigiOpaHOi cucTeMu
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MOKA3HUKIB MpeJicTapieHa B Tadnuii 2.18 [136].
Tabnuys 2.18
Ilo3HavyeHHA Ta YIPYNOBAHHSI OCHOBHHMX MapaMeTpiB A1l KOpeJasuiiiHoro

aHaJi3y
Ilo3HayeHHs \ IHoka3Huk
1. Pe3ynbTaTrBHI MOKa3HUKU
Vi ®diHaHCOBI Pe3yJbTaTH BiJl 3BUYAWHOI JiSUTBHOCTI JO OMOJATKOBYBAaHHSI, THC.
IpH., (PP)
VY2 PenrabenpHicTh TOBap0o0OITY, 01., (DP:T, ne T- ToBapoo©bir, THC. TpH..)
v3 PentaGenbhicth Kamitamy, on., (PP:K, K — cepeanbopiuHa BapTicTh
BUKOPHCTOBYBAHOTO KaIliTajly, TUC. TPH..)

2. @aKTOpHI MOKa3HUKH

2.1. KinpkicHi, a00 €KCTEHCUBHI

X1 Po3Mip miAmpHEMCTBA 32 IUIOMICHO, M

X2 Po3mip nianmpuemcTBa 3a 00CsATOM pO3apiOHOTO TOBAPOOOITy, THC. TPH.

X3 Cepennb0o00J1iKOBa YUCEITBbHICTh MPaIliBHUKIB, OCI0.

X4 CepenHbpopiuHa BapTiCTh, BHKOPUCTOBYBAHOTO KaIliTAIy, THUC TPH..

X5 CepenHbopiuHa BapTicTh HEOOOPOTHOTO KamiTany, THC. TPH.

X6 CepennbpopiuHa BapTiCTh 000POTHOTO KaIliTAy, THC. TPH.

X7 CepeHbOPIYHA BapPTICTh HECOOOPOTHHUX aKTUBIB, BKIIFOUAIOUN OPEHIOBAHI, THUC.

TpH.
X8 [HI11 Oonepartiiitii JOX0H, THC. TPH.
X9 Butparu o peaizariii ToBapiB, THC. TPH..
2.2. SIxicHi, a00 IHTEHCUBHI

X11 ToBapoobir y po3paxyHKy Ha 1 M IUI0IIi IiIIPHEMCTBA, THC. TPH..., (X2:X1)
X12 BupobiTok, tuc. rpa., (X2:X3)

X13 PiBeHp BUTpaT Ha peanizaiiro ToBapis, o1., (X9:X2)

X14 O060opoTHICTh KaniTany, 000poTH, (X2:X4)

X15 ®donposignaya (X2:X5)
X16 O60poTHICTE 0OOPOTHOTO KamiTay, 060poTH, (X2:X6)
X17 [TuToMa Bara MoCTIHHUX BUTpAT y 3arajbHii CyMl BUTpAT MiINIPUEMCTBA

Y sdKocTi pe3yJabTaTUBHUX TMOKA3HHKIB, IO XapaKTepU3YIOTh (PiHAHCOBI
pe3yabTatu, BiniOpani Tpu. [lepiinii moka3HUK - 1 3arajbHa, MiJCYMKOBa CyMa
(bi1HaHCOBUX PE3yJbTATIB BiJ 3BUYAWHOI JISTILHOCTI 10 OMOJATKOBYBaHHS, IO €
y3arajJbHIOIOUMM TOKa3HUKOM OIepaliiiHoi, 1HBECTULINHOI Ta (HIHAHCOBOI
JUSTEHOCTI TiAnpueMcTBa. Jpyruil Ta TpeTiil MOKa3HUKY - 11€ BITHOCHI MOKa3HUKU
- IOKa3HUKHU PEHTA0EIbHOCTI BIAMOBIAHO TOBAPOOOITY Ta KamiTamy MiJIPUEMCTBA.
O6o€e 111 TMOKa3HWKA XapaKTepU3ylTh €(PEKTUBHICTh TOCIOJAPIOBAHHS 1 €
HaWBAKJIMBIIIMMU SIKICHUMHU TTapaMeTpaMH MiANPUEMCTBA.

VY cknami TOKa3HWKIB, BHU3HAYCHWX SK (AKTOPH, BUIJIEHI Bl TPYIH:
KUTbKICHI @00 €KCTEHCHBHI 1 SIKICHI 400 IHTEHCUBHI.

Jlo excTeHCUBHUX (DaKTOPIB BIAHECEHI PO3MIpU MIAMPHUEMCTBA 32 IIOMICHO,
ToBapoobirom (X1, X2), cepeaHbOpIYHUN pO3MIp BUKOPUCTOBYBAHUX TPYIOBHUX 1
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dbinancoBux pecypciB (X3-X7). V mwo ke rpymy BKJIIOUYEHI 1HII OIepariiHi
noxonu (X8), siKi TpalOTh B OCTaHHI POKH ICTOTHY POJb y (hOpMyBaHHI JOXOIIB
TOProBeIbHUX MIANPUEMCTB. BpaxoBana npu aHami3l il cyMapHa BEJIMUMHA BUTPAT
0 peastizailii ToBapiB (aAMIHICTPATUBHI Ta BUTpaTH Ha 30yT) (X9), 1o BimoOpaxkae
MOTOYHI BUTPATH MIJIPUEMCTBA HA PECYPCH, SIKI BUKOPUCTOBYIOTHCS B IMPOIIEC]
o0iry.

VY rpyny SKICHUX MapaMeTpiB BiJHECEHI MOKA3HUKH, IO XapaKTEPU3YIOTh
1HTeHCHUBHI (DaKTOpH, MOB'sI3aH1 3 €PEKTUBHICTIO BUKOPUCTAHHS OCHOBHUX BHUJIIB
pecypciB Ta Burpatr (X11-X16), a Takox yacTka MOCTIMHUX BUTpAT Yy 3arajbHii
cyMi BUTpaT mianpueMctsa (X17).

Po3paxyHKHU MPOBOJIMIIUCS 32 AOIIOMOTOIO0 CTAHAAPTHOTO MaKeTa MPUKIAHUX
nporpam Microsoft Excel. Pesynbratu po3paxyHKiB KOEQIIIEHTIB KOPESIl
HaBeneHl B Tadauix 2.19 ta 2.20.

KopensiitHuit anasni3 npoBOJUBCS 3a JBOMA HANpPSMKaMH OKPEMO IO poKam
(2002-2006 poku) Ha OCHOBI JIaHOI CYKYITHOCTI MiAMPUEMCTB PO3PiOHOI TOPTiBII,
a TAaKOXK y po3pi3l IpyI MiANPUEMCTB: HEBEIUKI, CEpeIH] i BEIUKI B LILIOMY 3a JIBa
octanHix poku ( 2005-2006 pokwu).

ExoHoMIYHa 1HTEpHpeTaliss OTPUMaHUX KOEQILIEHTIB KOPENSIii J103BOJISE
B1JI3HAYUTH HACTYITHI MOMEHTH (Taou. 2.19):

1. ®iHaHCOBI pe3ynbTaTHU BijJ 3BUYAWHOI JISJIBHOCTI JI0 OMOJATKOBYBAaHHS
3aJieXaTh MOMIPHO Ta TIOMITHO BiJ] BCIX PO3IIAHYTHX KUIbKICHUX ¢aktopiB. [Ipu
YOMY pIBEHb 3aJIEKHOCTI MPOTATOM PO3IJIIHYTOro nepiony Hapoctae. Lle 3HauuTh,
mo (iHAHCOBI pe3yNbTaTh MepeOyBalOTh y NPSAMINA 3aJIEKHOCTI BiJl PO3MIPIB
MIMPUEMCTBA 3a IUIONICI0, 00CATOM TOBAapOOOIry, KamiTalxy Ta WOro €JIeMEHTIB.
[TomMiTHO BIJIMBAIOTH 1HII OMEpAIiiHI JOXOAM. SKIIO AaH1 3aJI€KHOCTI I[IJIKOM
BiJIOBIIAI0Th TEOPETUYHUM TOJOKEHHSIM, TO B3a€MO3B'SA30K 13 CYMOIO BHUTpAT
Ha peai3alliio 3a HAPsIMKOM 3aJIeKHOCTI cynepeunTsb iM. [losicHuTH nane siBuiie
MO>KHA TUM, III0 HETAaTUBHUN BILIUB, SIKWW TIOBMHHI pOOWTH BUTpATH HA BEIMYHHY
(G1HaHCOBUX pE3ylbTaTIB TMEPEKPUBAETHCS CYKYIMHUM TO3UTHBHUM BITUBOM
pPO3Mipy MiANPUEMCTBA 32 TOBAPOOOIroM, IJIOMIEIO 1 1H., @ TAKOXK HE3aJCKHUX Bl
BUTPAT 1HIINX OMEPALITHUX JOXO/IB.

2. IuTeHcHBHI (akTOpW MPAKTUYHO HE BIUIMBAIOTh Ha CyMy (DIHAHCOBHX
pesynbrariB. [loMipHuMii, HapOCTalOUUi, 3BOPOTHUN B3a€MO3B'SI30K, IO IIJTKOM
JIOTIYHO, CIIOCTEPITa€ThCS TUIBKKM 3 PIBHEM BUTpPAT Ha peaiizallilo TOBapiB Ta
YaCTKOI0 TOCTIMHMX BHUTpAT Yy 3araibHId cyMmi BuTpar. He BigmoBigaroTh
TEOPETUYHUM IOJIOKEHHAM (popMa i HAMPAMOK 3B'sI3KY (PIHAHCOBUX PE3YyJIbTATIB 3

OOOpPOTHICTIO KamiTalry, HEOOOpPOTHUX Ta O00OpPOTHUX akTuBIB. Po3paxomani
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Koe(]illleHTH KOopeJdlii CBiI4aTh HpO Te, M0 YUM OuIbllie 0OOpPOTIB POOJISATH
KariTaj Ta Horo CKJIafoBi, TUM MEHIIE CyMa OTpUMaHUX (piHAHCOBHUX Pe3yJbTaTiB.
Ha nam mormsa, me 3B'i3aHO, 3 OJHOTO OOKY, 3 BHCOKOIO 3HAYMMICTIO 1HIIUX
OTepaIlifHuX JOXOIIB, SIKI HE MOB'sS3aHl 3 000POTOM KalliTay, 3 1HIIOTO OOKY, I1e
BIJICOJIOCOK HEIOCTAaTHOCTI 3a0e3nmedyeHHs  MIANPUEMCTBA, Yy TEpILy 4Yepry,
o0opoTHUMHU akTHBaMH. [Ipu 11bOMYy, SIK MOKa3aia MonepeaHs rpymna KoeQiieHTis,
camMe po3Mmip 000POTHUX aKTHUBIB HAMCHIIBHIIIE BIUIMBAE HA BEMYMHY (DIHAHCOBHUX
pe3ynbTaTiB (Koedirient kopersiii B 2006 porti - 0,824). IcToTHO HE BILIMBAE Ha
(biHaHCOBI pe3yIbTaTU U €PEKTUBHICTh BUKOPUCTAHHS TPYJOBHUX PECYPCIB.

3. BenuuumHa  BIAHOCHUX  TOKa3HUKIB  (PIHAHCOBUX  PE3yJbTaTIB:
peHTa0ebHOCTI IPOJIAXKIB Ta PEHTA0EIBHOCTI KamiTaldy - TPaKTUYHO HE pearye Ha
KUTBKICHI TapaMeTpy TOPrOBEIbHUX MIANPUEMCTB. X04ya 3 TEOPETHUHOI TOUKHU
30py, UMM OLJIbIlIe TOBApOOOIT, TUM BHUIIE TOBUHEH OYTH PiBEHb PEHTAOEIBbHOCTI.
Crnocrepiraerbces Julle MOMIPHUH 3B'SI30K 3 IHIIMMU ONEpPAlIMHUMH JOXOJAaMH Ta
CEpEIHbOPIYHOIO BAPTICTIO 0OOPOTHUX aKTHBIB HampukiHIl nepioay ( 2005-2006
POKH).

4. CyniepeyaTh peabHUM BHYTPIIIHIM MeXaHi3MaM 1 3aJIeKHOCTI MOKa3HUKIB
peHTA0ENIbHOCTI BiJl SIKICHUX MOKa3HWKIB. Tak, piBeHb pPEHTA0ENIbHOCTI MPOJAXKIB
TUM BUIIIE, YUM BHUIIE piBeHb BUTpAT Ha peanizamio B 2002-2004 pokax, xoya B
2005-2006  copsIMOBaHICTh  3QJIOKHOCTI  MIHSE€TbCA  Ha  MPOTUIICKHY.
PeHTa0enpHICT, KamiTally Ta pPEHTa0ENbHICTh NpOJaxiB  NepeOyBaloTh Yy
3BOPOTHIN 3aJI€KHOCTI, 110 301IBIITYETHCS 3a pOKaMH, BiJl 0OOPOTHOCTI KamiTaly Ta
roro ckianoBux. lle 3HauMTH, 10 BHCOKA MIBUAKICTH OOOPOTY B IIi HEpioau
MOB'sI3aHA 13 BTpaTaMu KalliTally, B OCHOBHOMY 3a PaxyHOK OOOpOTHOTro, 0€3
aJICKBaTHOTO BIJIIIKOyBaHHS IIUX BTPAT (PIHAHCOBUMU PE3yJIbTATAMHU.

JlocmiDKeHHsT 3alie)KHOCTed y po3piszi rpyn mianpueMctB (tabm. 2.20)
JI03BOJISIE BIA3HAYUTH MEBHI OCOOIHMBOCTI y (popMyBaHHI (PiHAHCOBUX PE3yJIbTATIB
1] BIUTMBOM BHYTPILIHIX ()aKTOPIB 3aJIEKHO BiJ pO3MIpY MiANPUEMCTB.

1. ¥V rpyni HEBENIMKUX MIANPUEMCTB HAWOUIBII ICTOTHO Ha PO3MIp
(Gh1HAaHCOBUX PE3yJbTATIB BiJ 3BUYAWHOI AISTTLHOCTI 10 OMOJATKOBYBAHHS BIUIMBAE
pO3Mip KamiTajlly Ta HOro CKJIaJ0BHX, 3 MEHIIOK I1HTCHCHBHICTIO BIUIMBAIOThH
pO3MIp MIANPUEMCTBA 3a TOBAPOOOITOM ¥ YMCENBHICTIO MpalliBHUKIB. 3B'SI30K 3
pPO3MIPOM TOPTOBEIHHOT TUIONI MPAKTHUYHO BIACYTHIH. A OT €QEeKTUBHICTH i
BUKOPHUCTaHHS (HaBaHTa)XeHHs Ha 1 M?), TAKOXK SIK i BUPOOITOK, BIUIMBAIOTH Ha
MIJICYMKOBUN TIOKa3HWK. [CTOTHWUN 3B'SI30K Mae€ Miclie 3 PIBHEM BHUTpAT TIO
peamizailii TOBapiB 1 YacTKOK MOCTIMHMX BUTpar. lloka3HukH 0OOpPOTHOCTI

KamTaly Ta MOro CKJIaJ0BHX BIUIMBAIOTh HA CyMapHHUU (DIHAHCOBHI pe3ynbTar 3



112

O1BIIIOD TICHOTOI 3B'A3KYy W y TOMY K€ HampsMKy, II0 W y IIJIOMYy 3a
CYKyMHicTIO. JlaHe siBHILE B L1l rpyMl TIANPUEMCTB OOYMOBJICHO CUTYAIIsIMH, IPU
SAKUX 30MTKOBI Ta HHU3BKOPEHTAOCNbHI MIANPUEMCTBA CJIabko 3abe3reueHi
KaIiTajaoM, 0cOOJIMBO 0OOPOTHHUM. 3BEpTa€ Ha cebe yBary BiJICYTHICTD 3B'I3KY MIXK
IHITUMHA ~ JOXOJaMH Ta CyMOK0 (PiHAHCOBHX pe3yJbTaTiB, $Ki, SK IOKa3aB
NOTIepEe/IHIN aHami3, Oyl B TPYIi HEBEIUKUX MIAMPUEMCTB OCHOBHUM JKEPEIIOM
J0X0y. Aje crmpaBa B TOMY, IO 1HIINI JOXOJHM PO3MOJUICHI MO MiAIPHEMCTBAX
TaKUM YMHOM, 1110 BOHH THM OLJIbIIIE, YMM BHIIE 30MTKOBICTH OCHOBHOI JiSIIBHOCTI
W TUM HIDKYE IMJICYMKOBUM (piHAHCOBHH pe3yJibTarT.

Ha penTabenpHiCTh TOBapOOOIry MOMITHO TO3UTHBHO BIUTUBAE PO3MIp
KamiTajly Ta MOro CKIaJ0BHUX, @ OT HIBHJIKICTh iX OOOpPOTY BIUIMBA€ HETATHUBHO.
[TomipHO BIUIMBAIOTH YHCEIBHICTH MPAIIBHUKIB Ta PiBEHb BUTPAT Ha peajizalliio.
PenraGenpHiCTh KamiTany TmnepedyBae B TIOMIPHOMY 3B'SI3KYy 3 pO3MipaMu
HNIJIPUEMCTBA 32 TOPrOBEJIBHOIO IUIOLIEI0, OOCATOM po3ApiOHOrO TOBApOOOIry,
YUCEIBHICTIO TPAIIBHUKIB, O0OCSATOM KalliTaly ¥, y MepIry 4depry, oOOpOTHOTO.
JlocuTh BHCOKAa Ta BHCOKAa 3BOPOTHA 3aJEKHICTh JJAHOTO TIOKa3HUKa
CIIOCTEPITAaEThCS B OOOPOTHOCTI KamiTally, y TOMY 4YHCIl OOOpPOTHOrO Ta
HeoOopoTHOTro. [ToMipHO BIJIMBA€E pIBEHb BUTPAT.

2. SIKI0 pO3TASHYTH 3HAYEHHS KOE(IIIEHTIB KOpEeJslii B TPymi CepeaHix
HIJIPUEMCTB, TO TYT BIJICYTHI YITKI 3B'A3KM Ta 3aJ€XKHOCTI. 3arajibHa cyma
M1JICYMKOBOTO (DIHAHCOBOTO PE3yJIbTaTy IMOMITHO 3aJIEKUTh TUIBKH BIJl 1HIIHUX
noxoxiB. [IoMipHO BIUIMBAIOTH TUIBKKA YOTHUPH MapameTpu: po3Mip MiANPUEMCTBA
32 TOPTrOBEJILHOIO TUIONICIO; CEPEIHBOPIYHOI0 BAPTICTIO OOOPOTHOTO KarmiTaly;
OOOpOTHICTIO YChOTO KamiTady ¥ y ToMmy uucii obopotHoro. Ilpu mpomy naBa
OCTaHHIX MOKAa3HUKH BIUIMBAIOTh HETATUBHO SIK 1 B IIJIOMY 3a CYKYIHIcTO. [{ikaBy
pOJIb TParOTh y i TPyl 1HII AO0XOAW. BOHM MOMITHO BIUIMBAIOTh HA 3arajbHYy
cyMmy (IHAaHCOBHX pe3yJbTaTiB, a TaKOX 1 Ha TOKa3HUKUA PEHTA0EThHOCTI
(BUCOKMI BIUIMB Ha PEHTAOENbHICTh MPOJAXIB, MOMIPDHUN - HAa PEHTAOEIbHICTH
KamiTany). JlaHe siBuile, Ha Hally AyMKY, HE BigoOpaka€ peaJlbHHX 3B'SI3KIB
BHACJIIIOK TOTO, IO PO3MOJAUI 3HAUYEHb IHIIMX JOXOAIB 3a MIiANPUEMCTBAMU
ycepeauHl IPyNnu AOCHTh BHUITQJKOBHUMA, OUIBIIE TOr0, y OUIBIIOCTI MiAIPUEMCTB
BOHHU MPOCTO BIJICYTHI.

[TomipHUiT HeEraTMBHUM 3B'SI30K CIIOCTEPITa€Tbcs MK PEHTAOETBHICTIO
TOBapOOOIry Ta MOKa3HMKaMU OOOPOTHOCTI KamiTajlly B IIOMY i 00OpOTHOMY
KamiTany. PeHTaOenpHICTh KamiTamy B OUTBIIIA Mipi 3aJI€KUTh BiJ IBOX OCTaHHIX
MOKA3HUKIB, ajieé Ha HbOTO I11€ MIO3UTUBHO BIUIMBAE BUPOOITOK.

3. Jlns miampueMcTB, IO BKJIIOYEHI y TPYIY BEJIMKHX, XapaKTepHl OUIbII
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ICTOTHI 3B'SI3KM 3 PO3TJISHYTOI cUCTEMOIO0 ¢akTopiB. Tak, Ha aOCONIOTHY CyMy
(diHAaHCOBUX pe3yNbTaTiB CHJIBHO BIUIMBAIOTh: PO3MIp MIANPUEMCTBA 32
YUCEJBHICTIO  MPAIiBHUKIB, TOBApOOOIrOM W  TOProBEIbHOK  ILIOIICIO;
CEPEeIHBOPIYHIM PO3MIPOM OOOPOTHOTO KariTandy. ICTOTHO BIUIMBAIOTh BEIMYMHA
KarmiTanay, y TOMy YUCJi HEOOOpPOTHOTO, a TaKOX BUTpAT Ha peaizallilo TOBapiB.
[TomipHuii 3B's130K Mae Micue 3 IHIUMHU noxodamu. Cepes sIKICHUX TOKa3HHUKIB
HaWOUIbII CWJIBHUI HETaTUBHUW BIUIMB HAJAlOTh PIBEHb Ta CKJIaJ BUTpPAT Ha
peanmizamito. [lo3uTMBHO # TOMIpHO BIIMBaE €(EKTUBHICT BUKOPHCTAHHS
TOProBeJIbHUX IUIONl Ta TpydoBux pecypciB. Illo crocyerbecs o060poTHOCTI
KalliTaay Ta Horo CKJIaJoBHX, TO B AaHIi rpyIi MiAMPUEMCTB CIIOCTEPIra€ThCs Ta X
KapTHHA, 110 ¥ Y IIJIOMY 3a CYKYITHICTIO. AJIe TyT CUTYyallis 1HIlIa B MOPIBHSAHHI 13
TPYHOI0 HEBENIMKUX MiANPUEMCTB. binbini cymu (iHAHCOBHX pe3yibTaTiB
OJICPXKYIOTh IIJANMPUEMCTBA 3 OUIBIIMM OOCSITOM TOBapoOOIry Ta BHCOKHUM
PO3MIpOM KariTaiy, 0COOJIMBO 000POTHOTO.

PeHTabenpHICTh POJAXKIB y IaHii IpyIi BU3HAYAETHCS TUMHU K TTOKA3HUKAMU
1 y TOMy ’X€ HalpsMKy, ajie¢ TPOXH 3 MEHIIOI CHJIOI0, YMM IMiJCYMKOBa CyMma
(dbiHaHCOBUX Pe3yNbTaTiB. PeHTa0eNbHICTh KamiTaly Ma€ 3HaYHO MEHIIY TICHOTY
3B'SI3KY 3 PO3MVIAHYTUMHU NapamMeTpaMH. Ajie BOHA MOMITHO 3aJI€KHUTh BiJl PO3MIPY
HIANPUEMCTBA 32 TOPrOBEJIBHOIO IUIOMICI0, aje MPU LbOMY, YUM OLIbIlIE€ PO3MIp
HEOOOPOTHUX aKTHBIB, BKJIIIOYAIOUU OPEHJI0OBaHI, TUM HWXKYE€ peHTa0EeIbHICTh. J{0
TOTO K Y IbOMY BHIIaJKy POCTY PEHTaOEIbHOCTI CIpHsIE 3HAYHOIO MIpOKO PICT
dbonaoBIAAY] ¥ Y MEHUIIIN Mipl IPUCKOPEHHS 0OOPOTHOCTI KamiTally B I[IJIOMY.

TakuM 4MHOM, TIPOBEJCHUN KOPEJAIIMHWN aHam3 MoKaszaB, 1o (iHaHCOBI
pe3yNbTaTH MIANPUEMCTB PO3JPIOHOI TOPriBIl B Cy4YaCHUX yMOBax (pOpMyroThCA
3HAYHOIO MIPOIO 1]l BIUTMBOM BHUIIAJIKOBUX (DaKTOPIB, K1 HE 3aBXKIH 3aJICKATh BiJl
3arajgbHOi €()eKTUBHOCTI TOCIOAAPCHKOI AISIIBHOCTI MIAIPUEMCTB. Y Ce 1€ OUIbIILY
POJIb TPAIOTh 1HIIN ONEpaIliiHi TOXO0IH, K1 HE MOB'A3aH1 3 OCHOBHOIO JisTbHICTIO.
Cepen pocinipkeHnX (hakTOpiB BHYTPIIIHBOTO CEPEAOBUINA TUIBKM €KCTEHCHUBHI
BIUTMBAIOTh Ha (iHaHCOBI pe3ynbTaTu. lle € CBiZONTBOM TOTO, IIO MPOIIEC
dbopMmyBaHHS (PIHAHCOBUX PE3YJNbTATIB TMPOTIKAE CHOTOJHI CIOHTAHHO, 0€3
BpaxyBaHHS peajbHUX BHYTPINIHIX MEXaHI3MIB Ta 0€3 0COOJMBOTO BTPYYaHHS 3
OOKy KepiBHUIITBA MIJIPUEMCTB PO3JIPIOHOT TOPTIBIIL.

VY cucremi ¢akropiB, mo OepyTh ydacTb y ¢GopMyBaHHI (PiHAHCOBUX
pe3yabTariB € ocoOnuBHi cnenudiyHuil hakTop - 1e obaikosa noaimuxa, 1o €
BOKJIMBUM 1IHCTPYMEHTOM Yy pyKax KepiBHHIITBA mianpueMmcTBa [88]. HoBi migxomau
0 opraHizamii OyXxrajJrepchbkoro o0JiKy, TmependayeHi HalllOHATLHUMHU

CTaHJapTaMy, HAJAIOTh MOXKIHUBICTh CYO0'€KTaM TOCIOJapIOBAaHHS CaMOCTIHHO
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PO3pOOIISITH 00JIIKOBY TIOITHKY, 110 BU3HAYAE «...CYKYIHICTh MPHUHITUITIB, METOI1B
1 MpoLeayp, M0 BUKOPUCTOBYIOTHCS MIANPUEMCTBOM JJISl CKIAJaHHS Ta HAJaHHA
¢dinancoBoi 3BITHOCTI»[90, c.3]. ¥V nepxkaBHOMY MaciiTabi BCTaHOBIIIOIOTHCS
3arajibHi TpaBujia OyXraiaTepchbKoro O0OJiKy, a KOHKpETH3allisl 3aCTOCOBYBAHUX
METOJIB 1 MPOLERYpP, PO3POOIIETHCA MIAMPUEMCTBOM CaMOCTIMHO, BUXOJSYU 3
YMOB  JAiSUIBHOCTI. MOXIHMBICTS BHOOpPY KOHKPETHMX CIOCOOIB  OIIIHKH,
KIBKYJISIT, CKJIaqy W TIOPSAAKY BEISHHS paxyHKiB 1 1H., OCOOJMBOCTI iX
BUKOPUCTAHHSA - BCE II€ BHU3HAYA€ CTYIIHb HE3AJICKHOCTI MiANPHEMCTBA II0
MUTaHHIO (OPMYBaHHS 00J1IKOBOT OITUKH [89].

Opranizaiis OyXraarepcbkoro oOJiKy, SIK JOCHTh 3HAUYUMOTO KPHUTEPIIO
Osraronosryyds (HeOIaronoayyys) mianpueMCTBa, JO3BOJISE TIEHO YU 1HIIOK MIPOIO
BapitoBaTu (HIHAHCOBUMH peE3yJibTaTaMU B paMKax oOJikoBoi momituku. Crifg
3a3HAYUTH, M0 «...()IHAHCOBA 3BITHICTHh BiOOpakae (PaKTUYHUI CTaH aKTHUBIB,
3000B'13aHb Ta BJACHOT'0O KANTAaJy, a TAKOX AOCATHYTHI PiBEHb JOXOAIB Ta BUTPAT
OiIpueEMCTBA Ha TeBHY naty»[91,c.15], ame mnpu 1bOMYy KEpIBHHUIITBO
HIJIPUEMCTB BCIX ()OPM BJIACHOCTI Ma€ IEBHY HE3aJEXKHICTh y BUOOpl TaKHX
MpUIOMIB OOJIIKY, SIK1 TO3BOJISIIOTh:

- HalOLIbIIe JOIIBHO OOYMCITIOBATH (DIHAHCOBI pE3yJIbTaTH Ta HAa 3aKOHHHUX
M1JICTaBaX 3HWKYBATHU MOJIATKH B OIOIKET;

- 3aJIy4aTy B 000pOT 32 paXyHOK BHYTPIIIHIX JUKEpE J0JAaTKOBI KOIITH;

- OXapakTepu3yBaTW 3 HaWKpaloi CTOPOHM JIMHAMIKy Ta CTaH
pPE3yNbTATUBHOCTI JISUIBHOCTI MIANPUEMCTBA, 3 METOK HaJaHHA iHdopmarlii
HIKPOKOMY KOJTy 0Ci0, 1110 MaroTh JI0 HHOTO BimHOmIeHHS [92].

VY 3B'a3ky 13 UM, y po3pizi (opmyBaHHS OOJIKOBOI MOJITHKH IOULIBHO
OUIBIII JOKJIATHO PO3TJISTHYTH MMOCTAHOBKY MUTaHb 32 HACTYITHUMU HaIPSIMKaMu:

1. PeanbHa o11iHKa Ta 00JIIK aKTUBIB MIANPUEMCTBA B yMOBaX 1HQIISALII.

2. IToOGynoBa cTpyHKOI CHCTEMH TOKA3HUKIB, 110 BiIOOpaXalOTh CTPATET1YHO
BAKJIMBY 1H(GOpMALIiIO A1 OOTPYHTYBaHHS YIPABIIHCHKUX PIIIEHb.

3. MoxIMBOCTI TPUUHATTS albTEPHATUBHUX BapilaHTIiB (popMyBaHHS
OOJIIKOBUX TMPOULEAYp, BUXOASYM 31 cnenudiku IisubHOCTI Ta (HiHAHCOBOTO
CTAHOBHMINIA IMANPHEMCTBA, BIAMOBIAHO J0 HOBUX IIJIXOJMIB A0 OpraHizamii
OyXTaJTepChKOro O0JIKY.

B ymoBax iH(ms11ii aHami3 3BITHOCTI JESKOI0 MIPOIO JIa€ TIEPEKPYUEH] OI[IHKA
1 BenuuYMHA TOKAa3HUKIB  (PIHAHCOBUX peE3yNibTaTiB MOXe OyTH HE IIJIKOM
oO0rpyHToBaHa. IlepekpydyBaHHs BiAOYyBa€TbCcsl 3a HACTYIMHUMH MPUYMHAMHU.
Bnacniiok Toro, mjo 0ajgaHCy BIACTHUBUN MPUHIIMI BUKOPUCTAHHS LIH NpUI0aHHS,
TOOTO BIAOWTTS ICTOPUYHOI BapTOCTI, CIIOTBOPIOETHCS peajibHAa  OIlIHKA
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rocrnogapcbkux 3aco0iB. OTxe, HapaxyBaHHsS 3HOIIYBAaHHS OCHOBHHMX 3ac00iB,
BUXOJSYM 13 3aHI)KEHOI MEpPBICHOT BapTOCTI MPHU PO3PAXYHKY aMOPTU3ALIMHUX
BiJIpaxyBaHb, MPUBOJUTH 10 YTBOPEHHS 1HQIAIIMHOTO TMOHAA JI0XOIYy, 1, OTXKE,
pocTy OOOB'SA3KOBUX BIpaxyBaHb Yy BHUIJIAJI TMOJATKy Ha MPUOYTOK, IO
NepepaxoBylOTbCS B OIO/DKET. Y pe3yiabTaTi 4YacTMHa OOOPOTHUX KOIITIB
C€KOHOMIYHO HEOOTPYHTOBAHO BWJIYYA€TbCA Y BUIJISAI MOJATKY, a €KOHOMIYHHIA
MOTEHIIAJT TANPUEMCTBA 3HIKYETbes [92]. Jlnsg ycyHeHHsa 1i€i mpoOiemMu
NEPIOANYHO TPOBOAUTHCA TIEPEOoIliHKa HeoOOpoTHUX akTuBiB. «llepeominena
NepBICHA BapTICTh Ta CyMa 3HOIIYBAHHS 00'€KTa OCHOBHHUX KOIITIB BU3HAYAIOTHCS
MHOKEHHSIM BIAMOBITHO TEPBICHOI BAapTOCTI Ta CYMH 3HOILIyBaHHS 00'ekTa
OCHOBHMX KOIITIB Ha IHACKC MEpPEOIiHKU. [HAEKC TMepeoIiHKh BHU3HAYAETHCS
pPO3MOMLIOM  CIPaBEIIMBOI  BapTOCTI TMEPEOIIHIOBAHOTO O00'€KTy Ha HOro
3anuIIKoBy BapTicTh» [90,c.57]. Pe3ynbrar mepeouiHKH y BUIAAKY 301IbLICHHS
BApTOCTI AaKTUBIB MPHUBOJUTHL 10 IIJBUILCHHS BJIACHOTO KaliTally KOMIMaHii.
CaiacTBOM € MO3UTHUBHA TEHIEHIS 3MIHM NEPEBaXXHOI I'PyHH IMOKa3HMKIB, 11O
JIO3BOJIAIOTh JIaTH OIIIHKY €(EKTUBHOCTI BUKOPUCTAHHS HEOOOPOTHHX aKTHBIB,
BJIACHOTO KamiTayly ¥ 1H., Kl (DOPMYIOThCSI 3 TaKUX KOMITIOHEHTIB SIK BEJIMYMHA
npuOyTKy Ta BeJIMYMHA aKTHUBY abo0 Kamitaimy. Ale, Oepydyd 10 yBaru pi3He
¢dbiHaHCOBE CTaHOBUIIE U (YHKIIOHYBaHHS MIANPUEMCTB Yy PI3HUX cdepax
JUSTBHOCTI, PE3yJIbTaTH MEPEOLIHKH IS OiJOPUEMCTB 13 HEMOBHHUM
BUKOPUCTAHHAM BHPOOHMYMX TOTY>KHOCTEM MOXXYTh HEraTHMBHO BiOUTHCS Ha
(diHaHCOBUX pe3yibTaTax.  BHacmigoK LbOro, MNpU MNEPEOLIHL HEOOOPOTHUX
aKTHBIB, JOIJIBHO JOMYCTHUTH MOJXJIMBICTh 3aCTOCYBaHHS MIiANPHEMCTBY
3HM)KEHOTO 1HAEKCY TEPEOLIHKH, BHUXOASYM 3 JaHUX MOpo HOro QiHaHcOBe
CTaHOBUIIE.

[TonoxeHHsIM MPO OyXranTepchKuil OOMIK AJig Pi3HUX OO'€KTIB OCHOBHMX
3ac00iB BHU3HAYEHO, IO «... METOJ aMOpTH3allli BUOMPAETHCS MIAMPUEMCTBOM
CaMOCTIMHO 3 ypaXyBaHHSIM OUYIKYBaHOTO CIIOCOOY OJIep>KaHHsSI €KOHOMIYHUX BUT1]
Bim Horo BukopuctaHas» [90,c.59]. IcHye naBa migxoau m0 HapaxyBaHHS
amMopTHu3alliil - NpSIMOJIHIMHUNA Ta npuckopeHuil. [lpuckopena amopTu3anis 1o cyri
€ TIOJIaTKOBOIO TUIBIOI0 M CXOBaHOIO (POPMOIO CYOCHAYBaHHS TANPUEMCTB
dbopMallbHO TPUIYCTUMOI 3 J03BOJY BIJMOBIJHUX 3aKOHOJABYMX OpraHiB. 3a
paxyHOK BUKOPUCTAHHS MPUCKOPEHOT aMOPTHU3allii CIIparboBy€e e(hEeKT MogaTKOBOT
€KOHOMIT B TMepIll POKH eKCIUlyaTalli akTHBY, IO IO CYyTI € JDKepesaoM
J01aTKOBOTO (PiHAHCYBAHHS 3a paxyHOK BiacHMX KomTiB. OmHAK HA i1l BOHA HE
oJiepKalila IIMPOKOro MOIIMPEHHS 4Yepe3 pi3Hl mpoueaypHi nepernoHu. Ha nam
MOTJISA]], aKTyJIbHUM € TIUTaHHS MPO CTIPOIICHHS HaJAaHHS MIJIPHEMCTBAM IpaBa
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CIIMCYBaTH BapTICTh OCHOBHUX (DOHIB MPOTATOM OLIbIIIE KOPOTKOTO CTPOKY, YHUM
YCTaHOBJICHA TPUBAJIICTh KUTTS aKTHBIB.

B ymoBax iHGmAmil Ha mepuil IJIaH BUXOJIUTh TaKOX MpoOiema oO0JiKy,
OLIHKM Ta BIAOWUTTSA TOBapHO-MaTEepialbHUX 3allaciB y 3BITHOCTI, SK OJHOMY 3
HaWOLIBII 3HAYHUX CTATel OOOPOTHUX KOIITIB 1 OJHOTO 13 JDKEpeNl BUPYUKH.
Bimmosigao a0 II(C)BO 9 «3amacw», «... OIiHKA 3MIHCHIOETHCSA IO OIHOMY 3
METO/IIB:

- iIeHTH(IKOBaH1i cO0IBaPTOCTI BIMOBIIHOT OJJMHHUIII 3aM1aciB;

- CepeIHhO3BAXKEHIN COO1BAPTOCTI;

- DIDO;

- JIIDO;

- HOpMaTUBHUX BUTPAT;

- minu npoaaxy» [90,c.70].

VY mignpueMcTBaxX TOPTiBII PO3MIp TOBAapHHUX 3amaciB BIUIMBAE HA (PIHAHCOBI
pe3ynbTaTH, Oyay4d OCHOBHHMM ITOTOYHHMM aKTHBOM 1, OTXKE, y 3HA4HIM Mipi
BIUIMBA€ HA PO3MIp BJACHOTO KamiTamy. Jly’e BaXKJIMBO 13 caMoro Mno4yaTKy
3poOUTH TIPABUIBLHUI BHOIp, TOMY IO BCl METOJU OOJIKY BIIKPUBAIOTH MPOCTIP
JUIS.  MaHIMyJIOBAaHHS OOJIKOBUMH JaHUMHU 1 SK CHIACTBO, (PIHAHCOBUMU
pesyabraramu [89]. Bubip Toro abo 1HIIOrO METOy MOXKE ICTOTHO BIAOMTHCS Ha
BEJIMYMHI pI3HUX TMOKAa3HHMKIB Ta MNOOYJAOBAHMX HAa iX OCHOBI aHAJTITUYHHUX
KOe(DIIliEHTIB.

Jlnst Hao4yHOCTI BIUIMBY OOJIIKOBOI MOJITHKM PO3IJISSHEMO [IBa BaplaHTH
oOuuncieHHs (iHAaHCOBUX Pe3yibTaTiB (Tadi. 2.21).

JlomatkoBa iH(opMaIllis: BiZOyI0BHA BapTICTh OCHOBHHX 3ac00iB ckiana 180
TUC. TPH.; 3amacu Ha rnmovaTtok nepiogy craHoBwin 1000 ox. 3a 1iHoto 216 rpH. 3a
oIUHMIN0; Haainuio 3a nepiod 1100 ox. 3a minoto 230 rpH. 3a OAUHULIIO; 3aMacu
Ha KiHeup mnepioay ckianmu 1090 ox.; iHII omepariitHi BUAATKA — 25 THUC. TPH.;
cyMa KoOmITiB 30umpmmiacs Ha 4 Tuc. TpH., HOpMa amoptu3zamii — 10%. 1-it -
BaplaHT TPUIYCKa€, 110 3HOIIYBAaHHS HAPAXOBYETHCA 3a IMEPBICHOIO BaPTICTIO;
3amacu OLIHIOWThCS 3a MeTonoM @PIDO. Ilpu 2-my BapiaHTi 3HOLIYBaHHS
HApaxOBYEThCS BUXOJSYM 3 BIIOYJAOBHOI BapTOCTi; 3amacu OIIHIOIOTHCA 3a
MmetooM JIIPO.

[TopiBHSHHS HACTIIKIB 3aCTOCYBaHHS PI3HUX MIAXOAIB MiATBEPKYE 3pO0IeH1
BHCHOBKH PO CHJIBHUI BIUTMB OOJIIKOBOI MOITHKH Ha IMOKA3HUKH TOCTIOAAPCHKOT

TISUTBHOCTI.
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Tabnuys 2.21
Ouinka BIUIMBY 00/1IKOBOI OJITHKHM HA (DIHAHCOBI pe3yJIbTaTH MiANPUEMCTBA
(Tuc. rpH..)
IHoxka3Huku Buxignmii cran 1- i1 BapianT 2-ii BapiaHT
PO3paxyHKy PO3PaxXyHKy
Jlani 6anancy
AxTHB
HeobopoTHi akTuBM
- OCHOBHI 3aco0u 160 144,0 162,0
OO0OpOTHI aKTUBH
- 3amacu 216 250,7 236,7
- KOIUTH Ta TX €KBIBAJICHTH 24 28,0 28,0
ITacus
Biracuwuii xamiran 210 210,0 230,0
Hepo3snoainennii mpuOyTok 75,5 63,5
[Torouni 3000B's13aHHS
- KpeIUTOpPChKa 3a00PrOBaHICTh 190 137,2 133,2
Bamauc 400 4227 426,7
Jlani 3BiTy 1po (iHaHCOBI pe3yabTaTH
Joxin (Bupyuka) Bix peamizamii - 360 360
- co0iBapTiCTh pearizoBaHHX
TOBapiB - 218,3 232,3
- 3HOIITYBaHHS - 16,0 18,0
- 1HIII BUTPATH - 25,0 25,0
dinaHcoBi pe3yibTaTu BiJ
3BUYANHOL IISUIBHOCTI bi(s) -
OTOJIATKOBYBAHHS 100,7 84,7
[TonaTox Ha mpuOYyTOK - 25,2 21,2
Uwuctnii npuOyTOK - 75,5 63,5
IToka3HuKM eEeKTUBHOCTI 32 YUCTUM MPUOYTKOM
PeHTabenbHiCTh IpOAaXiB, % - 20,9 17,6
PentabenbHicTh KamiTany, % - 17,9 14,9
PenTabenpHICTh BIACHOTO KariTaly,
% - 26,4 21,6

Cnig TakoXX 3a3HAYUTH, LIO0 BIAOUTTS BHUXIJHUX JaHUX Yy (iHAHCOBIN

3BITHOCTI, Ha J>Kallb, HE HAJA€ TMOBHOI 1H(MOpMAINT a1 PO3PAXyHKY JESKHX

aHAMITUYHUX MOKA3HUKIB, TOOTO BIACYTHS JOCHUTHh CTPYHKAa CHUCTEMa IMOKAa3HUKIB,

0 BiIOOpa)Kae CTPATETIYHO BAXIMBY JUIS MiANPUEMCTBA 1H(OpMaIio 3

JEKUIbKOX aHAJIITUYHMX HampsaMmkiB. Tak, Tpanuuiiiauii gopmart «3BiTYy mTpo

(biHAHCOBI PE3yJNbTATH» HE JIA€ YITKOTO MPEJCTABICHHS MPO BEIMYUHY MOCTIMHUX

Ta 3MIHHMX BUTpaT. HasBHICTH Takoi iHopMalii J03BOJSIE 3HAYHO MOJETIIUTH

poOOTYy 13 MPOBEEHHS aHai3y 0€330UTKOBOCTI, y paMKax SIKOTO MPOCTEKYEThCS

3B'SI30K 3MIH (DIHAHCOBHMX PE3YJbTATIB 31 3MIHAMU OOCSITY peani3alii ToBapiB Ta

HIOCJIYT.
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Y BUCHOBKY MOXHa JIOJaTH, IO «... (PIHAHCOBUM pPE3yJbTaT CTBOPIOIOTH HE
TUIBKM TIANPUEMIN, ajne ¥ OyXraarepw, TOMY IO HE CTUIbKA BaXKJIMBO, IO
pO3paxoByBaTH, CKUIbKH Te€, SIK po3paxoByBaTu» [92, ¢.76]. I'pamoTHE 00J11KOBO-
aHAMITHYHE 3a0e3MeyeHHsT BHOOPY OOJIKOBOI TOJITUKH TOKIMKAHO 3pOOUTH
HIJIPUEMCTBO MEHII Ypas3JIMBHUM, J03BOJISIOYM 3MEHIIUTH KOHKYPEHTHUU PU3HK
3a JIONIOMOTOIO0 BEICHHS OyXraJTepchbKOro OOJIKY 3 OPIEHTHMPOM Ha JOCATHEHHS
MOCTaBJICHUX IILJIEH.

[IpoBenenmnii anami3 AWMHAMIKH, CKJIagy Ta eQEeKTUBHOCTI (QOpMyBaHHS
(GhIHAHCOBUX pe3yJbTaTIiB Ha TMPHUKIAAl BUOIPKOBOI CYKYITHOCTI TIANIPUEMCTB
po3ApiOHOT TOPTiBIII MPOAOBOJILYMMH TOBAapaMU JO3BOJIMB BHUSBUTH HACTYITHI
TEHIECHI:

1. ITlpm 3aranpHiii MO3WUTUBHIA JOWHAMII MiJICYMKOBOTO TIOKa3HUKA -
(b1HaHCOBUX PE3yJIbTATIB BiJ 3BUUANHOI JISUTLHOCTI 10 OMOJIATKOBYBAHHS B I[IJIOMY
32 CYKYyMNHICTIO M Yy BCIX Ipynax HiANPUEMCTB, AaHa TEHIAEHLIA (OPMYEThCA M1
BIJTUBOM PI3HUX MapaMeTpiB:

- y TpyHl HEBEJIMKUX MIANPUEMCTB MIPU 3HI>KEHHI (DIHAHCOBUX pe3yJIbTaTiB (1
HaBiTh 30UTKOBOCTI Mai’ke IIOJJOBUHU IMIANMPUEMCTB) OCHOBHOI JisTTBHOCTI
MO3UTUBHI MIJICYMKOBI NMOKAa3HUKH C(OPMOBaHI 32 PaXyHOK POCTY (PIHAHCOBUX
pe3yJIbTaTiB BiJI 1HIIIOI ONepaIiiHol TsUTbHOCTI;

- y TIpyni CepelHIX MIANPUEMCTB TMO3UTUBHI MIACYMKOBI pe3yJbTaTh
chopMOBaHi 3a PaXyHOK 3HHKEHHsI 30MTKOBOCTI 1HIIOI OTepaIiiHol JisUIbHOCTI ¢
MEHII 3HaYHOT'O 3HMKEHHS (DIHAHCOBHX PE3yJIbTATIB BiJ| peali3allii;

- y Tpymi BETUKHUX MIANPUEMCTB, AKI 3aliMaid caMy aKTUBHY MO3UIlII0 Ha
CIO’KMBUOMY PHUHKY, pociu (piHAHCOBI pe3ysibTaTH sIK BIJ peaiizailii, Tak 1 BiJ
1HIIO1 oTepaIiiHo1 AsUTbHOCTI.

[Hma 3BMYaiiHa MISUTBHICTh MpPHUHEC]A 30MTKM BCIM Tpylam MiJINPUEMCTB,
BEIMYMHA SKUX 3HWKYBaJIacs TIIbKM B TPyl BEJIUKUAX  MIJMPUEMCTB.
HeedekTuBHICTh 1HINOI 3BUYAMHOI MISJIBHOCTI  OOYMOBJIEHAa HEPO3BUHEHICTIO
(G1HaHCOBO-THBECTULIIMHUX TPOLECIB Yy PO3TISHYTIM CYKYIHOCTI MiJANPUEMCTB
pO3Api10HOT TOPTiBIIi.

Jlo KiHIIS AOCTIAKYBAHOTO MEPIOAy YMCIO0 30UTKOBUX IMIAMPUEMCTB Y IIJIOMY
3a CyKymHicTO 3Hu3uiocs 3 19 B 2002 poui 10 5 B 2006 porii.

2. CHiBBIIHOIIEHHS B JWHAMIII PI3HMX ITOKa3HHWKIB JIOXOMIB, BHUTpPAT Ta
(1HaHCOBUX pE3YJbTATIB HE BIANOBIIA€ OCHOBHUM TEOPETUYHHM IIOJIOKEHHIM
mpo iX B3aeMO3B's30K. Tak, AuHamika (iHAaHCOBUX PE3YNBTATIB BiJ peasizaiii He
BIJIMOBIJAa€ AWHAMII BaJIOBOIO Ta YHMCTOTO JOXOJIB BHACHIIJOK TOTO, IO HE

IPOSIBIISIETHCS 3aJEKHICTh BEIMYMHU YMOBHO-TIOCTIHHMX Ta YMOBHO-3MIHHHMX
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BUTPAT BiJl 3MiH 0OCSTIB mpojaxiB. [IpoTsrom po3riasHyTOTO MEpioay piBEHb
co0iBapTOCTI Ta aJAMIHICTPATMBHUX BHUTpAT Yy YHCTOMY JOXOJ1 301JIbIIyBaBCS
HE3aJIEKHO BiJ pOCTY OCTaHHBOTO.

3. OpHni€o 13 TPUYUH 3HIKEHHS YacTKU (DIHAHCOBUX peE3yNbTaTiB Bij
peanizallli B 3araJbHOMY MHIiJICYMKY € T1JIBHIICHHS PIBHSI KOHKYPEHTHOI OOpOTHOU
Ta OpIEHTAIIS I[IHOBOI MOJITUKHU MIANPUEMCTB PO3APiOHOT TOPTiBIII HA 3HIKEHHS
PIBHSI TOPTOBEJIbHUX Ha10aBOK.

4. HaiiGinpln BHCOKI 3HAUEHHS MOKA3HUKIB, IO XapakTepHU3YyIOTh DPiBEHb
eekTUBHOCTI  mporecy (GopmyBaHHA  (IHAHCOBUX  pE3yJIbTATIB, MaloTh
OiANPUEMCTBA, IO BXOMATh y Tpymy Benukux. Kpim Toro, y maHiii rpymi
CIIOCTEPITa€ThC HAWMEHIIMK pPIBEHb KOJIMBAHb OUIBIIIOCTI  aHAII30BaHUX
MOKAa3HUKIB, IO CBIAYUTH MpPO OLIbIIy CTa0UIBHICTH Ta MEHINY 3aJI€KHICTb
BEJIMKHUX MIANPUEMCTB BiJ BIUTUBY 30BHIIIHIX, 00'€KTUBHUX (DAKTOPIB, a TaAKOK
PO MPUCYTHICTh Y HUX MEBHOTO PIBHS MEHEKMEHTY. HeBenuki miampueMCTBa,
HE3Ba)XKal0YM Ha BHUCOKY MOOUIBHICTh, OUIBII TMiAJaHI BIUIMBY 30BHIIIHBOTO
CepeIOBHINA, 10 MiATBEPDKYETHCS 3HAYHMM PO3MaxoOM 3HA4YeHb MOKA3HUKIB B
OKpemMux mianpueMmctBax. Jlig 1€l rpynu XapakTepHI BHUCOKI 3HAYCHHS
MOKA3HUKIB PEHTA0EILHOCTI 1HBECTOBAHOTO KaIiTaly Ta €KOHOMIYHOTO POCTY, IO
3B'SI3aHO HE CTUIBKHU 3 BUCOKMMH 3HAYCHHSIMU (DIHAHCOBUX PE3yJIbTATIB, CKIJIBKH 13
JokepenamMu  (opMyBaHHST MaifHa (BHCOKa dYacTKa OpEHJU) 1 HEBEIUKUMU
po3MipaMu BJIACHOTO Kamitany. HaliHmkul 3Ha4eHHsI TTOKa3HHUKIB €(PEeKTUBHOCTI
B1I00pakaroTh Pe3yibTaTH rOCMOAAPCHKOI MISUTBHOCTI MIAMPUEMCTB, IO BXOASThH
y Apyry Ipyuy.

5. BuBYeHHSI CTPYKTYpHUX 3pYILIEHb Ta €JAaCTUYHOCTI PI3HUX MOKAa3HUKIB
(biHaHCOBUX pe3yJbTaTIB Yy mpolieci iX GopMyBaHHS B CEPEAHBOMY 3a IPYMaMH 1 B
LHIJIOMY 32 CYKYNHICTIO MIANPUEMCTB MIATBEPAWIO  BIACYTHICTh  YITKHX
B32€MO3B'SA3KIB MK MOKa3HWKaMH, a TaKOXX JIO3BOJWJIO BUSIBUTH, 110 HAWMMEHII
epeKTUBHUMU € erand (QOpMyBaHHA pe3yJabTaTiB Bl peamizamii  (mpu
e(eKTHUBHOCTI, 1110 3HWKYETHCS B YacCl, B HEBEJIIMKUX 1 CEPEIHIX MIAMPUEMCTBAX) Ta
dbopmyBaHHs  (PiHAHCOBMX  pe3yJbTaTiB B  3BUYANWHOT  JISUIBHOCTI [0
OTOJaTKOBYBaHHSA (MpU 3pocTarodiil €(eKTHUBHOCTI MPOTATOM PO3TIITHYTOTO
nepiojly y BCIX Ipynax MmiAnpueEMCTB).

6. BenuunHa Ta ckiaa (IHAHCOBUX pE3yJbTaTiB BU3HAYAIOTHCS 3HAYHUM
YUCJIOM HaWpi3HOMAHITHIIIUX (DAKTOPIB SIK 30BHIIIHBOTO, TaK 1 BHYTPILIHBOTO
CEpeNOBHINA IMANPHEMCTBA. 3alpPOIOHOBAHUN METOJMYHHUHN IMAX1T J03BOJISE
MOJICJIIOBAaTU Ta KUIBKICHO OIIHIOBATH pPIBEHb BIUIMBY (AKTOPIB Makpo-  Ta
0€3MoCcCepeTHHOr0 OTOYEHHS MIAMPUEMCTB PO3JAPIOHOI TOPTIBII HAa BEIUYUHY
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(Gh1HAHCOBUX PE3YJIbTATIB 1 3HU3UTH PIBEHb HEBU3HAYEHOCTI B MPOIIEC] IPUHHATTS
TOCIIOIAPCHKUX PIIICHb.

7. IlpoBeneHuil KOpENAIIMHUN aHal3 JO3BOJUB OLIHUTH CTYMiHb BIUIMBY
cucTeMHu (aKTOPHUX TMOKA3HUKIB, M0 XapaKTEPHU3YIOTh BHYTPIIIHE CEPEAOBHUIIE
MIJMPUEMCTB TOPTiBJIl, Ha BEJIMYMUHY IIJICYMKOBOTO (PiHAHCOBOr'O pe3yJbTaTy Ta
MOKa3HUKHU peHTabenbHOCTI. BiH mokas3aB, IO BOHA ICTOTHO BIAPI3HSAETHCS 3a
CHJIOIO Ta HampsMKaMH 3B'S3KY B PO3pi3i TPpyI MiAMPUEMCTB i JaleKO HE 3aBXKIH
BIJIIOBIJIa€ TEOPETUYHUM TOJOKECHHSIM. He 3aBkau BHUCOKI TOKa3HHUKHU
e(EKTUBHOCTI BUKOPHCTAHHS pECypCiB TMPHUBOAATH JI0 BHCOKUX 3HAYCHb
¢dinaHCOBHX pe3ynbTaTiB. BaxxnuBum (hakTopoM BIIIMBY Ha (DiIHAHCOBI PE3yNIbTATH
€ 00JIIKOBa TOJIITHKA, 1110, 0€3yMOBHO, HEOOX1JHO TPaMOTHO BHKOPHCTOBYBAaTH B
Ipoleci yIpaBiIiHHSL.
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PO3/11 3

MOJAEJI ®OPMYBAHHA ®PIHAHCOBUX PE3YJIBTATIB
HIIOPUEMCTB PO3JIPIBHOI TOPIIBJII

3.1. BHMKOPHCTAaHHA MAapPKMHAJBHOIO aHaJdisy mnpu GopMyBaHHI
(¢inaHCcoBHUX pe3yJabTaTiB BiJl 0CHOBHOI JislJIbHOCTI

Sk mokazaB aHaii3, MPOBEJACHUN y PO3AUN 2, HE3BAKAIOYM HAa IMO3UTHUBHY
nuHaMiKy (IHAaHCOBUX pe3yNbTaTiB, M 3HAYHOI YACTUHU MiJIPUEMCTB
pO3IpiOHOT  TOPTiBJl XapaKTepHUM € HHU3bKUH piBeHb €(PEKTHUBHOCTI IX
dbopmyBanHs. [{e 00yMOBIEHO 3HAYHOIO MIPOIO HEBIIMOBITHICTIO TOCIIOAAPCHKOTO
MEXaHI3My HIANPUEMCTB yMOBAaM PHHKOBOI €KOHOMIKH. IlpuunHu mnpu mpomy
JeXaTh y PI13HUX IUIOIIMHAX. J[JI1 OJHUX MIANPUEMCTB - LI€ HECYYAaCHUU DPIBEHb
TOPrOBO-TEXHOJIOTTYHUX MPOIECIB; BIICYTHICTh 3B'S3KYy MIXK po3MipaMu Ta
CKJIaJIOM MaTeplajJbHO-TEXHIYHOI 0a3u W oOcsraMu Ta CTPYKTYpOIO  IIOIUTY;
ACOPTUMEHTH Ta  fAKICTh TOBapiB, 10 HEJOCTATHHO BIANOBIAAIOTh 3alUTaM
NOKYNIB. (7 IHIIKMX - 1€ HEBIANOBIAHICTh MIX BHUTpaTaMH Ta PO3APIOHUMU
[[IHAMU; MDK BHUTpaTamMH Ta oOcsiramu peanizaiii ToBapiB ¥ 1H. Ilpu mnpomy
MPAKTUYHO BCl BITYM3HSAHI MIANPUEMCTBA TOPTIBIIl CTPAXKIAIOTh Bl HU3bKOI SIKOCTI
(GyHKIIOHYBaHHS MMIJICUCTEM YIMPaBIIHHA, K1 ICTOTHO BIJICTAIOTh B OpraHizallii Ta
TEXHOJIOT1i YNpaBIIHHS Bl NEPEIOBUX 3aKOPIOHHUX (ipM, L0 yce Oliblie
MPOHUKAIOTh HA CIOXXUBYMKA PUHOK YKpaiHh. Y 3B'I3KYy 13 1IMM BHUHHUKAE
HEOOXIIHICTh B YJOCKOHAJIEHHI Ta aJanTallii Cy4aCHHUX METOAIB 1 Mojesei
€KOHOMIYHOTO YIIPABIIHHS ISl CY4YaCHUX YMOB PO3BUTKY PO3IPIOHOT TOPTIBIII.

Buxoasun 3 Teopii €KOHOMIYHOIO YNPaBIIIHHS MiANpUueMcTBOM [21, 94, 137-
140], ynpaesninus ginancosumu pe3yibmamamu NOGUHHO ONUPAMUCS HA HACHYNHI
CMPYKMYpPHI KOMROHEHMU:

- 3arajbHi 3aKOHW (3aKOHOMIPHOCTI) E€KOHOMIYHOTO (DYHKITIOHYBaHHS
H1AIPUEMCTBA;

- MPUYUHHO-HACIIIKOBI 3B'SI3KH MK €JIEMEHTaMH TOCIIOIaPCHKOT0 MEXaH13My
H1IPUEMCTBA;

- METOAW Ta MOJENl JJis BU3HAYCHHS palliOHATbHUX 3HAYCHb HAWOLIBII
BAKJIMBUX MapaMeTpiB €eKOHOMIYHOT OBEAIHKY MIIPUEMCTBA;

- TEXHOJIOT'11 Ta MPUHLHUIIN 3aCTOCYBAaHHS TEOPETUYHUX OCHOB €KOHOMIYHOTO
YIOPABJIIHHS B TOCMIOAAPCHKIN MPAKTHUII M1IPUEMCTBA;
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- pO3pOoOKYy TIPUKIAJHOTO I1HCTPYMEHTapi0 s oci0, 10 NpUNMaIOTh
pIIICHHS Ta BIUIMBAIOTHh Ha (JOpMYyBaHHs (PIHAHCOBUX PE3YyJIbTATIB MIANPUEMCTBA.

B ocHOBI ympaBimiHHS TOCHOIapChKO-(IHAHCOBOIO ISIBHICTIO MIANPUEMCTB
TOPTiBJI1 MOBUHHI JIS)KATH B3a€MO3B'SI3KM OCHOBHHUX €JIEMEHTIB IX TOCTIOAAPCHKOTO
MeXaHi3My, 110 00'€KTUBHO CKJIaAaroThca. BaxxiMBy poiib y 1IbOMY IJIaH1 TPaIOTh
(GyHKI[IOHATBHI 3aJ€KHOCTI MDK OOCSATOM TOBAapooOOiry, LiHAMH, BUTpaTaMu Ta
(dbiHAaHCOBMMHM pe3yJibTaTaMU BiJ peaiizaiii (omepaiiiHum npuOyTkoM) [43, 44,
141, 142], sxi, SK TOKa3ylOTh MOCTIIKCHHS, 3alMalOTh MPOBITHE MiCIEe VY
dbopMyBaHHI JOXOJIB TOPrOBEJBHUX MIANPUEMCTB. BukopuctanHs mgaHOi
3aJIe)KHOCTI JJ03BOJIsiE€ BIUTMBATH Ha (hIHAHCOBHM pe3yibTaT Bi peasizalii HUIsIXoM
BIUIMBY Ha TaKi MapaMeTpu TOPTOBEIbHUX IIAMPUEMCTB, SIK: 00CAT TOBApOOOIry Ta
HOro TOBapHO-TPyNmoBa W acCOPTUMEHTHA CTPYKTypa; IIIHM peai3allii TOBapiB;
YMOBH Ta I[IHU 3aKyIiBeJIb TOBAPIB; BEIWYMHA W CIIBBIJHOIIECHHS MOCTIMHUX Ta
3MiHHUX BHUTpaT. [Ipy 1bOMYy BUTpaTH BU3HAYAIOTHCS PO3MIPOM, CKJIAJOM Ta
¢(EeKTUBHICTIO BUKOPUCTAaHHS pI3HUX BUIIB MaTepialibHUX, (PIHAHCOBUX 1
TPYJOBUX PECYPCIB, a TaKOX IIHAMH, L0 CKIAJAIOThCsl HA PUHKAX (PaKTOpiB
BUPOOHMIITBA.

OCHOBOIO BHBUYEHHS BHINE3TAJAAHUX 3AICKHOCTEU € MAPAHCUHATbHUL A0O
onepayitiHull aHais, wo we Ha3uearms aHanizom 6e330umKko80cmi abo CnpusHHA
ooxooy [2, 8, 33, 53, 82, 141-143]. B ocCHOBY ympaBIiHCEKHX PO3pPaxyHKiB
MOKJIAJCHUI PO3MOJLT BUTPAT HA MOCTIMHI Ta 3MIHHI ¥ BUKOPUCTaHHS KaTeropii
MapKUHAJILHOTO JIOXOJy, IO XapaKTepu3ye pe3yJbTaT BiJ peaiizailii ToBapiB
MICIIS BIAIIKOAYBAaHHS 3MIHHUX BUTpaT. KIIFOUOBMMHU elleMeHTaMHU JIaHOTO aHai3y
€ TPaHWYHI MOKAa3HUKU JISJIBHOCTI MIANPUEMCTBA: KPUTUYHUN OOCAT MPOAAXKIB
(BUPOGHHIITBA); MOPIr pPEHTAbENbHOCTI; 30HA Ta piBeHb Oesmeku. Moro
MOXJIMBOCTI JIOCUTh IIMPOKI Ta JO3BOJISIOTH BU3HAYWUTHU MOTOYHI W MPOTHO3HI
3HAYCHHS:

- o0csry peanmizaiii TOBapiB, 10 3a0e3nedye O0e330MTKOBY OIepaliiiHy
JUSITBHICTD Y KOPOTKOCTPOKOBOMY Ta JIOBTOCTPOKOBOMY MEpiojax;

- HEOOX1AHOr0 00CATY MPOAAXKIB, 110 3a0e3neuye JOCSITHEHHS 3allJIJaHOBAHOTO
(HeoOxiaHOr0) po3Mipy (h1HAHCOBUX PE3YJIBTATIB BiJl peanizallii, MapKUHAJILHOTO
JIOXOAY Ta YUCTOTO MPUOYTKY;

- PO3MIpY Map>KWHAJIBLHOTO J0XOAY, (PiHAHCOBUX pPE3yJbTATIB BiJl peasizaiii
Ta YUCTOTO NMPUOYTKY MPHU 3aJaHOMY 00CsI31 IPOJIaXKIB,;

- «30HM Oe3mekn» abo «3amacy MILMHOCTD) MIANPUEMCTBA, TOOTO MOMKJIHBOTO
3HMKEHHSI 00CSTY MPOJaXiB MPU HECIPUSATINBIA KOH'IOHKTYpI PUHKY, [IPU SIKOMY

OCHOBHA JISJIBHICTH 3QJIUIIAETHCS 0€330UTKOBOIO;
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- MOXJIMBOT'O POCTy (hIHAHCOBUX PE3YJIbTATIB Bijl peasizallii mpu onTuMizarii
CHIBBITHOILLIEHHS MOCTIHHUX Ta 3MIHHUX BUTpPAT;

- PIBHS PU3HUKY OIEPAIiiHOT AISUTBHOCTI IUISIXOM PO3pPaxyHKY OIepaliiifHoro
JeBepH Ky (Baxkens) Ta iH. [2, 21, 33, 79, 140, 144-149].

3yNUHUMOCS Ha XapaKTEPUCTHUIIl OCHOBHUX IOKA3HUKIB Map>KUHAIBLHOTO
aHalmizy 10 BHOIPKOBIM CYKymHOCTI MIANPUEMCTB pO3APIOHOI  TOpriBimi
po1oBoJibuMH ToBapamu 3a 2005-2006 pokwu (tadu. 3.1, nogatox T, tadmn.. T1-
T4).

Iepwuti noxkasHux - 1€ GeIUYUHA MAPIHCUHATLHO20 00x00y (M]I), 1o
XapaKTepHU3y€e pe3yabTaT BiJl peanizaiii TOBapiB MICHs BiIIIKOAYBAaHHS 3MIHHHX
Butpar. CHiBBiAHECEHHS MOro BEJIMYMHUA 3 BEIUYMHOI TOCTIMHUX BHUTpAT
(Brnoct.) mae MOXNIHMBICTh Ha MEPIIOMY €Tarll OLIHUTH MOXKIJIUBOCTI MOJATBIIOTO
dbopmyBaHHs (iHAHCOBUX pe3yibTaTiB Ta mpuoOytky. Axmo MJ = 0, To
HIJIPUEMCTBO MPALIOE 31 30UTKAMH B PO3MIP1 MOCTIHHUX BUTpAT; Ko 0 < MJI <
BriocT., TO BUpyuKa BiJl peanizalii NepeKpuBae JHIlE YaCTUHY MOCTIHHUX BUTpAT.
[Tpu M/l = Bnoct. BUpyuku BucTavae, 1jo0 NEPEKPUTH BCl BUTpATH (IIOCTIMHI Ta
3minHi). I Tinekm, ko MJ[ > BroocT mianpueMcTBo GpopmMye mpuOyTOK.

B anami3oBaHiii CyKymHOCTI MIJOPUEMCTB PO3APIOHOT TOPriBIl MpHU
MOPIBHSHHI BEJIMYMHU MOCTIMHUX BUTpAT Ta BEJIWYUHU MApPKUHAIBHOTO JOXOIY
MU 0a4yuMO, IO B TPyIi HEBEJIUKUX MIAIPUEMCTB MEPEBAKAE Apyra CUTYallisl, IpH
K1 BeJIMYMHA Map>KMHAJBHOTO JOXOJYy JIMIIE YacTKOBO IEPEKpUBA€E MOCTINHI
Butpatu. Lle cnocrepiraetscs y 10-tu nmignpuemct B 2005 poui, B 2006 poui ix
YUCJIO 3HUXKYETbcs 10 8-mu. CepelnHi TOKa3HUKKA MO TPymi MarwTh Ti XK
CHiBBIAHOWIEHHs. Y rpym cepenHix mianpuemMcts B 2005 powi cuTyauis
aHaJIOTIYHA TIOJIOKEHHIO B TIOMEPENIHIA Tpyri, aje mpu nosmimmeHHi ii B 2006$
polli, KOJM PO3MIP Map>KUHAJIBHOTO JOXOAY CTaB y CEPEeIHbOMY MO TIpyIll
MEPEBUIIYBATH BEIMYMHY TTOCTIMHUX BUTpPAT, IO 1 CTAJIO MPUYUHOIO0 (OPMYBaHHS
(diHaHCOBUX pe3ynbTaTiB Bif peamzauii. [lianmpueMcTBa, 1m0 BXOASATH JO TPYHH
BEIIUKHUX, Y CEPEAHHOMY MAIOTh CaM€ CIPHUSATIUBE CIIBBIAHOIIEHHS: PO3MIp
Map>KMHAIBHOTO JIOXOIY BHINE BETUYMHU TMOCTIMHUX BUTpPAT, XO4a TMMO3UTHBHA
pizHuIst 3MeHIryeTbest B 2006 porri. [3 3aranbHOro 4ynicia cepeaHix miaAnpueMCTB Y
6-TH MANPUEMCTB, a 13 3araJIbHOTO YKCIIa BEJIUKUX MIIMNPUEMCTB Y 3-X TPOTITOM
2005 1 2006 pokiB Map>KUHAILHUAN JOX1]] HE TIEPEKPUBAB MOCTIHHI BUTPATH.

Hacmynnuti easxcaueuti nokaznux MapXUHAJIBHOTO aHai3y Koegiyichm abo
PIiBeHb MAPAHCUHATLHO20 00X00Y, 10 PO3PAXOBYETHCS Y BIICOTKAX /10 I[IHU TOBAPY
(y HamIiM BUMAJKY 0 po3Mipy 4yucTOl BUpYyukH). [1o cyTi cripaBu, BOHA NTOKA3ye Ty

JIOJIF0  a0COJIIOTHOI BEJIMYHMHM I[IHU, M0 CHPHUS€ 30UTHIICHHIO TMO3UTHUBHUX
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(biHAHCOBHX pe3yNlbTATiB Bij peanisauil Ta ckopodeHHIo HeratuBHHX [79]. Moro
3HAYUMICTh BEJIHMKA MPU MPUHHATTI I[IHOBUX PIIICHD 32 PI3HUMH TPyIaMU TOBaPIB.
VY Hamomy BUNAAKY MU JOCHIJKYEMO CEpEAHI MOKA3HUKHU IO MiJIPUEMCTBAM Ta
rpyrnaM MiJIpUEMCTB, 10 J03BOJISIE OIIHUTH X MO3UINIT MOA0 I[IHOBUX PIIICHb Y
KOHKYpEHTHUX rpynax. UuM Buiie piBeHb (KOe]illi€eHT) MapKUHAJIBHOTO JI0XO.Y,
THM JICTIIE MiIMPUEMCTBO MOXKE MEPEHUTH 0 3HIDKCHHS IIIH 3apaj 301IbIICHHS
obcsry mpoaaxiB. Jlani 3a rpymamu mignpuemctB (Taba. 3.1) Ta Mo okpeMum
nignpueMcTBaM (momatok T, Tadm. T3), 103BONSAIOTH Bi3BHAYWUTH, 110 HAMOLIBIII
3HAYEHHA PIBEHb MAPKUHAIBHOTO JOXOJy Ma€ B IpyIi HEBETUKHUX IiIMPUEMCTB,
ne BiH koymBaeThes y 2005 pomi Bixg 0,1208 mo 0,2510 1 Big 0,0593 no 0,2440 B
2006 porri. Ane npu IIbOMY CIIiJ] 3a3HAYUTH, 110 HE 3aBKIU HOTO BUCOKUI PIBEHB €
3aropykoro eeKTuBHO1 poboTH (mianpuemctsa Ne 4, 9, 10).

binbin rHY4KO1 IIHOBOi MOJNITHKU JAOTPUMYIOTHCS BEJIUKI MIIIPUEMCTBA, JI€
OCHOBOIO OUIBIIOI YCHIIIHOCTI € PICT OOCSTIB MPOAAXIB, IO MEPEKPUBAE OLIbII
HU3bKI PIBHI MapKUHAJIBHOTO JOXOMYy. Y TPYI CepeHIX MIAMPUEMCTB MPUCYTHI
K TIJIPUEMCTBA, CXUJIBHI JI0 OJIEPXKAHHS JIOXOJIIB 32 PaXyHOK O1IbII BHCOKUX
miH (Ne 16, 20, 27), Tak 1 MIAOPUEMCTBA, IO >XEPTBYIOTH PIBHEM IIiH JIJIs
MiBUIICHHS 00csTiB poaaxiB (Ne 17, 23, 26).

Hacmynui 0ea noxashuxku XapakTepU3yIOTh Take IMOHSTTS OIEpaliitHOro
aHamizy SIK onepayiunuil n1esepuddic (8aszcens), MO XapaKTEpU3y€E CUITYy BIUITUBY
3MIH Map)KMHAJIBHOTO JIOXOy Ha (piHAHCOBI pe3ynbTaTH Bia peamnizamii (110
BKJIIOYA€ TMOJATKU Ta BIJCOTKM 3a BHUKOPUCTAaHHSA KPEAUTHHUX pecypciB). B
orepaiiiHoMy Ta (PIHAHCOBOMY MEHEIDKMEHTI PO3MISIIAI0Th 08a HIOX00U OO0
oyinku onepayitinozo nesepudicy | 144-146, 148-152]:

1) cuna BIUIMBY, IO BU3HAYAETHCA SK CITIBBIIHOIICHHS Map>KUHAJIBHOTO
n0xXoay Ta (IHAHCOBOTO pPe3yJbTaTy Bija peaiizaiii (onepamiifHoro mpuoyTky).
Jlanuii TOKa3HUK BHU3HAYAE, Y CKUIBKU pa3iB Map KHMHAJIBHBIN JOX1J MEPEBHUIILYE
BIJINOBITHUI (DIHAHCOBHI pe3yJIbTaT;

2) edeKT omepaiiitHOro JEBEPHUIKY, 0 BiIOMBAE BIJHOIICHHS MPOLEHTHOI
3MIHU TPUOYTKY /10 BUILJIATH MOJATKIB Ta BiJICOTKIB JIO MPOIEHTHOI 3MIHU 00CATY
npojaxiB. BiH xapakTepusye 3aJIe)KHICTh IHTEHCUBHOCTI 3MIHU PE3YJIbTATUBHOTO
MOKa3HUKA BiJl 3MiH PO3MIpy BUPYUKH.

[Ipu 1pOMy, 4yuM BHINE 3HAYECHHS O0OX IMOKA3HUKIB, TUM OUIBIIE PHU3HK,
MOB'sI3aHUM 3 JaHUM MiANpueMcTBOM. Lle Big3HAYarOTh MPOBIJIHI CHEIaTICTH
CIHIA B obnacti ¢inancoBoro meremxkmenty ®. bpirxem, JI. IManencki [ 148-149]
Ta 111 [153]. BoHu miagKpecioTh, 0 B YMOBaxX HECTIMKOTO MOMHUTY Ta PiBHS
I[IH Ha peayi30BaHl TOBAapH, a TAaKOXK, I[IH 3aKyIiBJIi, 110 3MIHIOIOTHCA, 1 fKi
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BIUIMBAIOTh Ha COOIBApTICTh, MA€ MICII€ BUCOKHUU PiBEHb MOCTIMHUX BUTpPAT, IO
BU3HAYAE CUITY JIii ONepaliiiHoro Baxkess, 301IbIIy€E MiAMPUEMHULIBKUI PU3HK.

B anamizoBaHii CYKyHmHOCTI MIiANPHEMCTB HAWBHUIIMK pPIBEHb PHU3HKY
BJIACTHBHM TpyIl HEBEIMKUX MIJMPUEMCTB, MIO IIIKOM JoriyHo. [lepmumit
MOKA3HUK Y Ii# TpyIi KoJUBaeThes Bia - 27,47 no 23,89 B 2006 porti, apyruii Bif -
0,4149 no 0,9828. HeratuBHi 3HAa4€HHS OIMEPAIiITHOTO JIEBEPUIKY CBITYATH MPO
BIIOBUIbHEHHSI IIBHJIKOCTI 3MIHM PE3YJbTATUBHOTO TOKa3HHKA, TOOTO TIPO
3HIDKCHHSI BTpaT 3 POCTOM 00cCsTy mpopaxiB. B ocoOimBO CKkpyTHOMY CcCTaHi
nepeOyBalOTh TI MIANPHUEMCTBA, Y SKHX B YyMOBax cCIaay o0O0O0pOTYy 30UTKHU
NEPEBUILYIOTh MapKUHAIBHUN J0X1/1, TOOTO MOKAa3HHUK OINEPAIiifHOTO JEBEPUKY
3a MOJyJieM MEHIIE OJIMHHUIL. A TIAIPUEMCTBA, 110 MalTh 30UTKU HIDKYE
Map>KUHAIBHOTO JOXOy, IIBUIIIEC BHHUIYTh 13 KPU30BOTO CTAaHY, OCKUIBKH PICT
o0csry TmpoAaxiB BHUKIMYE OUIBII 1HTCHCHBHE 3HIDKCHHS 30MTKIB, YUM Y
nonepeaHboMy BapiaHTi. HaliMeHIui piBEHb PU3HMKY MO MEPUIOMY IMOKa3HUKY
BJIACTUBUM TPy BEJIUKUX MIAMPUEMCTB, Y K1 Map>KHHAIBHUM T0X1] TIEPEBUIILYE
(1HaHCOBI pe3ysbTaTu Bl peam3anli B 6,8 pa3u B 2005 pout ta B 7,1 pa3u B 2006
poui. Illo crocyeThes edekty onepaniiiHOro J€BEpUIXKY, TO HOro 3HAYEHHsI Y BCIiX
rpynax miJopHeMCTB He mepeBullyroTh 1,0. A 1e 3HayuTh, 110 HABITH Yy TpPYIIl
BEJIUKHUX MIANPUEMCTB, Ji€ BIH MaKCUMaJIbHUM, NPHUPICT YUCTOI BUpY4YkHu Ha 1,0
BUKJIMKA€ B CEPEIHbOMY PICT pe3yJbTaTUBHOIO NOKa3HHMKa Bcboro Ha 0,67%,
TOOTO 3aJIeKHICTh HE HACTUIHKU ICTOTHA ¥ PIBEHb PU3UKY HE BUCOKHUHU.

Sx Bxe Oyno BiI3HAUCHO, caMe O00/i1 NOCMIUHUX BUMPAM € OCHOBHUM
YUHHUKOM PUBUKY, WO NIOCUTIOE ADO 3HUJICYE ehekm OnepayitiHo2o 1esepuoic.
BuBuaroun B3a€MO3B'SI3KM BHYTPIIIHBO BJIACTHBI TOCHOJAPCHKOMY MEXaHI3MY
MIIPUEMCTBA, y TIPOIIECT MAapKMHAJIBHOTO aHai3y BapTO 3BEPHYTU yBary  Ha
Takl MOKa3HUKU SIK CIIBBIJHOIIEHHS MOCTIMHUX BUTPAT Ta YUCTOrO JOXOAY 13
CYKYITHUM pO3MIpOM 3MiHHMX BUTpaT. OCTaHHE BiJIHOIICHHS B CEPEIHBOMY
3iCTaBJsIE I[IHM TMPOJAXIB 31 3MIHHMUMHM BUTpaTamMu. BUKOpUCTaHHS [aHUX
MOKa3HUKIB Yy MPOIEC MPUUHATTS TOCIOIAPCHKUX PIIIEHb O3BOJISE BPaXOBYBaTU
BIUIMB Ha (iHAHCOBI pe3yJbTaTh HE TUIBKM IIHOBOi, ACOPTUMEHTHOI Ta
3aKyMiBEJIbHOI TOJITHK, ajie TIOJIITUKU B 00J1acTi (popMyBaHHS CKJIaly aKTHUBIB Ta
iX JpKepen, ePeKTUBHOCTI TOPrOBENIbHUX TEXHOJIOT1M, [0 BUKOPUCTOBYIOTHCS M 1H.

HaiiBurii 3HaueHHsI CITIBBIIHOIISHHS ITOCTIMHUX Ta 3MIHHMX BHUTpPAT, a TAKOXK
YUCTOrO JOXOAY Ta CyMHU 3MIHHMX BHUTPAT CIOCTEPITatOThCA B TPYIi HEBEIMKUX
MIIIPUEMCTB, y SIKUX CEpeAaHs J0Jii HEOOOPOTHUX AaKTUBIB y CKJIaJl aKTUBIB,
BKJIIOUAIOYM OpEHJI0BaHi, HabmwxkaeTbes a0 60%, ane mpu 1bOMYy Mae Micle
HaWBHUIIA JIOJI1 OPEHIOBAHUX OCHOBHHX 3aco0iB 110 37,0%. Y rpymi cepenHix Ta
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BEJIMKUX MIIMPUEMCTB CITIBBITHOIICHHS IMOCTIMHUX Ta 3MIHHUX BUTPAT BIMOBITHO
cranoBATh 0,165 1 0,140 y posrmsayTomy mepioai. Hukde, HIXK y HEBETMKUX
HIJIPUEMCTBAX 1 3HAUYCHHS MOKA3HUKIB CITIBBITHOIIEHHS! YUCTOTO JOXOY Ta CYMHU
3MIHHUX BHTpaT. | Iie He3BakawuW Ha OUIbIIE BUCOKY OPTaHiuHy MOOYIOBY
Kamitany. Y cepelHiX MIANPHEMCTBAX JOJs HEOOOPOTHUX AaKTHBIB y KamiTasl
HiANPUEMCTBA CTAHOBUTH Onu3bKo 61,0%, a y Benukux 1me Buie - Ounbie 72,0%.
Ane cepenHl W BeNMKI MIANPHEMCTBA B MEHIIINA Mipi BUKOPHUCTOBYIOTH OLIbIIIE
JOPOTY MOTOYHY OpeHay I (hopMyBaHHS OCHOBHUX (HOHAIB. Jloyis OpeHau B HUX
CTaHOBUTH Mpubim3HOo 27,0-28,0% Big 3aranbHOT BapTOCTI BUKOPHUCTOBYBAHUX
OCHOBHHX 3aC001iB.

CniggiOHOWIeHHsT NOCMIUHUX MA 3MIHHUX 6umpam 3a IHIIUX PIBHUX YMOB
BITUBA€ HA TaKW BAXJIMBUHN MapaMmeTp MiSTILHOCTI MIAMPUEMCTBA SIK KPUTHIHUI
oOcAr npoaaxiB abo Kpamnka 0e330UTKOBOCTI. Kpumuunuii obcae npodadicie - 1e
MIHIMaJbHO HEOOXiJHAa MIANPUEMCTBY BUpPYYKa BiJl MPOAAXIB, IO J03BOJISIE B
HECMIPUSATIIMBUX YMOBAaX IIONUTYy Ha TOBapu Ta TIOCAYTH 3a0€3MEeUUTH
0e330UTKOBICTh mponaaxiB [146]. Jnsg nmiaAnpUeMCTB BaXXJIUBO, y SKIA 30HI
nepeObyBae ix (QakTUUHMK O0OCAT TPOJAXiIB: BHINE ab0 HHXKYE KparKu
0e330uTKOBOCTI. Pi3HMIA MK (QakTHYHUM Ta KPUTUYHUM po3MipamMu oOcAry
MIPOJIAXiB BU3HAYAE 30H) Oe3neKu mopeo8ebH020 NIONpueMcmaea, a ii BITHOIEHHS
10 (haKTUYHOTO O0CATY XapaKTepus3ye piBeHb Oe3leku. Pigenb Oe3nexu BiIOUBAE,
Ha sKy Jo0it0 (a00 Ha CKUIBKMA BIJCOTKIB) MIAMPUEMCTBO MOXKE BUTPUMATH
3HIDKCHHSI BUPYUYKH 0€3 cepiio3HOT MOTpo3u Il CBOro (hiHAHCOBOTO CTAHOBHIIIA,
TOOTO 30€perTu CBOIO MIATOCTIPOMOKHICTD.

Y BUOIpKOBIM CYKYNHOCTI MIANPUEMCTB PO3APIOHOT TOPriBial Trpyna
HEBEJIMKHUX MIAMPUEMCTB TPHUPOAHO Ma€ HETaTHBHI CEpelHI 3HAYCHHS PIBHS
Oe3MeKu, y CUIy HEJOCSTHEHHs Kpanku 0e330utkoBocTi. B 2005 pori Takux
nignpueMcTB y rpymi 0yno 10, a B 2006 poui 8. CepenHi MOKa3HUKH B JAPYTii
TpyMi CBIYATh MPO HAsBHICTH 3amacy MinHOCTI B po3mipi 1,0-0- 1,1%. Ycepenuni
rpynu 6 mianpuemMcTB 13 14 He nmocsrim Kpanku Oesneku. Benmuki migmpueMcTBa
MalTh HaWBHIIWWA piBeHb Oe3neku, ane ¥ y iX rpymni B 3-X HIAOPHEMCTB 13 8§
bakTHUHU 00CT MPOIAXKIB HIDKYE KParKu 0€330MTKOBOCTI.

TakuM 4MHOM, Map>KUHAJIBHUN aHaI3 CBIAYUTH, IO (PIHAHCOBI pE3yJIbTaTH
Bl peami3amii B MIIANPHEMCTBAX PO3APIOHOI TOPriBII 3aJIeKaTh B JUHAMIKA
o0csry mnpoAaxiB 1 JaHa 3aJ€XHICTh THUM IHTCHCHUBHIIIE, YUM BHUILIE IO
MOCTIMHUX BUTPAT y 3arajibHii CyM1 BUTpAT 1 YuM OJmkde GakTHIHUNA 000pOT 110
Kpanku 0e330uTkoBOCTI. Jlyis 3a0e3meueHHss Oe3neku Ta  0€330UTKOBOCTI
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HIJIPUEMCTBA 3 HEBEIMKOI0 YACTKOK MOCTIMHMX BUTpPAT MOXYTh MaTH MEHIII
00OpOTH, UMM MIJIPUEMCTBA 3 OLIBII BUCOKOIO 1X 4aCTKOIO.

JInst 611BII YITKOT KUTBKICHOT OINIHKU TICHOTH 3B'SI3KY BEJIWYUMHU (DIHAHCOBHUX
pe3ynbTaTiB BiA peanizaiii 3 OCHOBHUMH MOKa3HUKaMH Map>KWHAIBHOTO aHaJi3y
OyB TIpOBEIECHUN KOPENALIMHUN aHami3. 3HayeHHS KOe(III€HTIB KOPEsIi
HaBezeHl y Tabnuii 3.2. BoHM MiATBEpIKYIOTh HAsIBHICTH MIOMITHOTO 3BOPOTHOTO
3B's13Ka Mk (DIHAHCOBMMHM pe3yJibTaTaMH Bij peaiiszallii Ta ckiagom Burpar. [Ipu
bOMY YHMM OLIbIIE J0JI MOCTIMHUX BUTPAT, THM HIKYE pO3Mip (PIHAHCOBUX
pesyabrariB. IlomipHo 3anexaTh (IHAHCOBI PE3yJIbTAaTH BiJ CIIBBIIHOIICHHS
YUCTOTO JOXOY Ta 3MIHHUX BUTpAT.

AHanmi3 Koe(dillieHTIB Kopemsiii 3a rpynaMu mianpueMctB (tabdma. 3.3)
HiATBEP/UKYE TOMITHY B HEBEITMKHX M HaBIThb BHCOKY B CEpPEAHIX Ta BEIMKHUX
HIIPUEMCTBAX 3JIEKHICTh (DIHAHCOBHX pE3yJbTaTiB BiJ peamisamii BiJ
CHIBBIIHOLIEHHS  TOCTIMHMX Ta  3MIHHUX  BUTpar. llomiTHMI  BIUIMB
CHIBBIJIHOIIEHHSI YHMCTOTO JOXOJYy W 3MIHHUX BHUTpPAaT OOYMOBJICHO HAasBHICTIO
3HAYHOI aBTOKOPETIAIT JaHOTO TIOKa3HUKA 31 CTPYKTYPOIO BUTpAT.

MapocunanvHuil ananiz 301MCHIOIOTH 1032 paMKaMu «3BITY Tpo (piHAHCOBI
pe3yabTatuy. JJisi Horo MOBHOTO Ta BCEOIYHOTO MPOBEACHHS HEOOXiAHA BEIUKA U
pI3HOMAaHITHAa SIK 30BHINIHS, TaK 1 BHYTPIIIHS 1H(OpMaIls, ane BUKOPUCTAHHS
OKpPEMHUX HOTO €JIEMEHTIB 00380J15€ MOOEN08amu npoyec hopmyeants iHancosux
pe3yibmamie.

VY 3B'I3Ky UM, MPOIMOHYETHCS MEeMOOUKd, wo 00360JI5€ OYIHUMU CMYNIHb
BNIUBY HA NOMOYHUU aO0 MauOYmuiu npupicm @QIHAHCOBUX pe3Yabmamis 6i0
OCHOBHOI  OIAIbHOCMI MAKUX (axmopis sK 3MiHa pO30PIOHUX MA 3aKYNIGEIbHUX
YiH Ha mosapu, yin ma mapugie Ha NOCay2u U pecypcu, Wo BUKOPUCTOBYIOMbCA, d
MaKo;c 3MiH (i3uuH020 00cA2y nPooaxicis.

[Tpu po3poOiri nanoi meToauku Oyau BpaxoBaHi nmpono3ullli Kpeitninoi M.H.
PO BUKOPHUCTAHHS OMNEPALIMHOro JIEBEpUKY B MPOLEC] MJIaHyBaHHI NPUOYTKY
BiI nmpoaaxiB [152], sxi Oyiu amanToBaH1 IS MiAMPUEMCTB TOPTIBJI Ta JOTIOBHEHI
dakTopamu, 00 BIAOMBAIOTH 3MIHM PO3MIPY BHUTpPAT MIANPUEMCTBA SK Mij
BIUIMBOM 3MiHU (PI3MYHOTO OOCATY MPOJAXIB, TaK 1 IiJ BIUIMBOM 3MIiHHU IIH Ta
Tapu(iB HA BUKOPUCTOBYBaHI PECYPCH.

Ax mMu BXe BiI3HAUanu B po3aunl 1 poOoTu, (iHAHCOBI pe3yibTaTH Bif
OCHOBHOI AISUTBHOCTI SIK MPOMIXHUM MOKA3HUK y 3arajibHiil cucTeMi MOKa3HUKIB
(G1HaHCOBUX PE3YJIbTATIB TOPTOBEJBHOTO MMIANPUEMCTBA, $KI TMOYUHAKOTHCA 3
MOKa3HUKAa YHUCTOI BUPYYKHM W 3aKiHYYIOTBCS YHCTHM TNPUOYTKOM, HE MOXKHA
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Ha3BaTU MPUOYTKOM y CHJIY TOTO, IO B HUX MPHUCYTHI €JIEMEHTU BUTpAT, SKI

1UTSITaI0Th TIOJIATBIIIOMY PO3TOILTY.

Tabnuys 3.2

OCHOBHUX IOKA3HUKIB MAPKNHAJIBHOI0 AHAJI3Y AJISl CYKYIHOCTI

NiANPHEMCTB PO3APiOHOI TOPriBJIi MPOI0BOJIbYMMH TOBAPAMM
B 2005-2006 poxax

3HayeHHA Koe(ilieHTIB KopesiLii, 10 XapaKTepU3yHTh TICHOTY 3B'SI3KY

2005 2006
IHokas- @Pp | M | Bnocm. 4B AMJ] | ®Pp | M/ | Bnocm. 4B
HUKH ®Pp Bsm. Bsm. | AYB ®Pp | Bsm. | Bsnm.
®@Pp 1 X X X X X X X X
M
" @Pp -0,04 1 X X X X X X X
o
N
X X X X X
X X X X X
0,051 | -0,13 | -0,044 | -0,09
x_ | 1 |-006 [F50:5987] -0.31 |
X X 1 -0,158 | 0,053
©
3 Bnocm.
o B X X X X X X X 1
4B
B X X X X X X X X 1
Tabnuys 3.3

Martpuus koe@ilnieHTIiB KOpesiii 3aJ1eKHOCTI (PiIHAHCOBUX pPe3yJbTATIB Bill

OCHOBHHX NMOKA3HHUKIB Map;KHHAJbHOI'O aHaJ'Ii3y 3a rpynamMmm l'[i}_'[l'[pl/ICMCTB

po3apidHoI Toprisiai nmpoxoBoabunMu ToBapamu B 2005-2006 poxax

IToxka3zHuku

HII

C1l

BII

Ma
DPp

Bnocm.

Bz,

YB
Bsm.

AMA
AUB




130

JJ1 po3risiiy METOIMKH Ta i1 MOMXKIIMBOCTEN BBEIEMO Pl IO3HAYCHD:
T - ToBapooOIrT;

[1H - HEenpsAMI MOATKH B PO3APiOHIH 11iHI

YB - yncra Bupyuka: UB =T - IIn;

CC - cob6iBapTICTh peali30BaHUX TOBAPIB;

B/I - BasoBwii (MapKUHATBHUI) TOXIT;

Ba - anMiHicTpaTUBHI BUTpaTH;

B3 - BuTparu Ha 30yT;

Brnoct - nocriiiHi BUTpaTH;

®Pp - pinancoBuii pe3yapTaT Bia peanizarii.

Y mignmpueMcTBax TOPriBil (PIHAHCOBI pe3ynbTaTd Bl peaizaiii MOXKHA
peICTaBUTH:

®Pp =B/ - (Ba+B3)=UYB - (CC + Ba + B3) (3.1).

Posrnsimaroun  gaHi  CHIBBIJHOIIEHHS Ta 3MICT OKPEMHX IMOKAa3HUKIB
BIJIIOBIJTHO /10 BUMOT JI0 3alIOBHEHHS popMu (piHaHCOBOI 3BITHOCTI Ne 2 «3BiT mpo
(biHAHCOBI pe3yJbTaTH, MU TPUHNUIA 10 BHUCHOBKY, M0 COOIBapTICTh
peanizoBaHUX TOBApiB BKJIIOYAE BCl 3MiHHI BUTpaTH (TIpsAMI i HAKJIaH1), TOB'A3aH1
13 puAOaHHAM Ta YTPUMaHHSIM TOBapiB. AJMIHICTpaTHUBHI BUTPATH, BUTPATH Ha
30yT, SIKI HE BXOAATh [0 CKJaay coOIBapTOCTI, MOXHa BBaXaTH YMOBHO-
NOCTIMHUMU. Y I[bOMY BUIAJKYy YMOBHICTh BH3HAUAETHCS, HAIPUKIAA, (POPMOIO
omiatu npaui. Tak, npu BIApsAHIN (GopMi OIJIATH Mpalll NPOAABLIB, TOPrOBEIbLHUX
areHTIB JaHl BUTpaTH OyIayTh 3ajekaTH BiJ 00CITY MpOJaxiB. YMOBHICTb
NoB'A3aHa 1€ ¥ 3 TUM, L0 AAMIHICTPATHUBHI BUTPATH CIIBBIIHOCSTHCS 3 YCIEIO
JISUTBHICTIO TIANIPUEMCTBA, a HE TUIBKH 3 peaiizariero ToBapiB. OqHak repepara B
TOProBeJIbHUX MIANPHUEMCTBAX MAISUIBHOCTI 1O peaji3allii TOBapiB J03BOJIE
3HEBAKHUTH JIaHUM (PaKTOM.

TakuM 4YMHOM, OCHOBHa 4YacTHMHA 3MIHHHUX BHUTpAT, SIKI MOXYTb OyTH
BIJIHECEHI Ha BapTICTh peasli30BaHUX TOBApiB BKIIOUYEHA B COOIBAPTICTh. Y 3B'A3KY
13 IIMM JO0 YyMOBHO 3MIHHOTO BHUTpaTaM Yy Hallld METOAMIII MM BiAHECIH
cOOIBapTICTh peai30BaHUX TOBAPIB, a IO YMOBHO-TIOCTIHHUX BUTPAT BiJIIIOBITHO
aJIMIHICTpaTUBHI Ta BUTPATH HA 30YT:

Booct = Ba + Bs.
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Ha 3micT MeToauk# 111 IOMYIIEHHS HE BIUIUBAIOTh. TOYHICTh PO3PaXyHKIB Y
Ipoleci JOCTIIKeHb MOXHA MIABHILUTH 32 PaxyHOK OUIBII YITKOTO PO3MOILLY
BUTpAT HA 3MiHHI Ta NOCTiiHI. OJIHaK, K MOKAa3ylOTh OOYUCIICHHS, ICTOTHUX 3MiH
B OTPUMaHI1 pe3yibTaT Il YTOUHEHHS HE BHOCATb.

[Ilo crocyeTbcs BajIOBOTO JAOXONY, MPEACTABICHOIO B «3BiTi PO (PiHAHCOBI
pe3yabTaTH» SIK BaJOBHM MPUOYTOK, TO MM 3TOAHI 3 TYMKOIO THX aBTOPIB, SKI
JTaHUH TTOKa3HUK BBAXXKAIOTh MApKMHAJIBHUM J0X0110M [76, 140, 141, 143,152].

Buxoasum 31 CHiBBIAHOIIEHHS, 10 BH3HA4Ya€ PIBEHb OIEPaIiiHOTO
neBepu Ky (Jlorm) sik:

Jlon = A®P/ AUB (3.2)

Kpetinina M.H. po3ainsie #oro Ha 1Bi CKJIAJ0B1 MIIHOBUM ONEpaliiHui JIeBepuIKi
(JIom,) Ta HarypanpHuN omepalriiiHuii jgeBepu K (Jlomy), siki BU3HAYAIOTHCA Ha
OCHOBI JlaHUX 0a3ucHOro nepioay (6) 3a HacTynHuMH Gopmynamu [152]:

Jlom, = UBO : ®Ppb6 (3.3)
Jlom, = (UB6 — CC06) / ®Pp6 = B/16/DPp6 (3.4)

JlaHi CHiBBIJHONIIEHHS JO3BOJISIIOTH Y TMPOIECI JOCHIIKEHb (aHamizy,
IUIaHYBaHHS) OKPEMO BpaxyBaTW CTYIIHb BIUIMBY Ha JAWHAMIKY (hiHaHCOBUX
pe3yabTaTiB 3MiH I[iH Ha peaiizoBaHi ToBapu (3.3) Ta 3MiH (i3UYHOTO 0OCATY
npojaxis (3.4) 3a iHmmx piBHUX yMOB [ 154, 155].

Jns ogHouacHoi oiiHku 000x (akropiB Kpeiininoro M.H. 3anmpononoBana
HACTYIHA MO/IENb:

A®Pp /®Pp6 = Jlon, Aln (1 + Aln) + Jom, Aln (3.5),

ne Al - 3MiHa IiH Ha peati30BaHi TOBApH B IMJIAHOBOMY (3BITHOMY) MEPioii B
MOPiBHSIHHI 3 0a3ucHUM (Y JAOJIAX OJAUHUII U BIATIOBITHO 31 3HAKOM «+» a00 «-»);

Aln - 3miHa HaTypanbHOTO ((DI3UYHOr0) OOCATY MNPOAAXKIB (aHAIOTTYHO
BenuuunHi All).

JlaHe CHIBBIAHOIICHHS 1CTOTHO PpO3IIMPIOE MOXIJIMBOCTI  OIIIHKH  Ta
dbopmyBaHHs (IHAHCOBUX PE3YJIBTATIB BIJl peajizallii miJi BIUIMBOM JBOX (DaKTOPIB,
aJyie 3a yMOBH, IO IIHK Ta Tapudu Ha pecypcH i MOCIyTH HE MIHAIOTHCS, IO B
peaTbHOMY KUTTI MPEACTABUTH HEMOXKIUBO. Y 3B'S3KYy 13 MM MU TPEICTABHIIN
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MOXIUBUM (200 (dakTUyHU) TpupicT (QiHAHCOBUX PE3YJbTATIB BiJ peaiizallii B
MOPIBHSAHHI 3 0a3MCHUM TEP10IOM y TaKUi crocio:

ADpp/Dpp6 = [AUBO (1 + Aln) (1+ Alpm) - CC6 (1 + Alr)(1+ Alzm) -
- Bnoct.6(1+AlT) - (UB0 - CCO - Brioct.6)]/ ®Pp6 (3.6),

ne Al3l - 3MiHa 3aKymiBeJbHHX I[IH Ha peajli3oBaHi TOBAapH B ILJIAHOBOMY
(3BITHOMY) TepioAl B MOPIBHAHHI 3 6a3ucHUM (y JOJSAX OJMHMIN M BIAMOBIIHO 31
3HAKOM «1» 200 «-»);

AlT - 3miHa 1iH Ta TapudiB Ha 1HII BUIM BUKOPUCTOBYBAHUX PECYpPCIB 1
MOCJIYr y IUIAHOBOMY (3BITHOMY) IE€piojii B TOPIBHSAHHI 3 0a3ucHUM (Y JOJISIX
OJIMHUIII ¥ BIATIOBITHO 31 3HAKOM «+» 200 «-»).

[Ticnst HeckJIagHUX NEPETBOPEHb OAEPXKAJIW OCTATOUYHY MOJEINb, II0 Mae

BUTJISI:

A®pp/ Opp6 = [Jlon, Alux (1+ Aln) + Jlon,AlH] -
- [(1+ Aln) CCO Al3u + Broct.0 AlT]/ ®Ppo (3.7)

Jlana MozeJb CKJIa1a€ThCS 13 IBOX €JIEMEHTIB:

nepuuit - [Jlon, Al (1+Aln) + Jlon,Aln] moBToproe dopmyny KpeitHinot
M.H. (3.5) 1 BpaxoBye 3MIHM JAOXiAHOI YacTWHHU, 1O Gopmye (iHAHCOBI
pe3ynbTaTH;

npyruit - [(1+Aln) CC6 Az + Broct.6 AlT]/ ®Pp0, 3anpononoBanuii Hamu,
ypaxoBy€ JIpyry BaXJIHUBY CKJIaI0By, 110 ¢opmye (IHAHCOBI pe3yiabTaTu
TOPTOBEIHHOTO MIAMPUEMCTBA, - 11 3MIHA BUTPAT I1]] BIUTMBOM I[IHOBOTO (haKTOpAa.

LnrocTpaliisi BUKOpUCTaHHS, OTPUMAHOT MOJIEJI1 Ipe/icTaBlieHa B Ta0auii 3.4.

[IpencraBneni B Tabnuill, BapianTh 1-3 po3paxoBaHi TIIBKM Ha OCHOBI
MepIIoi CKJIaJ0BOI PO3MIISTHYTOI MOJIEN1 JIJIsl BUIIAJIKIB, KOJIM 3aKyIIBEIbHI I[IHA Ha
TOBapH i Tapudu Ha MOCITYTH 3ATUIIAIOTHCS HE3MIHHUMH HacTymHi Tpu BapiaHTH
(4-6) BpaxoByr0Th maHuMW (HAaKTOp TPU PI3HUX CIOJYYEHHSIX AMHAMIKA OOCATY
MPOJIAXKIB, IIH peai3allii i 3aKyIiBesb TOBapiB, a TAKOXK Tapu(diB HA PEeCypCH, 110
BUKOPUCTOBYIOTHCS, U IOCIIYTH.

[lepmra wacTmHa Mojeni M03Bojsie a0o OIiHIOBATH (PakTU4HI 3MiHH, ab0
dbopMyBaTH TUIAaHOBI TMOKa3HUKU (DIHAHCOBMX pe3yJbTaTiB BiJ peaizalii
TOPTOBEJIHHOTO IMiAMPUEMCTBA TIiJ] BILUIMBOM 3MiH (DI3UYHOTO OOCSTY MPOJAXKIB 1
piBHS 1iH peam3auii. [pyra uyactTuHa MoOJenl Ja€ MOXKIUBICTh KUIBKICHO

BU3HAUUTH CTYMIHb BIUIMBY a00 MPUITYyCTUMUN PIBEHBb POCTY 3aKyIiBEIbHUX LIH 1
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Tabnuys 3.4
BapianTu po3paxyHky (piHaHCOBHMX pe3yJbTaTiB BiJ peaJizauii Ha 0OCHOBI

IToxka3HuKHU ba3ucHui 3BiTHUH Ipupicr B
nepioj (m1aHoBUi) IOJISIX OJ1.
nepion
1 2 3 4
1-i#1 BapiaHT npu 3MiHi TUIBKK po3apiOoHuX miH: Alp = 0,10

UYucTa BUpYUKa BiJ peamizaiii 1000 1100 0,10
Co0iBapTicTh pealli3oBaHUX TOBAPIB 600 600 -
Banosuii noxin 400 500 0,25
Burtparu nocTiitai 200 200 -
@DiHaHCOBI pe3yIbTATH Bij peanizarii 200 300 0,50
Jlomy, 5

2-i1 BapiaHT npu 3MiHI TUTbKHU ¢izndHOro 0bcary nponaxis: Ala = 0,10
Yucra BUpyUKa BiJ peanizaii 1000 1100 0,10
Co0iBapTicTh peali3oBaHUX TOBAPIB 600 660 0,10
Banosuii noxin 400 440 0,10
Burtparu nocTiitai 200 200 -
@DiHaHCOBI pe3yIbTATH Bij peanizarii 200 240 0,20
Jlon, 2

3-i1 BapiaHT MpH 3MiHI PO3ApiOHMX IiH Ta Pi3UIHOrO 00CATY MPOJAXKIB:

Alpu=0,10; ATn = 0,10

Uwncra BUpyYKa Bij peanizaiii 1000 1210 0,21
Co0biBapTicTh pealli3oBaHUX TOBAPiB 600 660 0,10
Banosuii noxin 400 550 0,375
Burparu nocriitni 200 200 -
@DiHaHCOBI pe3yabTaTH Bij peanizaiii 200 350 0,75
Jlon 3,57

4-i1 BapiaHT MPH 3MiHI PO3APIOHUX IIiH, (PI3UYHOTO 00CAT

tapu®iB Ha mocayru: Aln =

y IPOAAXiBTa 3aKyMiBEIbHUX IIiH 1
0,10; Alpir = 0,10 > Alzi = 0,08 1 Al = 0,05

UYucra BUpyYKa BiJ peamizarii 1000 1210 0,21
Co06iBapTicTh peani30BaHUX TOBAPIB 600 712,8 0,188
Banoswuii noxin 400 4972 0,243
Butparu nocriitai 200 210 0,05
@DiHaHCOBI pe3yIbTATH Bij peaizarii 200 287,2 0,436
Jlom* 2,08

S5-I BapiaHT MpH 3MiH1 po3piOHUX 1iH, (PI3UUHOTO 0OCSTY MPOJIAaXKIB Ta 3aKyMIBEIbHUX I[IH 1
tapudiB Ha nocayru: Ala = 0,10; Alpir=0,10 <A =0,12 i Alt=0,12

Uucra BupyuKa Bij peanizaiii 1000 1210 0,21
Co0iBapTicTh peali3oBaHUX TOBAPIB 600 739,2 0,232
Banoswuii noxing 400 470,8 0,177
Butparu nocriitsi 200 224 0,12
@DiHaHCOBI pe3yNbTaTH Bij peamizallii 200 246,8 0,234
Jlom** 1,114

6-i1 BapiaHT IIpH 3MiHI PO3APIOHUX 11iH, PI3UYHOr0 0OCATY MPOJAXKIB Ta 3aKyIiBEIbHUX IIiH 1

tapudiB Ha nocayru: Aln =-0,10; Alpu=0,08 <Alzn=0,121Alr=0,12
YucTa BUpYYKa BiJl peamizamii 1000 972 -0,028
Co06iBapTicTh peani30BaHUX TOBAPIB 600 604,8 0,008
BasoBuit noxin 400 367,2 -0,082
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IIpoooeoicenns maon. 3.4

1 2 3 4
Burtparu nocTiitHi 200 224 0,12
@DiHaHCOBI pe3yIbTATH Bij peanizarii 200 143,2 -0,284
Jlom*** 10,14

7-11 BapiaHT IpH 3MiHI PO3APIOHMX IiH, (PI3UIHOTO 0OCATY MPOJAXKIB Ta MPUITYCTUMOT 3MIHH
3aKyMiBeIbHUX I1iH 1 TapudiB Ha ocinyru: Ala = - 0,10; Alp = 0,08 mpu ARy ==0,0432 1

Alt = 0,0432
Uwcra BUpyUKa Bij pearizamii 1000 972 -0,028
Co0iBapTiCcTh peai30BaHUX TOBAPiB 600 563,3 -0,061
Basosuii noxing 400 408,7 0,022
Burtparu nocTiitai 200 208,7 0,043
@DiHaHCOBI pe3yIbTATH Bij peanizarii 200 200 0,00

tapudiB Ha nocayru. Tak mpu BapianTi 5 mpu pocTi obcsry nponaaxis Ha 10% 1
pocti po3apiOouux 1iH Ha 10% 3akymiBenbHI HIHK W Tapu(pu HA TOCIYTH MOXKYTh
BHUPOCTHU B CEPEIHBOMY I10 BCIX BUJax BUTpaT Ha 17,44%, mo 3a0e3neuuTh po3mip
®Pp Ha piBHI 6a3zucHOro, T00TO 3 «0» mpupocTtoMm. [[ns BapianTa 6, KOJIU 00CST
MPOJIaXiB Tagae, Po3ApiOHI I[IHU POCTYTh MPUIIYCTUMHM CEpEelHIi PiBEHb POCTY
3aKyMiBEJIbHUX LIH Ta Tapu(iB Ha MOCIYTM HE NMOBUHEH nepeBuiyBatu 4,32 %,
TOAl MIANPUEMCTBO 3MOXKE 30epertd cpopMoBaHUU po3Mip (IHAHCOBUX
pe3yabpTariB (BapianT 7). Takum YMHOM, 3aCTOCYBaHHS MPOMOHOBAHOI MOl
dbopmyBaHHs GiHAHCOBUX PE3yJbTATIB BiJ peasizailii J103BOJISE:

- OUIHUTH CTYMNiHb BIUIMBY Ha 3arajbHy 3MIHY ()aKTUYHOrO (PIHAHCOBOIO
pe3yibTaTy BIAMOBIAHO J0 O0a3MCHOrO TakuxX (akTopiB, SIK 3MIHU (HI3UYHOTO
o0cAry mpoJaxiB, po3ApiOHUX Ta 3aKyliBEJIbHUX LIH Ha TOBapH ¥ TapudiB Ha
HOCITYTH;

- BU3HAQUUTH HEOOXITHUU po3Mip (HIHAHCOBUX PE3YJIbTATIB y IUIAHOBOMY
nepiojii MiJ BIUIMBOM pPI3HUX CIOJY4YEHb BHUIIE TMepepaxoBaHUX (PaKTOpiB 3
ypaxyBaHHSM YMOB ITONTUTY HaceJlCHHSI.

3.2. ®akTOopHE MOACJIOBAHHA (PIHAHCOBUX pPe3y/IbTATIB

OpHuM 3 BaXJIMBUX 1 00OB'SI3KOBUX 1HCTPYMEHTIB MiATOTOBKU W MPUUHSTTS
pillieHb 1O YNPaBIIHHIO MIANPUEMCTBOM € pO3poOKa W BUKOPUCTAHHS
aHaTITUYHUX Ta rpadiuHux Mojenei. «I1ia TepMiHOM «mooeby PO3YyMIETHCS OTTUC
PO3TJISHYTOTO sBUIIAa (IPOLECy), IO BUPAXKAETHCA y BUIJSAAlI MaTeMaTUYHHUX
pIBHSIHB, Tpa@iyHUX BIOOOpaXKEeHb, JOTIYHUX CXEM, IO BiIOMBAIOTH TOJIOBHI
BHYTpIIIIHI ~ B3a€EMO3B'S3KA ¥  BIIHOCHHU MK OCHOBHUMH €JIE€MEHTaMHU
(mapameTrpamMu) gociipKyBaHoro sBuina (mpomecy)» [21, c. 23]  Mogeni
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JIO3BOJIAIOTh B1IOMBAaTH NPUYMHHO-HACTIAKOBI 3B'SI3KM MK MEBHUMH TpylaMu
3MIHHHX JIOCJIJKYBAHOTO €KOHOMIYHOTO SIBHIIA.

dopmyBaHHsA (HIHAHCOBUX PE3YJIbTATIB MIANPHUEMCTB PO3JPIOHOT TOPTIBIII
BIIHOCUTHCA JI0 HAWOIIBII CKIAQAHUX TpoOieM (HIHAHCOBOTO YIIPaBIIiHHS.
dinaHcoBl pe3ynbTaTH  (OKYCYIOTh pe3yjibTaTH BCIX BHUIIB  JiISUTBHOCTI
MIIIPUEMCTB 1 OJHOYACHO € HEOOXITHUM JDKEPEIOM CaMOOKYIMHOCTI W
caMO(iHAHCYBaHHS;, PEHTHUX, NMPOLEHTHUX Ta JAUBIICHIHUX BUILIAT, CTBOPEHHS
pe3epBHUX Ta CTpaxoBuUx (PoHMIB. SIK MOKa3aB MOMEpeaHIN aHali3, HA BEIMYUHY
(GhI1HAHCOBUX pE3yJIbTaTIiB BIUIMBAE O€37114 PI3HOCHPSAMOBAHUX (PaKTOpIB, IO
YCKJIQAHIOE TIPOIEC YIPaBJIiHHA, CIPSIMOBAHWN Ha JOCATHEHHS HEOOXITHOTO iX
pO3MIpy, TEMITIB POCTY, PiBHSI peHTaOEIbHOCTI.

®opmyBaHHA (PIHAHCOBHX pPE3yJbTaTIB y MPOIECI MOTOYHOTO YIPaBIIHHS
MPUITYCKA€E HASIBHICTh TaKUX OOOB'SI3KOBUX €TalliB, SIK: BU3HAYEHHS HEOOX1HOTO
(LIBOBOTO) PO3MIPY, BHUXOASYM 13 LUIEH PO3BUTKY MIANPUEMCTBA; AHAII3
MOTOYHOTO CTaHy Ta BUSBICHHS HAMOUIBII 1CTOTHMX 30BHINIHIX 1 BHYTPIMIHIX
(dakTopiB, 10 BIUIMHYJHM Ha iX 3MIHH;, PO3PAXyHOK IJJAHOBUX a00 MPOTHO3HUX
BeJIMUMH (DIHAHCOBUX PE3YJIbTATIB, 10 HAMOLIbIIE MOBHO BIANOBIIAE IIBOBUM
HAaCTaHOBaM; pPO3pOOKa KOHKPETHUX 3aXO[iB IIOAO JOCATHEHHS PO3PaxOBaHUX
BEJIMYMH; MOHITOPHUHT YCIX BUIIE MEPEPAXOBAHUX €TAIIB Ta BHECEHHSI KOPEKTUBIB
y XO/I1 peaiizallii HaMiYeHUX 3aXO0/I1B.

Y nmaHoMy po3AUTlT MM 3YNUHUMOCS Ha TaKOMY BaKJIMBOMY e€Talll SIK
BU3HAYEHHS NPOSHO3ZHUX 3HAYeHb ¢hinancosux pezynvmamis. CydacHa TMpaKTHKa
MIPOTIOHYE BEIMKHUM Tepenik MeToaiB Ta metoauk [33, 48, 55, 60, 128, 130, 131,
133, 145, 156, 157], sixi MO>kHa 00'€AHATH B TPU OCHOBHI IPYIIH:

- TPAJUIIHI METOIH;

- METOJY Map>KUHAJILHOTO aHaTI3Yy;

- EKOHOMIKO-MaTeMAaTUYH1 METOIH.

Ho mpaouyitinux memooié BITHOCITb METOAU MPSAMOT0 ACOPTUMEHTHOIO
pO3paxyHKy, HOPMATHUBHOTO, 0aJaHCOBOTO, YKPYIMHEHOTO,  CIOJYy4YE€HOTO
po3paxyHky ¥ iH. [5, 33, 43,44]. 3acTocyBaHHS TpPaaULIAHUX METOJAIB BHMarae
3HAYHOTO O0CATY BUXIIHOI 1H(MOpMAIIT Ta Yacy ajisl 3[IHCHEHHS PO3paxyHKiB, 110
CKOPOYY€ MOXJIMBOCTI PI3SHOMAHITHOTO MIAXOAY A0 MPUHHATTS YHPaBIIHCHKHUX
pIIICHD.

Metonu mapoicunanvro2o ananizy, siki 0yiau po3rJsiHYTI B po3aim 3.1, Takox
MaloTh NeBHI oOMexxeHHs. [lonmepenHiit aHanmiz mo JaHUM BUOIPKOBOI CYKYIHOCTI
HIJIPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTiBIIl MOKa3aB, 1110 B PEAIbHOMY HUTTI BIICYTHI YITKI
B3a€EMO3B'SI3KM MK oOcsaramMu 00OpOTy, CKJIagoM BHUTpaT Ta (HIHAHCOBHUX
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pe3yabTariB Bij peamizaiii. Lle o0ymMoBiIeHO THM, 110 HA 3MiHU OOCSATY MPOJIAXKIB,
BUTpAT 1, B OCTATOYHOMY MIiJICYMKY, (DIHAHCOBUX pe3y/lbTaTiB BIUIMBAE BEJIHKA
KUIBKICTh (PakToOpiB, SKI JIIOTh Y PI3HUX HaIpsiMKax, O€3 B3a€MHOIO 3B'S3KY.
[Hakmie kaxydd, 3B'SI30K «O0OCAT  TOBapooOIry - BUTPAaTH - NOPUOYTOK» Y
MPaKTHUYHINA TOCMOAapChKo-(hiHAHCOBIN ISJIBHOCTI JIaJieko HE € aOCOJIOTHUM.
Binomuit ¢panmys3skuit exonomict b. Komacc Bim3Hauae, 1o rimoresu, o
MPUCYTHI B aHaNi31 MOJCI «BUTpPATH - 00CAT - MpUOYTOK», 3HAYHO 3BY)KYIOTh
iHTEpec 1o Hhoro [145]. Jlo uncna Takux TinoTe3 BiTHOCSTH:

- HAsBHICTh YITKMX MOJKJIMBOCTEH MJI1 PO3MOJIIYy BUTpaT Ha TOCTIHHI Ta
3MIHHI 32 KpHUTEpieM AUIOBOI akTHUBHOCTI. OJHAK, K MOKa3y€e MpPAKTHKA, TaKHi
PO3MOIII TOCUTh TPYAHUMN 1 TPUBOJIUTD 10 HEOOX1THOCTI CIPOIIEHOTO MiAXO0IY 10
yTpyMOBaHHS BUTPAT;

- 3MiHHI BUTPATH 3MIHIOIOTHCS MPOMOPIIIHHO 3MiHI 00CSTIB BUPOOHUIITBA 200
peamizauii. JlaHa rimoTre3a TakoX OOMEXeHa, TOMY II0 BOHAa MAacCKy€ YHCIEHHI
THUIIM 3MIH €JIEMEHTIB BUTpPAT BiJ JaHOTO (haKTOopa;

- BEJIMYMHA MOCTIMHUX BUTPAT HE 3QJICKUTH Bl IHBECTULINHOI MISUIBHOCTI
IpOTATOM  aHaji3oBaHoOro mepioxy. Hacmopasai IHBECTHUIIIMHI  omepaiii,
NOPOKYIOUM HOBI aMOPTH3aLliiiHI BlIpaXyBaHHs, 301IbIIYIOTh MOCTIITHI BUTPATH.

[cHYIOTH 1 1HIII TINOTE3W Map>KUHAILHOTO aHaI3y: IPU 0araTonpoyKTOBOMY
BUPOOHMIITBI 30€piraroThCa MOCTIMHI MPOMOPLIi B CHIBBIAHOIIEHH] MPOJIYKTIB;
MIJMPUEMCTBO HE POOMTH 3araciB; MpoJaKHA IIHA HE 3aJCKHUTh BiJl KUIBKOCTI
POJIaHUX TOBAPIB U 1H.

Bce me cBiguuTh Tpo Te, IO aHANI3 3a CXEMOI0 «00CST BHPOOHUIITBA
(mpopaxiB) - BUTpAaTU - NPUOYTOK» IOBUHEH 3aCTOCOBYBATHCS 3 OaraTbMma
00epeKHOCTSIMHU.

3acToCyBaHHSI €KOHOMIKO-MaTeMaTHYHUX METOAIB JI03BOJISE 31MCHIOBATH
pI3HOMaHITHI PO3paxyHKH, ajieé BOHO BHIIPAB/IAHO JIMIIIE HA OCHOBI JIOCTOBIPHHMX
€KOHOMIYHHMX MOJIEIeH, 1[0 BPaXxOBYIOTh peajibHi (PaKTOpu MalOyTHBOTO Mepioay
[128, 133].

Hamu 3aiiicHeHi cpoOu 11010 MOOY/I0BU perpeciiHuX MOJeNe Ha OCHOBI
MIPOBEICHOTO KopeuAiiiHoro anamizy. OJHaK JOCHIDKEHHS TOKa3alu, IO
BUKOPUCTaHHS perpecii mpy MOJENIOBaHHI (DIHAHCOBUX PE3YJIbTATIB Y CYyYaCHUX
yMOBaxX YTPYAHEHO B CHIIY:

- HEOOXIJHOCTI BKJIFOYEHHS B MOJEJIb BEJIMKOI KIIBKOCTI (hakTOpiB, IO
YCKJIAHIOE BU3HAYCHHSI TApaMEeTPIB MOJIEN B YMOBaxX HEBEITUKHUX BUOIPOK;

- BUCOKOT aBTOKOPEJIALIi MK BHYTPIIIHIMU (PAKTOpaMu, 10 MAatOTh KUIBKICHY
OIHKY (TOBapooOir, cOOIBAPTICTh, PO3MIp KamiTaly, BEJIWYWHA TOCTIMHHX Ta



137

3MIHHUX BHTpAT, PO3MIP TOProOBEIbHOI IUIONII, IMOKa3HUKUA €(PEKTHUBHOCTI iX
BUKOPHUCTAHHA H 1H.);

- CKJIQJIHOCTI KUIBKICHOTO YpaxyBaHHS 3HAYHOTO Yucja (aKTOpiB;

- BIJICYTHOCTI peasibHUX 3B'A3KIB MIJK MTapaMeTpaMu, TaM JIe¢ BOHH TE€OPETHUHO
MOBUHHI OyTH MPUCYTHIMHU, 110 MOB'S3aHO 13 BILTABOM BHITAIKOBUX CKJIaJOBHX.

Pesynbrarom Hamux AOCHIKEHb CTald OAHOGAKTOPHI perpeciiiHi mMojeni,
10 3B'SI3YI0Th BEIWYWHY (DIHAHCOBUX PE3YJbTaTIB BiJ 3BHYANHOI JISIILHOCTI JI0
OTO/JATKOBYBaHHS 31 CIHIBBIAHOLICHHSIM TMOCTIHHUX Ta 3MIHHMX BuTpar. [lani
Moieni Oyau po3paxoBaHi OKpPEMO 3a rpyrnamMu MiIIMPUEMCTB 3a OCTaHHI JBa POKHU
(2005-2006 pokwm), sKi XapaKTEPU3YIOThCS OUIBIIOK CTAOUIBHICTIO B isUTBHOCTI
BUOIPKOBOT CYKYITHOCTI MIANMPUEMCTB. Moielli MatOTh TaKUW BUTJISAI:

Jlnis rpynu HeBenukux mianpueMcts (30 cocTepekeHsb):

Y un = 18,075 — 74,26X, (3.8),

ne VYun - po3Mmip (piHAHCOBUX PE3yNbTATIB B1J 3BUYAHHOI JISIIBHOCTI /10
OTIOJIATKOBYBAHHS 32 PiK, THC. TPH.;

X — CHIBBIAHOIICHHS BEIWYMHU TOCTIMHUX Ta 3MIHHUX BUTpaT
[(Ba + B3) /CC] y nonsx oauHHIII.

Hns rpyn cepeanix (28 cmnoctepexxkeHb) Ta Benukux (16 crocTepexeHb)
MIMPUEMCTB JaH1 PIBHSHHS BIAMOBIAHO MalOTh BUTJISI:

Ven = 134,102 — 633,62X (3.9)
Ven = 392,626 — 2085,73X (3.10).

KoediienTn mapHoi Kopemsiuli s UMX CHIBBIAHOLIEHb CTAHOBJATh: Run =
0,5102; Rcn = 0,717; Ren =0,830. lle cBiguUThH, IO TUILKU B TPYIl BEJTUKUX
MIJNPUEMCTB 1CHYE JOCUTh BHUCOKHH 3B'S30K. 3aCTOCYBaHHS JaHUX MoJielien
OOMEKEHO paMKaMHu PO3TJISTHYTUX KOHKYPEHTHHX TPYM MiANPUEMCTB PO3APIOHOT
TOprieiii. BoHH BpaxoBYIOTh BIUIMB OAHOTO, XO4Ya M KOMIUIEKCHOrO (hakTopa, 110
3BY)KYE MOXJIMBOCTI (DPaKTOpHOTO MojentoBaHHS (IHAHCOBUX pE3yJbTaTiB.
Po3paxyHkoBl 3HayeHHS (PIHAHCOBUX pE3yJIbTaTiB, OTPMMaHI HAa OCHOBI LHUX
MoOJIeNield, MOXYTh OyTH BHUKOPUCTaHI SK 1HIAUKATOPH, IO JO3BOJISIOTH OIIHUTH
MOXJIMBOCTI KOHKPETHOTO MIAMPUEMCTBA IOJ0 CEPEIHIX IMOKA3HMUKIB Ta MiCIe
TOPTOBEIHLHOTO MIAMPUEMCTBA B KOHKYPEHTHIM TPyIIi.

VY 3B'3Ky 13 IUM, HaA HAUIy TyMKY, HEOOXITHUM € CHUHTE3 P13HUX METO/IIB, 1110
3a0e3mnedye ypaxyBaHHS BEJIMKOTO KOMIUIEKCY (akTopiB, 1O (HopmMyrOTh
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¢binaHcoBi pe3ynbTaTd. [laHa MOJCNb MPUHIIMIIOBO MOKE OYTH IpeaCcTaBicHA B
TaKuil cnocio:

®Pob1, = ®Pobmg £ A UBD + AUBI + AUBac + ACC + A3nocrt +
+ A®Pin.on + ADPin.3B (3.11),

ne ®PoOH,, — nmporHo3oBaHa (IJ1aHOBA) BeMYKMHA (DIHAHCOBUX PE3yJIbTATIB
BiJl 3BUYANHOI TISTTHHOCTI 10 OTIOJJaTKOBYBAHHSI, THUC. TPH.;

®Po06Hg - BenuurHa (PIHAHCOBUX PE3YNbTATIB BiJl 3BUYAMHOI MISIBHOCTI J0
OTIOZIaTKOBYBAHHS 0a3MCHOTO (MIPEAIIAHOBOTO) MEPi0y, TUC. TPH.;

AUB@ - BIUIMB 3MIHM YUCTOI BUPYYKH 3a PaXyHOK 3MiHU (Pi3UUHOTO 0OCATY
MPOJIaXKIiB, TUC. TPH.;

AYBI1 - BIUIMB 3MIHA YUCTOI BUPYYKH 332 PaAXyHOK 3MIHHM PO3APIOHMX I[IH Ha
TOBapH, TUC. TPH;

AYBac - BIUIMB 3MIHM YHMCTOI BUPYYKU 32 PaxXyHOK 3MIH TOBapHO-TPYIOBOi
CTPYKTYpU 000pOTY, TUC. TPH;

ACC - BIUIMB 3MiHHM CO01BApTOCTI (3MIHHUX MPSAMHUX BUTPAT), TUC. TPH.;

ABnoct - BIUIMB 3MIHM MNOCTIMHHMX BHUTpAT, THUC. TpH. Jlid copouieHHs
po3paxyHkiB Brnoct = Ba+B3;

A®Pin.on - BIUIMB 3MIHA (PIHAHCOBUX PE3YyJbTATIB B 1HIIOI ONEpaniiHOi
JISTIBHOCTI, THC. TPH.;

A®PiH.3B - BIUIUB 3MIHU (PIHAHCOBUX pPE3YNbTATIB BIJ 1HIIOI 3BUYAWHOI

((p1HaHCOBO-1HBECTHUIIHOT) ISUTBHOCTI, THC. TPH.

[Tpencraiena pakTopHa MOAEb Ma€ psif| IepeBar:

- BOHA HE BUMAarae BUKOPUCTAaHHS BEJIMKOTO MacuBy 1HpopMalii il y 11 0CHOBI
aexarb (opMmu 00O0B'S3KOBOT (DIHAHCOBOI Ta CTATHCTHYHOI 3BITHOCTI (30Kpema
dbopmu «3BIT 1po (HIHAHCOBI PE3YIbTATU» Ta «3BIT MPO MPOJIAXK 1 3aMlaCh TOBAPIB y
TOPTOBEJIBHIN MEPEXi i MEpekKi peCTOPAaHHOTO TOCII0IAPCTBAY);

- BOHA JI03BOJISI€ KUIbKICHO OLIHWUTU CTYMIHb BIUIMBY BHUILJIEHUX (PAKTOPIB,
3MIHIOIOYH K1 MOKHA BIUIMBATH HA KiHIEBUN (DIHAHCOBHI pe3ysIbTarT;

- BOHA Ja€ MOXKJIMBICTh IOETAIHO PO3paxyBaTd €JIEMEHTH, 10 (HOPMYIOTh
(biHAHCOBI pe3yNbTaTH, y TEPIIy Yepry, BiJl OMEpaliiHOI JISIHHOCTI, a TaKOX
BUJIIJTUTH Pe3yJbTaTh (P1HAHCOBO-1HBECTULIIITHOT TISITBHOCTI;

- BOHAa JI0O3BOJISIE TIEPEBIPUTH BIPOTITHICTH PO3PAXYHKY (PiHAHCOBUX
pe3yJbTaTIB IHIIUMH METOJIaMHU.



139

[lepeBaroro JgaHOro MIAXOJYy € KOMIUIEKCHICTh Ta CHCTEMHICTh. BumaineHi
dakTopu, Oyayuu cami pe3ylbTYIOUMMH TOKAa3HUKAMH, Yy3araJIbHIOIOTH BILIHB
dbakTopiB 2-ro piBHA. Jl0 HMX BapTO BIJHECTH €(PEKTHUBHICTH MAapKETHHIOBOI,
I[IHOBOi, ACOPTUMEHTHOI, 3aKyIiBEJIbHOI TMOJITHUK; CKJIag Ta €(QEeKTUBHICTh
BUKOPUCTAHHSA TPYAOBHX peCypciB, OOOpPOTHHUX Ta HEOOOPOTHHX AaKTHUBIB;
ONITUMAJBHICTH JKepen (popMyBaHHS KamiTamy i iH.

PosrnsHeMo MOKIJIMBOCTI peanizallii JTaHOro METOJMYHOrO IAXOAy Ha
OPUKIAAl JABOX MIANPHEMCTB PO3APIOHOI TOPTiBIi, IO BXOISATh Yy BHOIPKOBY
cykynHicTh. [lepme mianmpueMctBo No 5 BXOAMTH 10 CKJIaay TPYyNU HEBEIUKUX
HiANPUEMCTB, Apyre - Ne 34 i3 rpynu BENIUKHX. XapaKTepHOIO X O0COOJIUBICTIO €
BIJIHOCHA CTa0lJIBHICTh PO3BUTKY TOBApOOOITY B OCTaHHI JIBa POKH Ta MO3WTHBHUHN
niCyMKOBUH (hiHaHCOBUI pe3ynbTar (Tadm. 3.5).

Jl71st Toro, o6 MpaBUIILHO OIIHUTH €(DEeKTUBHICTh (JOpMyBaHHS (HIHAHCOBHUX
pe3yabTaTiB  HEOOXIHO BUKOPUCTOBYBATH  emMAlOHHEe MeCmy8aHHs, abo
oenumapkune. 1le 3HaUNTH, 110 TOPTOBEIbHE MIMPUEMCTBO TOBUHHE BCTAHOBUTH
BJIACHI CTAaHJIapTH Ta OI[IHIOBATH PE3YJIbTAaTHU CBOET pOOOTH, MOPIBHIOIOUN BJIACHI
(baKkTUYHI JOCSTHEHHSI 3 TOKa3HUKAaMHU y CBOEMY CEKTOpi po3ApiOHOI TOPriBii,
OKpPEMHMX KOHKYPEHTIB, pe3yJbTaTUBHUX (ipM 1/a00 BIIACHUMH MONEPEIHIMU
ycrnixamu. «ETanonHe TecTyBaHHS JonomMarae MeHepKepaM: OIIHIOBATH 3arajibHy
NpUOYTKOBICTb, MPALIE3IATHICTh Ta €(PEKTUBHICTh; Kpallle KOHTPOJIIOBATA BUTPATH,
MOPIBHIOIOYH X 3 HAWBUIIUMU MMOKa3HUKAMH, TOCATHYTUMH THIIUMH PO3IPIOHUMU
NIAIPUEMCTBAMU; Kpalle 3p03yMITH IPUPOAY CBOTrO OI3HECY, a TaKOXX BU3HAYUTH
SKAW METOJ| BEJCHHS CIpaB e(QEKTHBHUM, a SKUH HI; BUIBUTH CXOBaHI
HecnpusTiuBi TeHaeHuii» 107, c. 1065].

B nipoMy BUIa/IKy y SIKOCTI €TaJIOHIB PO3IJITHEMO CEPEAHBOTPYIIOBI 3HAUCHHS
BIJIHOCHUX TOKAa3HMKIB (PIHAHCOBUX PpE3YyJbTATIB BIJ 3BHYANHOI NISUIBHOCTI [0
OMOJATKOBYBAHHS B YHCTOMY JOXOJlI - PEHTA0ENbHICTh MpojaxiB. B 000x
NIAOPUEMCTB  JaHl MOKA3HUKU HUXKYE CEPEAHBOTPYMOBUX 1 HUKYE YHUM IIO
BUOOpIII B IIJIOMY, IO CBIIYUTH MPO HEIOCTaTHIO €(EKTUBHICTH YIPaBIiHHSA
nporiecom ix (opmyBanHs. Tak, peHTaOenbHICTh, OOYHCIEHA HAa OCHOBI
(G1HaHCOBUX pE3yNbTATIB BiJ 3BUYAWHOI MISTIBHOCTI JO OIMOJATKOBYBaHHS [0
YICTOTO JOXOMYy, V TPYyMi HEBEIUKHUX MiAMPUEMCTB y CEPEAHHOMY CTaHOBHWJIA B
2006 pomi 1,32%, y rpymi Benmukux 1,85%, a B misiomy mo cykymHocti 1,26%, a B
JaHux mianpueMctBax BianoBigHo 0,60% 1 0,56%. Binbie Toro mianpueMCTBO
No5 mano 30uTKH Bij peaizalii.

VY 3B'S13Ky 13 IMM OCHOBHOIO MeTOI0 ()OpMyBaHHs (PIHAHCOBUX PE3YJbTATIB B
000X MiAIPHEMCTBAX € 3a0e3medeHHs 0e330MTKOBOI MISIILHOCTI Ta IOTOYHOI
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Tabnuys 3.5

OCHOBHI IOKAa3HUKH rOCMOAAPCHKOI AiVIbHOCTI mignpuemcrea Ne 5 i

nignpuemcraa Ne 34 3a 2006 pik

(THC. TpH)
IMoxa3zaukn HignpuemcTBo NeS IignpuemcTBo Ne34

Po3npioamii TOBapOOOIr

(BupyuKa Bij peaizaitii) 822,4 5377,2
Uuctmii noxin (BUpYYKa) Bif

peasizarii 685,1 4479,2
CobiBapTicTh  pealli3oBaHHX

TOBapiB 582,3 3865,6
B % J10 YMCTO1 BUPYUKHU 85,0 86,3
Banosuii noxin 102,8 613,6
B % 10 YHUCTOI BUPYUKHU 15,01 13,70
AJMiHICTPAaTUBHI BUTPATH 34,4 246,1
Burpatu Ha 30yT 72,1 327,8
Pa3zom mocriiiHi BUTpaTH 106,5 573,9
B % J10 YUCTOI BUPYUKHU 15,54 12,81
@diHaHCOBI  pe3yibTaTH  Bif

peamizarii -3,7 39,7
B % 110 9MCTOT BUPYIKHU -0,55 0,89
IHi omepaniiiai 70Xoau 5,7 78,3
[H11 omeparifini BUTpaTu - 83,4
@®iHaHCOBI  pe3yibTaTH Bl

1HIIOT OTepaIiiHol AiSIBHOCTI 5,7 5,1
B % J10 YMCTO1 BUPYUIKH 0,83 -0,11
@diHaHCOBI  pe3ynbTaTH  Bij

orepariiHol TisIIbHOCTI 2,0 34,6
B % 10 YUCTOI BUPYUKH 0,28 0,77
dinancoBI Ta 1HII JOXOMH BiJ

1HIIO] 3BUYANHOI AISLIbHOCTI 79 21,0
@diHaHCOBI Ta IHIII BUTPATH

BIJI 1HIIOT 3BHYAlHOT

USIIBHOCTI 5,7 40,5
@®iHaHCOB1 pe3yiabTaTH  Bij

1HIITOT 3BUYAHOT AISUTLHOCTI 2,2 -19,5
B % 10 YUCTOI BUPYUKH 0,32 -0,21
@diHaHCOBI pe3yibTaTH  BiJ

1HIITIOI 3BHYAHHOI IISIIBHOCTIL

JI0 ONOJAATKOBYBAHHS 4.2 15,1
B % 10 9MCTOT BUPYIKHU 0,60 0,56
B % 10 cepenHbOpiuyHOL

BapTOCTI KaItiTary 3,41 0,31
OnepaniifHAN JTeBEPUDK -0,0360 0,0647

MJIATOCTIPOMOXKHOCTI ¥ JIOCATHEHHSI CEPeIHBOTPYMOBUX PIBHIB PEHTAOETHHOCTI

npoaaxiB. sl MOCATHEHHS

CepelHIX 3HAYCHb

y KOHKYPEHTHIM rpyIi

nianpueMcTBO No 5 mpu HE3MIHHOMY PO3Mipl YUCTOTO JOXOAY MOBHUHHE JOBECTH
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BEJIMUMHY (DIHAHCOBOTO pPe3yJjbTary A0 8,7 TUC. TPH., a mianpueMcTBo Ne 34 - 1o
82,91uc. rpH., TOOTO 301IBIIATH BiAMIOBITHO OUTHIT HIXK B 2 1 5 pasis.

Bu3HauyuBIIMCEH 13 OpPIEHTOBHUMH, Oa)KaHUMHU BEJIMYMHAMH IMPOTHO30BAHUX
MMOKA3HUKIB, OIIHUMO CTaH 30BHINIHBOTO CEPEOBHINA MAMPUEMCTB. [l 11OTO
CKOpucTaemMocss mojeiao 2.4, 1 mokasHukamu Ttabmuii 2.17 (posmin 2.3). YV
Tabnuii 3.6 mpeicTaBlieHa: CHCTEMa MaKpo-, Me30- Ta MIKpO- MOKa3HUKIB, SKI
OyJM BKJIIOYEHI O CKJITy JOKAJbHUX IHTETPAbHUX TMOKAa3HUKIB, PO3PAXyHKOBI
3HA4YEHHsI 1HJEKCIB IX 3MIHU 3a J[Ba OCTaHHIX POKH, SIKi OyJIM BU3HA4YEHI HA OCHOBI
JAHUX 3arajlbHOJICpKaBHOI, rajy3eBoi cTaTUCTU4YHOI 1HGopmarii [126, 158] 1
JaHUX BHUOIPKOBOI CYKYITHOCTI MIJIPUEMCTB; CEpeJHI 3HAUYeHHS IHACKCIB 3a
PO3MIISIHYTUH TIEep1oI, SIK1 pO3paxoBaHi Ha OCHOBI CEPEIHHOTCOMETPUYHOT.

3HauCHHs, OTPUMAHUX JIOKAIBHUX Ta MIiJACYMKOBOTO IHTETPATbHUAX
MOKA3HUKIB J03BOJIIOTH 3pOOUTH BUCHOBOK, 110 B IIJIOMY (DaKTOPU 30BHIIIHHOTO
CepeIoBHUIIA HE 3HAYHO, aJie CIIPUSATINBO BIUTMBAIOTH HA MOKIIMBOCTI (hOpMyBaHHS
(db1HaHCOBUX Pe3yNbTaTiB. MEHIl CIPUATIUBUMHU € TUIBKH Taidy3eBi GpakTopu, Jis
SAKUX 3HAYCHHS JIOKAJbHOTO I1HTErpaJIbHOTO TOKa3HWKa JjeaBe MeHm 1,0, 1o
O0OyMOBJICHO 3HAYHOIO MIPOI0 POCTOM BHUTpAT Ha 3apOOITHY IUIATy MpalliBHUKIB
TOPT1BIIL.

Buxoasuu 3 Toro, mo B HalOmmwkyii nepcrektusi (B 2007 polii) iCTOTHUX
3MIH Yy T@lapamMeTpax 30BHIIIHBOIO CEpPEAOBHINA HE BIIOYIETbCS, MOXHA
OPUIYCTUTH, IO B JOCHKYBAaHUX MIANPUEMCTB OYIyTh MOKJIMBOCTI JIJIst
HapOILLyBaHHS PO3MIpy (DiHAHCOBUX PE3YJIbTATIB.

Ha wnacrymHomy etami, MiANPUEMCTBAM HEOOXITHO MiAIOpaTH MOKIIUBI
3Ha4YeHHS (PAKTOPHUX TIOKA3HUKIB TaKUM YHHOM, I00 3a0e3Me4uTH piBEHb
peHTa0ENbHOCTI, IO BIJAMOBIJIA€ CEPEIHIM 3HAYEHHSM Y KOHKYPEHTHIN TpYIIL.
Mo>kJI1B1 p13H1 BapiaHTH PIlLICHb.

PosrisitHeMo BapiaHT Mpu KOH'FOHKTYP1 PUHKY, KOJIM PICT OOCSTIB MpOJaxiB
oomexxenuit. Ile BigHOCUTBHCA, Hacammepend, 10 MianpueMcTBa Ne 5, mio mae
BIJIHOCHO CTaOUIbHMM KOHTHHIEHT TOKYIIIB. Y IIMX YMOBaX OCHOBHHMH
dbakTopamu, 110 JO3BOJSIOTH HAPOITYBAaTH (P1IHAHCOBI PE3yJbTAaTH BiJ peai3allii, €
3MIHM B I[IHOBIA Ta acopTUMeHTHIA momituil. LliHoBa mosmiTHKa MiANPUEMCTB
pO3IIpiOHOT TOPTIBII, HAcaMmrepen, COpsSMOBaHA Ha ONTUMI3AII0 BEJIUYHUHU
TOProBeJIbHUX Haa0aBOK. 3acTocoByroun enemeHTH ABC-ananizy, BUIALIMMO B
CKJIaJll 00OpOTYy MIANPUEMCTB TOBApHI Tpymnu, mo (OPMYIOTh OCHOBHY JOJIO
o0csriB npoaaxiB (Tabia. 3.7). ['pynu chopmoBaHi BiIMTOBITHO CEPEIHBOTO PIBHS
TOPTrOBEIHLHUX HAIIHOK, IO CKIAIHUCS Y MiANPUEMCTBAX.
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Tabnuys 3.6
i 119 OIHKH

BILIMBY 30BHIIIIHHOT0 CepeI0BUINA HA (DIHAHCOBI Pe3y/IbTATH MiANPUEMCTB

Ne 5i Ne Ne 34
(o)
IMoka3Huku 2005/2004 2006/2005 CepennbopiuHuii
TEMII POCTY
1 2 3 4

K1 — nokanpHU# 1HTETpaIbHUN MTOKA3HUK, III0 BPaXOBY€E CTAaH MAKpPOC

epeIoOBHINA

Cepenniil iHIEKC I[iH HA MPOJOBOIBYI

TOBapH 1,113 1,166 1,139
Cepenniii iHIEKC 3MIHM NPOLEHTHOI
CTaBKHM OAHKIB MO KpeauTax 0,937 0,989 0,963
Cepenniii iHOEKC 3pOCTaHHS JIOXOJIIB
HacCeJIEeHHS 1,272 1,351 1,311
Cepenniii 1HJEKC iH Ha
€JIEKTPOCHEPTilo, ra3 Ta BOAY 1,060 1,100 1,0798

K1=14/1139*1/0,963*1,311*1/1,0798 =1,0887

K2 — noxanpHUM iHTCFpaHBHI/Iﬁ ITOKAa3HUK, IO BPAXOBY€E€ CTAH Ta IICPCIICKTHBU PO3BUTKY raJIy3i

Innekc pocty po3apiOHOro TOBapoO-
00ITy MpOIOBOJIBYMX TOBAPIB 1,300 1,175 1,236
Iagexkc 3MiHM  yuciaa  30UTKOBUX
I IIPUEMCTB Yy TOPTOBEIBHIN Tamy3i 0,911 0,952 0,931
Innexc cepennboi 3apoOiTHOI TuIATH
MPAIiBHUKIB TOPTIiBI1 1,292 1,401 1,345
[Hgexkc  4yucenbHOCTI  TpaIliBHHKIB
rarysi 0,982 1,003 0,992

K2 =4/1,236*1/0,931*1/1,345*0,992 = 0,9946

K3 — noxkanbHMI IHTErpaIbHUM MOKAa3HUK, 1110 BPaXOBYE CTaH KOHKYPEHIIT B IJIOMY Y raiysi

IHnekc 3MiHM KUIBKOCTI MiJIPUEMCTB
MIPOJIOBOJIHYOT TOPTIBIII 0,927 0,915

0,921

Inmekc 3MiHH CEpeAHBOTO PO3MIPY
M1ITPUEMCTBA IO TOPTOBEIBHIN IO 0,908 1,111

1,008

Innekc 3MiHM 7071 yHIBEpCaMiB,
CylepMapKeTiB Ta TilepMapKeTiB Yy
3arajJlkHOMy  YHCIi  yHIBepCaJbHUX
MIPOJIOBOJIBYMX Mara3uHiB 1,313 1,280

1,131

[agexc 3miHEM po3Mipy po3apiOHOTO
TOBapoOOITy PO3paxOBYIOUH Ha OJHE
MIIIPUEMCTBO TOPTIBII 1,460 1,497

1,478

K3=14/0,921*1,008*1/1131*1,478 = 1,0490

K4HII — noxanbHUI 1HTErpalbHUM MOKAa3HUK, IO BPaXOBYE CTaH HAMOIMKUMX

KonkypeHTiB
Cepenniii 1o Tpymi 1HACKC IUHAMIKH
TOBapOOOITyY 1,016 1,011 1,013
Cepenniii 1Mo Tpymi 1HIEKC JUHAMIKH
TOPrOBENbHOT HAIIIHKU 0,981 0,995 0,988
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IIpoooeoicenns maon. 3.6

1 2 3 4
Cepenniii o rpymi 1HJIEKC
peHTa0eTHHOCTI TPOAKIB 0,862 1,056 0,954
CepenHili 110 Tpymi iHAEKC BUPOOITKY 1,245 1,075 1,157

K4HIT =4/1103*0,988* 0,954 *1,157 = 1,047

K4BII — nokanbHU# iHTErpaJbHUN MTOKA3HUK, III0 BPaXOBYE CTaH HAWOIMKINX

KonkypeHnris
Cepenniii 1Mo Tpymi 1HACKC JIHHAMIKH
TOBapOOOITyY 1,102 1,020 1,060
CepenHiii 1Mo rpymi 1HIEKC JAWHAMIKH
TOPrOBEJIbHOT HAIIIHKU 0,976 0,994 0,985
Cepenniit 1o rpyti 1H/IeKC
pEHTAOCIIBHOCTI MTPOJIaXKIB 1,181 1,011 1,093
CepeHiii 110 rpy1i iHACKC BUPOOITKY 1,102 1,052 1,077

K4BIT =4/1,060*0,985*1,093*1,077 = 1,053

Kinn =4/1,0887 *0,9946 *1,0490*1,047 = 1,044

Kien =4/1,0887 *0,9946*1,0490*1,053 = 1,046

Tabnuys 3.7
JlaHi mpo CTPYKTYpy NPOAaKiB 0 OCHOBHHMM TOBAPHHUM Ipynam
y nignpuemcrTBax Ne 5 i Ne 34 3a 2006 pik

IignpuemcTBo Ne 5 HignpuemcTBo Ne 34
Tosapua | nuroma | Cepenniii | 3Baxxennii | Toapna | [Iutoma | Cepenniii | 3Baxennii
rpyna Bara B piBeHb cepeHii rpyna Bara B piBeHb cepeHii
% B/, % piBeHb % B/, % piBEeHb
I'pyna A 44,1 13,0 573,3 I'pynma A 32,7 13,0 425,1
I'pyna B 27,2 20,0 540,4 I'pyna B 31,4 17,0 533,8
I'pyma C 28,7 13,5 387,3 I'pyma C 35,9 12,3 4111
Pazom 100,0 15,01 1501 Pazom 100,0 13,70 1370

VY rpyny A BKJIIOYEHI TOBapH 3 BIIHOCHO HU3BKOIO €JaCTHUYHICTIO MOIUTY 3a
miHoto. lle B OCHOBHOMY MOJOKO Ta MOJIOKONMPOJIYKTH, Oakamis, xmib Ta
xJ11000y104H1 BUpoOH, y mianpruemMcTBl Ne 34 y 1110 rpyny TaKoX YBIMILIIM OBOY1
Ta Kapromisi. Jpyry rpymy B yTBOpOOTH TOBapu 3 BIJIHOCHO BHCOKOIO
€JIACTUYHICTIO MOMUTY 3a LIHOKW. Y Marazusi Ne 5 - 1e M'saco Ta M'SCONPOIYKTH,
CUPH, MAacli0 TBapUHHE, KOHIMTEPCHhKI TOBapH, Yaii Ta kaBa. Y Marazuni Ne 34
CIOJIM 11I€ BXOJSATh BUHO-TOpi4aHi BUpoou. Tpers rpyna C ckIagaeTbes 3 1HIIUX
MPOJIOBOJIBYMX TOBApiB, SKI 3alMalOTh TMPOMDKHE TIIOJOKEHHS 3a pPIBHEM
€JIACTUYHOCTI TIOTIUTY.

SKuo miAnpueMcTBA MIAYyTh MO HUIAXY 3MIHM IIIHOBOI MOJITHKH, TPOXHU
N1JBUIIMBILIY PIBEHb TOPTOBEJILHUX HAJI0ABOK y MEPIIii rpyIii, M0 HE BiA10'eThCs
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Ha BEJMYMHI 0OCATIB MPOAAXiB, Ta 3HU3ATH PIBEHb TOPTOBEJIILHMX HaJA0aBOK Yy
JpyTii Tpyti, 1o OyAe CTUMYIIOBATH PICT 0OCSATIB MPOAaXKiB, TO 3a 1HIIUX PIBHUX
YMOB BOHHM MOXYTb OJIEp>KaTH HACTYMHI pe3yibTaTu (Tadm. 3.8).

Tabnuys 3.8
IIporuo3Hi JaHi Npo CTPYKTYPy NPOAAKIB 10 OCHOBHUM TOBAPHHUM rpynam
y nignpuemcrBax Ne 5 i Ne 34

HinnpuemcTBo Ne 5 HignpuemcTBo Ne 34

Tosapna | nuroma | Cepenniii | 3Baxenuii | Topapua | nuroma | CepenHiil | 3Ba:keHuni

rpyna Bara B piBeHb cepenHin rpyna Bara B piBeHb cepenHii

% B, % piBeHb % B/, % piBeHb

I'pyna A | 43,4 15,0 651,0 I'pyna A | 32,4 15,0 486,0
I'pymaB | 28,2 18,0 507,6 I'pymaB | 31,9 16,0 510,4
I'pynaC | 28/4 13,5 383,4 I'pyna C | 35,7 12,3 439,1
Pazom 100,0 15,42 1542 Pazom 100,0 14,36 1435,5

[Ipy 1pOMy MOMJIMBUN MPUPICT OOCATIB MPOAAXKIB Y BIJCOTKAaX MO JPYrid
IpyIli MOXKe OyTH 00UHCIIEHUH 3a HACTYITHOI (POPMYJIOIO:

AUBB = Alug * Keing, (3.12)

ne Ken — koedilieHT eTacTUYHOCTI MOMUTY 3a LIHOK, BU3HAYUTH BEITUYHHY
AKOr0 MOXXHAa TNpHU MPOBEIEHHI CIEMIAIbHUX aKIId y TOPrOBEJbHHUX
MIIIPUEMCTBAX. Y HAIIIM BUMAAKY y BETUKOMY MianpueMcTBl Ne 34 mpu mpogaxi
OKpEMHMX TOBapiB, L0 BXOAATh y rpynu B 13 3HMKKOIO B 5%, 0OCSATM MpoOaaxiB
3poctanu Ha 15-20%, o mo3Bosrsie omiauTH Keng = 3.

[Haexc 1iH BapTO BU3HAYATH MO HACTYTHOMY CIIBBIJHOILIEHHIO:

Iu = (Jecs + THy + IABY/ (Hecs + TH; + I1IB) * 100, (3.13)

ne Jlccy - monst cobiBapTocTi B po3apiOHiii miHi 6e3 1B, 6a3ucHa, B %;

THp, THy - moms ToproBenbHOI HaIlIHKA B po3apiOHiv miHi 6e3 IIJIB,
POrHO30BaHa i 0a3ucHa, B %;

[TIB - BenmuunHa MoaTKy HA JOJIaHy BapTICTh, Y.

3aranpHUi NPUPICT YUCTOT BUPYUKH Bij pealizalii, 32 yMOBH, 10 000pOT 1O
JIBOX IHIIUX TPYIax TOBapiB 3AJIUIIUTHCSA 0€3 3MIHU MOXKHA PO3PaXyBaTH B TaKUU
crnocio:

AYB = AUBg * JTuBgy, (3.14)
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ne JluBg — TPOTHO30BaHa JOJISI YUCTOI BUPYYKHM TOBapiB Tpymu B y
3arajbHIN CyMmi, OfI.

JIns aHami30BaHUX MIANPUEMCTB IIPH POCTI 0OCATY MPOJAXKIB TOBAPIB TPyHHU
B y marasuni Ne 5 Ha 5,1%, a B marazuni Ne 34 nHa 2,4%, 3arayibHHi MPUPICT
YUCTOT BUPYYKH BiJ peajtizallii Moxke 301IbIUThCS BianoBiaHo Ha 1,4% 1 0,8%.

Taxkum 9rHOM, TIPOBEIEHI PO3PAXYHKH JO3BOJISIIOTH OIIHUTH CTYITIHb BILTUBY
Ha BAJIOBHM NMPHUOYTOK Mepiux TphoX (pakropis (Tadia. 3.9):

1) pocty o0csATy MPOAaXKiB, IO MOXKE OYTH BU3HAYCHO 32 (JOPMYJIIOIO:

A®Ppyp = AUB * Jlon * ®Ppg; (3.15)
2) CTpYKTypHUX 3pYyIIECHb B 00CA31 MPOIaXiB:
AD®Ppcrp = UBp * AKMmacry; (3.16)
3) UIHOBUX PILIEHB:
ADPp=YBp * AKmpyy, (3.17)

ne ADPpyg, A®Ppcrp, ADPp;; — nporHo3Hi 3MiHK (PIHAHCOBHUX PE3YJIbTATIB
BiJl peaizaiii BIJIMOBIIHO MiJ BIUIMBOM 3MIH YHUCTOI BUPYYKH, CTPYKTYpPHHUX
3pylIeHb B 000POTI i IHOBOT MOJIITUKY;

AKmacre, AKmpy — 3MiHM KOeQILi€EHTIB MapKUHAJIBHOTO JJOXOAY (BaJlOBOrO
NpUOYTKY) 332 PAXyHOK CTPYKTYPHHUX 3pYLIEHB 1 3MiH Y LIHOBIA MOMITHIII.

Tabnuys 3.9
IIporuo3Hi 3MiHM BaJ10BOro NpUOyTKY
(THC. TpH.)
DaKTOpH BILIUBY HinnpuemcrBo Ne § IMignpuemcTBo Ne34
3MiHa 00Csry MpoaaxiB +0,2 +2,06
3MiHa CTPYKTypH +0,3 +0,45
obopoty
3MiHa I[IHOBOT ITOJITHKHA +2,57 +28,9
Pasom +3,07 +31,41

Ax 6aunMoO TPOTHO30BAHUN MPUPICT BAJIOBOrO0 MPUOYTKY HE 3abesreuye
HaMIYEHUH MpupicT (IHAHCOBUX pE3YJbTaTIB BiJ 3BUYANHOI MAISUIBHOCTI [0

OIMOAATKOBYBAHH:I.
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Hacrynna rpyna ¢akTopiB MoB'si3aHa 3 BUTpaTaMH Ha peasli3allilo TOBapiB
nianpuemcTBa. Lo crocyeTbcst 3MiHHUX BUTpaT (COOIBapTOCTI), TO IX BEIMYMHA
MOBMHHA BHUPOCTH MPOMOPUIAHO POCTY YMCTOI BHUPYYKH, a IOl  3HUBUTHCS
BIAMOBIIHO /10 POCTY CEPEeIHBOTO pIBHA TOPrOBENbHUX HAIIHOK. Jlmst
3a0e3reueHHs] pocTy (DIHAHCOBUX pE3yJbTaTiB BiJ peanmizailii, SK MOKa3ylHTh
orpuMaHi piBHsAHHA perpecii (popmymu 3.8-3.10), HEOOXimHO 3HUKYBATH
CIBBIIHOIIEHHS MMOCTIMHUX Ta 3MIHHUX BUTPAT, 32 PAXyHOK €KOHOMIi mepiux. Y
nianpueMcTBi Ne 5 pezepBu Jexath y IUIOMIMHI BUKOPUCTAaHHS TPYAOBUX PECYPCIB
1 000pOTHUX aKTUBIB, y mianpueMctBi Ne 34 He OOTrpyHTOBaHO BHCOKI PO3MIpU
OpEHJIOBaHUX OCHOBHUX (DOH/IIB.

Po3pobOka 3axomiB y mianpueMctBl Ne 5 1O 3HMXKEHHIO YMCEIbHOCTI
NpaliBHUKIB Ta MPOJAXy 3alaciB TOBapiB, M0 HE KOPUCTYIOTHCA MOMHUTOM, i3
3HIJKKOIO, JIO3BOJIUTh HE TIIBKM 3HU3UTHU IOTOYHI IOCTIAHI BUTpATH, aje
onepxartu noaatkoBi poxoau. IlignpuemctBo Ne 34 mpu yacTKoBI BIAMOBI Bif
OpPEHJIOBaHUX MPUMIIIEHb TAKOXK 3MOKE 3a0IaIUTH YACTHHY MOCTIHUX BUTpAT.

TakuMm 4MHOM, OTpUMaH1 MPOMIXKHI PO3PaXyHKU (PIHAHCOBUX PE3YyJbTATIB B[
OCHOBHOI JisIbHOCTI (Ta0:1. 3.10), 103BOJSIOTh 3pOOUTH BUCHOBOK, 1[0 BHECEHHS
KOPEKTUBIB Yy I[IHOBY MOJITHKY MIJINPUEMCTB, CIPUYUHATH 3MIHM B 00Cs31 i
CTPYKTYypl NpoAaxiB, 1m0 sl manpuemMctBa Ne 34  1pu 3HIDKEHHI TOCTIMHUX
BUTpAT YK€ Ha I[bOMY €Talll JI03BOJUThH 3a0€3MEUYUTH I[1JIbOBI HACTAHOBHU WIOJIO
po3mipy (piHaHCOBUX pe3yJIbTATIB BiJl 3BUYAMHOI ISUTBHOCTI O OMOJaTKOBYBaHHS,
HaBITh MpPHU HE33J0BUIBHUX pe3yJbTaTax (Ha pIBHI MHUHYJIOrO MEpioAy) IHILOT
oreparliiHoi Ta ¢iHaHCOBO-1HBECTHUIIIMHOI AiSITBHOCTI.

[TignpuemcTBO Ne 5 nuie 4acTKOBO BHPILIMIIO CBOI MPoOJIeMu, nepedopoBIIn
30UTKOBICTh OCHOBHOI IsZIBHOCTI. Xo04a, SKIIO (pIHAHCOBI PE3yJbTaTH I1HIIMX
BUJIIB JIISUTBHOCTI 3QJIMIIATHCS HA PIBHI MOMEPEIHHOTO POKY, MIAMPUEMCTBO 3MOXKE
JOCSITTUA CEPEAHBOTPYIIOBOTO PiBHSA PEHTA0EIBHOCTI IPOJIAXKIB.

3anponoHOBaHU MIAXIA MOETamHOro Ta Mo (akTopHOTO (HOpMYyBaHHS
(b1HaHCOBUX PE3yNbTATIB Ma€ MIMPOKI MOKIUBOCTI. BiH 03BOJIsIE BpaxOByBaTU HE
TUIBKY BHYTPIIlIHI, ajie i 30BHIMIHI (pakTOpu (3MIHU PO3JAPIOHMX, 3aKYIIBEIBHHUX
I[IH, TIPOLICHTHUX CTaBOK, MIHIMaJbHOI 3apo0iTHOI Tuiath i iH.). Taki ¢akTopHi
MoOJieNl 100pe MiIaloThCs MPOrpaMyBaHHIO, poOOTa 3 HUMHU Ha MEPCOHATBHOMY
KOMITFOTEpI ICTOTHO PO3IIMPIOE KOJIO PO3TIISSHYTHUX BapiaHTIB y TIporieci
OPUIHATTS PIllICHb.
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Tabnuysa 3.10

IIporHo3Hi 3HaYeHHs (PiHAHCOBHMX pe3yJabTATIiB Bi peaizamii

JJIA MiANPUEMCTB Po3aApioHoI Toprisiai Ne 5 i Ne 34

(THC. TpH)
IToxazauku IignpuemcTBo Ne 5 IignpuemcTBo Ne 34

daxT IIporno3s daxr IIporuos

2006 2007 2006 2007
Yucruit 1oxig 685,1 695,0 4479,2 4515
Butparu 3minHI 582,3 587.,8 3865,6 3866,6
B % 0 YHCTOrO
JIOXOTY 84,99 84,58 86,3 85,64
Banosuii 102,8 105,9 613,6 645,0
pUOYTOK
B % 10 uyucToro
JOXO/TY 15,00 15,42 13,70 14,36
Butpartu
ITOCTIMHI 106,5 104,0 573,9 550,0
B % IO YHCTOTO
JIOXOTY 15,55 14,96 12,81 12,18
®dinaHCoOBI
pe3ynbTaTti  Bif
peaizarii -3,7 19 39,7 145,0
B % 0 YHCTOIO
JIOXO0N1y -0,55 0,46 0,89 2,18




148
CIIMCOK JIITEPATYPU

1. Ananu3 (¢UHAHCOBOM OTYETHOCTH: yueOHOe mocoOue Ui CTYIEHTOB,
oOyJaromuxcs Mo chernuanbHOCTIM «®DPuHaHCH W KpeauT», «byxrant. VYuer,
ananu3 u ayaut / nox pen. O.B Edbumoroii, M.B. MenbHuk.- 2-¢ uzn., ucap. U
non. — M.: MU3n-sBo OMET'A-JI, 2006. — 408 c.

2. Capunkas I'.B. AHaIM3 XO3SIUCTBEHHOW NESATEIBHOCTH NPEANPUATHS. —
Munck: OOO «Hosoe 3nanmEY, 2000. — 688 C.

3. 3aropoaniit A.I'., Boznuk I'.JI., CmoBxkenko T.C. ®iHaHCOBUM CIIOBHHUK. —
4-te Bu., Bunp. ta gom. — K.: T-Bo «3nanns», KOO; JI.: Buna-Bo JIpBiB. OaHK. [H.-
ty HBY, 2002. — 566 c.

4. lllepemer A./l., Caitbymun P.C. dunancel npennpusituii. — M.: UHDOPA-
M, 1997. - 343 c.

5. CaBuyk B.II. YnpaBnenue punancamu npeanpusitus / B.I1. CaBuyk. — M.:
BMHOM. Jla6oparopus 3nanuit, 2003. — 480 c.

6. KpsoB O.U., Bmacosa B.M., XKypaskoa U.B. Ananu3 ¢uHaHcoBbIx
pe3ynbTaToOB, PEHTA0ENBHOCTH U ceOecTOMMOCTH npoaykiuu: Yueb. [locoOue. —
M.: ®unHaHce U ctatucTUka, 2005. — 720 c.

7. bouapoB B.B. ®unancosslii ananusz. — CIIb.: ITutep, 2001. — 240 c.

8. I'mu30ypr A.H. Dxonomuueckuit ananus. — CI106.: ITutep, 2004. — 480 c.

9. CenesneBa H.H., MonoBa A.®. ®dunaHCOBBIM aHaiM3: YueO. rmocodue. —
M.: IOHUTHU-JJAHA, 2002. — 479 c.

10. 3umun H.E, ConomoBa B.H. Amnamu3 u auarHoctuka (UHAHCOBO-
XO3SIMCTBEHHOM AesTenbHOCTH nipeanpustusa. — M.: KomocC, 2004. — 384 c.

11. Mu6opur K.B. AHanu3 XO3SMCTBEHHOW AESTEIBHOCTH MPEAIPUSITHIA
Poccun. — M.: UzmarensctBo «/Jlemo u Cepsucy. — 2003. — 320 c.

12. Jlonmona JI.B., Hukudopoa H.A. AHanu3 (PpuHAHCOBOW OTYETHOCTH:
VYuebnuk, 4-e uzn., nepepad. u nomn. — M.: Uzn-Bo «IlepcrektuBay, 2006. - 368 c.

13. HamuonanpHble cTaHgapThl Oyxraiarepckoro ydera. llomoxenue
(ctangapt) Oyxranarepckoro yuera 3 «OT4eT 0 (pMHAHCOBBIX pe3yJibTaTax». YTB.
npukazoM MuH-Ba ¢uHaHcoB Ykpaunsl oT 31.03.99 No 87 / bananc.
Bceeykpaunnckuit Oyxranrepckuii exxenenenbHuk. Ne 38 (267), 20 centsops 1999 r.
C.1-13.

14. 3akon Ykpaunbl «O OyxraaTtepckoMm ydeTe U (MHAHCOBOM OTUYETHOCTHU B
Ykpaune» Ne 996-XI'Y, BBogsmuiics B aeiicteue ¢ 01.01.2000 r., 16.07.99

15. Jlenr B.C., I'muBenko B.B., bouox M.II., IsanoB JI.II. 3BiTHICTH
nignpuemctB: [linpyunuk. — K.: 3nanns-Ilpec, 2004. — 474 c.



149

16. Jlummnenko O.B. [lo muraHHs 0O0diKy BUTpaT 1 JOXOMIB MIANPUEMCTB
//Ctatuctuka Ykpaian. — 2004, Ne3. —c. 108 -112.

17. Cmut A. HccienoBanue o MpUpOJE U MpUUMHAX OOraTcTBa HapoOJOB. —
M.: Conknus, 1962. — 684 c.

18. Mapkc K., Durensc @. Cou., 2 u3n., T. 25, 4. 1.

19. OcHoBbl 3koHOMHUecKON Teopuu: YueOnuk / C.B. Mouepnsiii, B.K.
Cumonenko, B.B. Cekperapiok, A.A. Ycrenko; [Tox o6ur. Pex. C.B. MouepHoro.
— K.: O-Bo «3nannsg», KOO, 2000. — 607 c.

20. ITaBnenko P.B. Teopii npuOyTKky muHynoro crtopiuus // ®opmyBaHHS
PUHKOBHX BIJHOCHH B YKpaiHi: 30. Hayk. mpais. — @uHaHCOBas KOHCYJIbTAIUS. —
2001. - Ne 1-2 (215-216) (Crensumyck)

21. XKmanoB C.A. OCHOBBI TEOPUHU DKOHOMHYECKOTO  YIIPaBICHUS
npeanpusatueM. — M.: M3gatensctBo «Punmnpeccy, 2000. — 384 c.

22. Tlezentn A. Ouepku TOJUTHYECKOW HKOHOMHUKH KamuTamuzma. — M.:
«OKxoHOMUKA», 1976. — 424 c.

23. Henri Alain. Le diagnostic economique, financier et humain de
I’enterprise.- Paris: Editions 1’Organisaition, 1997. - 403 p.

24. Kaplan R.S., Norton D.P. Die strategiefokusierte Organisaition: Fuhren
mit der Balanced Scorecard. — Stuttgart, 2001. - 325 s.

25. Dewey D. Modern Capital Theory. Columbia Univ. Press. 1965. P.24. —
388 p.

26. Kantapouu JI.B., ['opctko A.b. Marematndyeckoe ONTHUMH3AIMOHHOE
porpaMMHUpOBaHuE B SKOHOMUKE. — M.: 3HaHue, 1968. — 312 c.

27. I'anpniepun B.M., UrnateeB C.M., Moprynos B.. MukposkoHomuka B
2-X ToMax. «9KoHoMHYecKas mkojay, Cankr-IlerepOypr, 1999, ¢.349, c. 504.

28. Jliromenko JI.O., Kiouenok JI.B. ExoHOMika TOproBeinHOTO
MIJIPUEMCTBA: METOJMKA BHPIIMIEHHS IJIJAHOBO-€KOHOMIYHUX TBOPYMUX 3aj1ay:
Hagu. moci6. - K.: KHTEY, 2005. — 295 c.

29. Mazapaki A.A., Jliromenko JI.O. VYmakoa H.M. ExoHomika
tToproBeisHoro nianpueMctsa. — K.: KHTEY, 2001. — 800 c.

30. KpaBuenko JI.M. Ananu3 X03siiICTBEHHOM JIEATETLHOCTH B TOPTOBIIE. — /-
u3., nepe pad. — M.: HoBoe 3nanue, 2004. — 544 c.

31. Xyna B. [IpubyTok y cuctemi ynpapiiHHS TOPTrOBEIbHUM MIANPUEMCTBOM
//BicH. KuiB. Hail. Topr. ekoH. YH-TY. — 2005. - Ne3. — ¢. 59 — 65.

32. Auapocosa T.B. Toprisis B puHKOBI# ekoHOMIIII. - XapkiB, 2001. —120 c.

33. biiank U.A. Ynpasnenue npuosuibto. — K.: «Huka-Ilentp», 1998. — 544 c.



150

34. Kpusunpka O.P. [InanyBanHs npuOyTKy MiAIPUEMCTBA IIPU BU3HAYCHHI
cTparterii iioro po3Butky //®@inancu Ykpainu. — 2005. Ne3. — c. 138-146.

35. Kpyrna H.M. Oco6muBocTi BHU3HAuY€HHsS Ta OOIPYHTYBAHHS OLIHKH
CeKOHOMIYHUX PE3yJbTaTiB [IAIBHOCTI MIANPUEMCTB //AKTyanbHI mpoOIeMH
exoHOMiKH. — 2004. - No5. —c. 104 — 109.

36. ®ponosa JI.B. JloricTuuHe ympaBiiHHS MiJMPHEMCTBOM: TEOPETHKO-
MeTO0JIOT14YH1 acrekTu: MoHorpadis. — J{oHIl. aepX. YH-T €KOHOMIKH 1 TOPTiBII
im.. Tyran-bapanoscekoro. — [lonensk: Jlon ayer, 2004. —2621c.

37. XozsiicTBeHHBIN Koaeke YkpauHbl. — X.: OO0 «Omucceit», 2004.— 232 c.

38. loman 3. JIx., Jluaaceit /1. Peraok: MukposkoHomMudeckas mojens / Ilep.
c auri. B. Jlykamesuu u nip.; [log obmr. pex. b. Jlucosuka u B. Jlykamesuya. — C.-
I16., 1992. — 496 c.

39. Makkonnemn Kommnb6emnn P., bpto Ctonnm JI. Dxonomukc: IlpuHnuiel,
npobiemsl 1 noautuka. B 21.: Ilepro ¢ anrn. 11-ro uza. T2. — M.: PecnyOnuka,
1992. — 400 c.

40. T'ontapeBa U.B. IIpobrnembl ompeneneHus cUCTEMHOW 3(h()EKTUBHOCTH
nesitenbHOCTH npeanpusts // Exonomika po3utky. — 2005. - Neo 1. — ¢.108-111.

41. Tlunpaitik P., Pyoundensn . Mukposxkonomuka: Cokp. Ilep. ¢ anrmi. /
Hayun. pen.: B.T. bopucosuy, B.M. Ilonreposuu, B.1. JanunoB u ap. — M.:
«DKOHOMUKa», «[emo», 1992. — 510 c.

42. Kneitnep I'.b. u gp. [lpennpusrue B HecTaOMIBHOM SKOHOMHYECKOM
cpenae: pucku, crpareruu, 6e3zonacHocts / I'.b. Knelinep, B.JI. TamOoBies, P.M.
Kauanos; mox o6m1. pen. C.A. [Tanosa. — M.: OAO U3zn-Bo «IkoHoMuKka», 1997. —
2888 c.

43. Oxonomuka npegnpusitud: Ilep. ¢ uem. — M.: UHOPA-M, 1999. — 928 c.

44. Imanen I'. OcHOBBI U PoOJIEMBbI SKOHOMUKH Tpennpustus: Ilep. ¢ Hem.
/ Tlox pen. Ilpod. A.T'. IlopmaeBa. — M.: ®uHaHCH U cTaTiCcTHKA, 1996. — 512 c.

45. Bnacoa H.A., Ocramuyk B.B. «3aTpaTb», «UM3AEPKKH», «PacCXOdbD) -
pasrpaHUYeHNUE KaTEropui ¢ MO3UIMK yIpaBJIeHUs peanpustieM // 30. HayK. mp.
«IIporpecuBHi pecypco3depiraroui TEXHOJOTIi Ta IX €KOHOMIUHE OOTPYHTYBaHHS y
HIAIPUEMCTBAX xapuyBaHHA. ExoHomiuHi mpoOinemu TtopriBmi». — Y.2. Xapkis:
XAYXT. - c. 337-344

46. bouapoB B.B., JleontheB B.E. Kopmopatuubie ¢dunancel. Cepus
«Axanemus punancony. — CII6.: [Turep, 2004. — 544 c.

47. Asepx I'.JI.,, ®enopenko H.II., lykun E.Il. 3atpaTtsl U pe3yabTathl:
oecenpl 00 skoHOMUKE. — M.: Hayka, 1990. — 192 c.

48. Jleneitko T.W., Kotnuk A.B. Mertoauueckuii moaXxoJl K H3MEPEHUIO



151

PEe3yIbTAaTUBHOCTH JIEATETbHOCTH KOMIIAHUM TPHU OlLEHKe ee 3(PPEeKTUBHOCTH //
Exonomika po3Butky. — 2005. - Ne 2. — ¢.13-16.

49. DxoHoMuYecKas Teopus (MOJIUTIKOHOMHMS): YueOHUK/moj oOiiel pen.
3aCIOyXEHHBIX Jestened Hayku Poccuiickoit ®enepanuu, mpodeccopoB
B.U.Bunsnuna, I'.I1. XKypanepoii. - M.: M3a-Bo Poc. sxoH. Akazn., 2000.- 592

50. Kotnisipos C.A., BacunbeBa E.K. M3aepxku nmpou3BoacTBa U 0OpaIeHUS:
Vue6. mocodue. - CII0.: CIIoI'YDdD, 2000. - 144 c.

51. Pynux H. BukopucranHs NOKa3HHKIB JOXOJIB Ta BUTpAT //ExoHOMIKA,
¢inancu, mpaBo. — 2004. - Ne10. —c. 17 — 23.

52. Tanun B. CousmepeHnne (pakTUUECKHX 3aTpaT U KOHEUYHBIX PE3yIbTaTOB
JEeSITEILHOCTH TIPOU3BOICTBEHHBIX KOJUIEKTUBOB. — X.: [IpaBo, 2006. — 155 c.

53. bepucraiin JI.A. Ananu3 (UHAHCOBOI OTYETHOCTH: TEOPHS, MPAKTHKA U
untepnperanus: [lep. ¢ aurn. /Hayun. pex. mepeBoaa wi-kopp. PAH W.U.
EnuceeBa. I'n. penmaktop cepuu mnpod. . B. CokomoB. — M.. ®dunaHchl u
cratuctuka, 2002. — 624 c.

54. ®unancel. Yueonuk. M3a. 2-e / Ilom pen. n. sk. H., npod.. B. B.
KoBanesa. — M.: OOO «TK Benou», 2003. — 512 c.

55. bpeiinu P., Maiiepec C. IlpuHuunsl kopnopaTuBHbI ¢uHaHCcOB: Ilep. c
anri.. M.: OxkoHomuka 1998. — 456 c.

56. Kapmun T.I1., Mamun A.P. Ananu3 (uHaHCOBBIX OTYETOB (Ha OCHOBE
GAAP). — M.: UTHOPA-M, 1998. — 448 c.

57. Jleneiiko T.U., Kotiuk A.B. Meroaudyeckuil moaxoa K H3MEPEHUIO
pPE3YNBTATUBHOCTH JEATEIBHOCTH KOMITAHUM TIPH OIlEHKEe €€ A()PEKTUBHOCTH
//ExoroMika po3B. — 2005. - Ne2 —¢. 13 — 16.

58. Yepen A.B. ®opmupoBaHue (PUHAHCOBBIX JOXOJIOB W 3aTparT oOT
¢bunaHcoBbIx nHBecTUIM //bruznec — Madopm. — 2004. - Ne9-10. — c. 82 — 87.

59. Boponuna T. Ananu3 pe3ynbTaToB JAesTeIbHOCTH //DUH. HAEPEKTO. —
2005. - Ne2. —¢. 27 - 31.

60. Mapmamn /., borcan B. ®unancoBas HHXEHEPHS MTOJTHOE PYKOBOJICTBO
1o ¢uHaHCOBBIM HOBOBBeaAeHUM: [lep. ¢ anri.. M.: Uudpa-M, 1998

61. Yrsipenko O.M. BuzHaueHHs OMOJJaTKOBAHOTO MPUOYTKY Ta WOTO BIUIMB
Ha opMyBaHHs (PIHAHCOBUX pecypciB mianpueMcTB //@inancu Ykpainu — 2004. -
Ne2. —c. 94 - 100.

62. Jlyk’snoBa B.B. JliarHocTuka (iHAHCOBUX PE3YJbTATIB ISUIBHOCTI
nignpuemcTsa // Bicun. XmenbHuu. Hau. yH-Ty. EkoH. Hayku. — 2005. - No5, 1.2, —
c.20 — 24,

63. Kpatkuii kypc no skonomuke npeanpusatusi. — K.: I'enesa, 1998. — 424 c.



152

64. ®posnoBa JI.B. Hukurenko O.0O. TeopeTrnko-mMeTOMO0JOTIYHI OCHOBH
(1HAHCOBOTO YIpaBIiHHA MiANPHEMCTBOM //BicH. JIOHII. AepXkK. YH-TY €KOHOMIKH 1
toprisii. Cep.: Exon. nHayku. — 2004. - Ne3 — ¢. 262 — 270.

65. I'omo C.®. Ympasnenueckuir Oyxranrepckuii yuer. — K.: Capou, 1998,
382 c.

66. /Ipypu K. BBenenue B ympaBieHUECKHN W TIPOM3BOJCTBCHHBIA y4eT /
[Tep. c anrin. M.: Ayaut, 1994. — 560 c.

67. Opno Bb.JI., OcunoB B.B. YmpaBnendeckuii m (pUHAHCOBBIA aHAIH3
nestenpHocTH npeanpuarus. — M.: YPOA, 1997. — 123 c.

68. boponenkoBa C.A. VYmpamieHueckuii aHamm3. - M.: DuUHAHCH U
cratucTtuka, 2002. - 384 c.

69. Menymosa W.1O. [TpuGsiis 1 prHAHCOBBIE pE3yNbTaThl MpeAnpusTai //
Exonomika: npobsemu Teopii Ta npaktuku: 360. Hayk. mp. Bum. 216: B 41. — Tom 3.
— Huinpomnerposerk: JIHY. — 2006. — C. 505-511.

70. Menymoa U.FO. DxoHomuueckoe cojepkaHue MOHATHS «(HUHAHCOBBIE
pe3yabTathl» mnpenanpuatus // €Bponelicbka Hayka XXI CTOMITTS: cTparteris i
nepcnekTuBu po3BUTKY — 2006: Matepianu I MixkHapoHOT HAyKOBO-IIPAKTUYHOT
koH(pepenuii. — T. 8: ExoHomiuni Hayku. — [[HinmponerpoBcbk: Hayka 1 ocBita,
2006. — C. 81-83.

71. Koctummuua O.4. OneparniiiHa JisSIbHICTh TOPTOBEJIBHUX MIANPUEMCTB:
cnerugiuHi ocobnuBocTi Ta (aktopu BruBy // BicH. JloHI. AepXK. YH-TY
exoHoMikH 1 Toprisii. Cep. Exon. Hayku. — 2003. - Ned4. — c. 188 — 196.

72. T'opunikas H.I'. HoBas ¢unancoBast oruetHoctsh. — K.: Texnika, 1999. —
136 c.

73. Conomenko JI.FO. Po3apiOHa TOpriBiisi: HOBE y OyXranTepcbKoMy OOITIKY.
— 2-re Bu., nom. — X.: ®akrop, 2000. — 112 c.

74. CnaB’tok P.A. ®dinancu mianpuemcts: Hapu. [locionuk. — Kuis: VI,
2002. — 460 c.

75. bnank U.A. ToproBeiii MeHEeIXKMEHT. — 2-¢ u3., nepepad. u gom. — K.:
Omnera, Huka-Ientp, 2004. — 784 c.

76. Aoprotuaa M.C. DxkoHOMHKA Tpennpusitus: YdyeOHuk. — M.:
N3parensctBO «/leno u Cepuc», 2004. — 528 c.

77. T'mazynoB B.H. ®uHaHCOBBI aHaJIW3 B YOPABICHUH JIOXOJOM
npeanpustus //Ounancel. — 2005. - Ne3 —c. 54 — 57.

78. SAnok /I.A. Pesynbprati Oisi1bHOCTI y (DiHAHCOBIN 3BITHOCTI MiJIMPUEMCTB
//Exonomika AIIK. — 2003. - Ne4, — ¢.77.-82.



153

79. Tadunnea B.H. MapxxuHanbHbI J0XO0J, KaK HWHCTPYMEHT OIICHKH
¢unaHcoBbIX pe3ynbraToB // GunancoBeiii MeHemkMeHT. — 2001, - Ne 3. —c. 17-
24,

80. Menymosa bLIO. Cucremartusamisi BuAIB (piHAHCOBHX PpE3YyJbTATIB 1
OIlIHKa 1X POJi B MPOIECi TOCMOAAPCHKO - (PIHAHCOBOI MISIILHOCTI MiANPUEMCTB
toprisiai // Exonomiuni Hayku: Cep.: O6mik 1 ¢pinancu. 36. Hayk. mp. Bum. 3(12) —
Y. 2. — JIyupk: JIATY, 2006. — C. 168-176.

81. CoBetckuii sHIMKIONEANYEeCKui ciaoBapsb / ['11. pea. A.M. IIpoxopos. - 3-
e 3. - M.: CoB. OHnmknoneaus, 1985. - 1600 c.

82. Jlwooymmu H.IL., Jlemesa B.b., JlpsikoBa B.I'. Anamm3 QunancoBo-
PKOHOMMYECKOU aestenbHocTH npeanpusatus /Ilon. Pen. nmpod. H.IL. JlroOymmuHa.
— M.: KOHUTHU-JIAHA, 1999. — 471 c.

83. Exonomika mignpuemctsa. [liapyunuk / [.}O. Yaron, I'.M. borocnaserp,
HC. Hograns, JI.JI. Cractok, [.FO. bonnap; 3a 3ar. pea.. npod.. H.M. YuiakoBoi. —
K.: KuiB. Han. Tor.-ekoH. yH-T, 2005. — 569 c.

84. Gutenberg, Erich: [Ruckblicke]. Manuskript. Koln 1983, S. 872.

85. Jlironenko JI.O. AHTUKpU30BE yrpaBiaiHHS TignpueMcTBoM: [liapydHuK.
— Kuis. Hau. Topr.-ekoH. yH-T — K.: KHTEY, 2005. — 823 c.

86. XKypasnbosa 0. Knacudikaris pakTopi BIUTUBY Ha IJIATOCIIPOMOKHICTh
nignpuemcTsa // Bicu. Kuis. Ham. Topr.-ekoH. yH-Ty. — 2005. - Ne4 — c. 60- 67.

87. Menymosa W.KO. Cucrematuzanus (HakTopoB, BIHSIONIMX Ha
¢dbopMupoBaHre (UHAHCOBBIX PE3yJbTATOB B NPEANPUATHAX Toprosiau //
Exonowmika 1 perion: Hayk. Bicu. [THTY im.. FO. KonnpaTtioka — 2006. - Ne 3 (10) —
C. 109-112.

88. Menymona [.IO. BrmuB 00651koBOi momiTHKU Ha (DIHAHCOBI pe3yibTaTH
nignpueMcTBa // EkoHOMIYHA cTpaterist 1 MepCneKTUBU PO3BUTKY CepH TOPTiBIIi
Ta mociyr: 36. Hayk. np. — Bumn. 1. — Xapkis: XY XT, 2005. — C. 233-239.

89. TapacoBa T.A. «OpraHW3aIlMOHHO-METOJMYECKHE AaCTEeKThl ydeTa |
aHaM3a TOBAPOJBIDKCHHS B TPEANPHUATHUAX POZHUYHOW TOPTOBIM» / AUCCEPT.
paboTa Ha COMCKaHME y4. CTeneHu kKaua. 3K. Hayk / XI'TATOII, 2001.

90. HarionanbHi TONOXKEHHS (CTaHAApTH) OyXrajaTepChbKOTO  OOMIKY:
Hopmartusha 6a3a. — X.: Kypcop, 2001 - 138 c.

91. Jlosinceka JI. I'pomri B cywacHiii cucteMi OyxraaTepchbkoro o0y //
«Exonomika Ykpainm» - 2004.- Ne 2 — 96-104 c.

92. Komaner B.B. ®unaHCOBBI aHanu3: YmpaBieHHE KanmuTaioM. Beibop
WHBECTUIIUNA. AHAJIN3 OTUYETHOCTU. — 2-€ U3]., Tlepepad. u gomn. — M.: OuUHAHCHI U
cratuctuka, 2003. — 512 c.



154

93. I'py3unoB B.II. u ap. DxoHOMUKA TpeaAnpusITUs: YUeOHUK JJisi BY30B /
[Ton pen. mpod. B.IL. I'py3unoBa. — M.: banku u 6upxu, FOHUTHU, 2003. — 535 c.

94. Cuo K.K. Ynpasnenueckas skonomuka: [lep. C anri.. — M.: UHOPA-M,
2000. - 671 c.

95. Kpyrios M.M. Crparerudeckoe yrnpaBieHue kommnanuen. — M.: Pycckas
Henosas Jluteparypa, 1998. — 768 c.

96. Hpykep II. DddextuBHOE ympaBieHHe. DKOHOMHUYECKHE 3aJadyd U
ontuManbHble pemenus / [Tutep dpykep. — Ilep. ¢ anrn. M. KorensHuKOBOM. —
M.: ®DAUP-ITPECC, 2003. — 288 c.

97. Peter F. Druker, «A New Discipline», Success: January-February 1987, p.

98. Caartu T. [lpunstue pemenuid. Meton ananuza uepapxuii: Ilep. C anri..
— M.: Paguo u cBisize, 1993. — 314 c.

99. Vnpasnenue no pesynbraram / Ilep. ¢ punck..; [lox pen. S.A. Jleitmana.
M.: Uzparensckas rpynma «lIporpeccy, 1993. — 320 c.

100. Porter M.E. How Competitive Forces Shape Strategy // Harvard
Business Review.- 1979. Vol. 57. - No.2.

101. Porter M.E. Competitive Strategy // Techniques for Analizing Indjjstries
and Competitors.- New York: The Free Press, 1980.

102. Porter M. E. Competitive Advantage // The Free Press.- New York,
1985.

103. TlactyxoBa B.B. Ctpareriune ynpaBiiHHS miaAnpueMcTBOM: ¢igocodis,
nouituka, epexruBHicTs. — K.: KHTEY, 2002. — 302 c.

104. Schmalenbach, Eugen: Die Privatwirtschaftslehre als [Kunstlehe]. In:
Zeitschrift fur handelswissenschaftliche Forschung (5) 1911/12, S.304-316.
Wiederabgedruckt in: Zeitschrift fur betriebswirtschaftliche Forschung, N. F. (22)
1970, S. 490-498.

105. Jlactoukun 10.B., UukoBuu M.M. Monenu ynpapneHust 1o0aBieHHON
CTOMMOCTBIO W MPHUOBUIBI0 B KPYIHBIX TMPOU3BOJACTBCHHBIX KOMMaHuiX //
DKoHOMHKA M MaTeMaTnueckue MeTobl. — 2005 - tom 41, N2, ¢. 64-73

106. Munrpom I1., Po6eptc J[>k. DxkoHOMUKA, OpraHU3aIisl U MEHEKMEHT :
B 2-x 1./ Ilep. ¢ anrun. Ilox pexakim Meitep, Mapman B eii 1.1. Enuceesoii, B.JL.
TambosBeBa. CII6.: DxoHommuueckas mkoia, 2001. T.1. 468 c.

107. bepman, bappm, OBanc, J[Ixosn, P. Po3auunas Toprosis:
CTpaTeruueckuil moaxon, 8-e mzaanue. : Ilep. ¢ anrn. — M. : U3narensckuii 1oM
«Bunbsmcey, 2003. — 1184 c.

108. Meckon M.X., Ansbept M., Xenoypu ®@. OcHoBsl MeHemxkMenTa: [lep. ¢
anri. — M.: «Jleno», 1992. — 702 c.



155

109. Crpareruyeckoe  yNpaBlieHHE  OPTraHU3ALMOHHO-PKOHOMHUYECKOM
YCTOHYHUBOC-THIO (PUPMBI: JIOTHCTUKOOPUEHTHPOBAHHOE IPOEKTUPOBaHKE OM3Heca
/A.J1. KanuaBemu, A.A. Komo6o, MI.H. Omenbuenko u np.; [lox pea. A.A.
Kono6osa, N.H. Omensuenko. — M.: U3a-Bo MI'TY um. H.D. baymana, 2001. —
600 c.

110. Anuckun FO.Il. ®unaHCcOBas aKTUBHOCTh M CTOUMOCTh KOMITAHHH:
acriekTsl manupoBanus / FO.I1. Anuckun, A.®. CepreeB, M.A. Pepsikuna; Ilox
pen. IO.I1. Anuckuna / MUDT (TY); Mexnaynap. Axaa. Menemxmenrta; MH-T
SKOHOMHKH, ynpasieHus u npasa — M.: Omera-JI, 2005. — 240 c.

111. BrmacoBa H.O. Ouinka eQeKTUBHOCTI TOCMOAAPCHKO-(PIHAHCOBOI
JUSTTBHOCTI MIAMPUEMCTB IPOMaJIChKOro xapuyBaHHs. — XapkiB: XJIATOX, 1998.
- 127 c.

112. Meitep, Mapman B. Ouenka >¢dexruBHoctr OuszHeca / Ilep. ¢ aHri.
A.O. Kopcyncekuit. — M.: OOO «Bepmmuna», 2004. — 272 c.

113. €muceeBa O.K. Mertonomnoris ynpaBiiHHA €()EKTUBHICTIO POOOTH
nignpuemcTBa // Ctatuctuka Ykpainu. — 2004. Ne 3. — 66-71.

114. T'epacumuyk B.I'. Po3BUTOK miAnpueMcTBa: M1arHOCTHKA, CTpaTeris,
edextuBHICTh. — K.: Buma mkona, 1995. — 267 c.

115. MenymoBa [FKO. ®inancoBi pe3yapTaTd — 0a30Bl MOKa3HUKU
(1HaHCOBOrO aHamizy mignpueMcTB Topriil // IIporpecuBH1 pecypco3depirarodi
TEXHOJIOT1i Ta X EKOHOMIYHE OOIPYHTYBAHHS Yy MIANPUEMCTBAX XapuyBaHHS.
Exonomiuni npobaemu toprisii: 36. Hayk. np. — Y. 2 — Xapkis: XAYXT, 2003. —
C. 330-337.

116. OOGmas teopus cratucTuku. CTaTUCTHUECKAss METOIOJIOTHS B U3yUECHUHU
KOMMepYeckon nesrenbHocTH: YueOoHuk / Ilom pen. O.D. bammnoi, A.A.
CnupuHa. — 5-e u3f., 1om.. u nepead. — M.: ®unancel u cratuctuka, 2000. — 440c.

117. EmuceeBa W.H., FO36ameB M.M. O611ast Teopusi CTATUCTUKH: Y YCOHUK /
ITox pen. un.-xopp. PAH WN.W. EnuceeBoit. — 4-e u3n., nepead. U mon. — M.:
dunHancel ¥ cratuctuka, 2001. — 480 c.

118. Teopiss cratuctuku: Hapu. noci6. / Bamkis ILI., Ilacrep ILI.,
Cropoxyk B.I1., Tkau B.I. — K.: JIu6ias, 2001. — 320 c.

119. Menymosa [.FO. BruuB 30BHIimIHIX (akTOpiB HA (HIHAHCOBI pe3yJIbTaTH
nignpuemMcTB TopriBii // IlporpecuBHi pecypcosOepiraroui TeXHOJOTIi Ta ix
C€KOHOMIYHE OOIpYHTYBaHHS y MIANPUEMCTBAX XapuyBaHHs. ExoHOMIYHI
npoGiemu Toprisii: 30. Hayk. mp. — Y. 2. — XapkiB: XAV XT, 2004. — C. 242-248.

120. Anapymak €. M. JliarHocTuka OaHKPYTCTBA YKPAiHCHKUX MIANPUEMCTB
// ®dinancu Ykpaiau. — 2004 . Ne 9. — C. 118-124.



156

121. Binomkypcekuit M.B. Jleski 0coOIMBOCTI 11arHOCTUKH KPU30BOT'O CTaHY
nianpuemcTsa // AxtyanpHi [Ipobnemu Exonomiku. — 2005. - Ne 3. — C.85-89.

122. Copoxuna M.B. MenemxmenT Toprooro npenrpusitus. — CII0.: [Turep,
2003. - 528 c.

123. Jlironenko JI.O. AHTHKpU30BE yNpPaBIiHHS MIAIPUEMCTBOM: TEOPETUKO-
METOJIOJIOTIYHI 3acajd Ta MPaKTUYHUNA 1HCTpyMeHTapii: Monorpadis. — K.
KATEY, 2001. — 580 c.

124. 3asropomnsisi A.B. /lnarHoctuka m MoAeIUpOBaHUE CPEAbl (PUPMBI. —
CIIO.: CIIoT' YO ®d, 1999. — 300 c.

125. ®ponosa JI.B., CagexoB A.A. Topriis B CUCTEM]1 PUHKOBHUX BiAHOCHH:
norictuyHui miaxin //BicH. Texuon. yu-ty [Hoaimnsa. Exon. nayku. 2003. — Bu. 2,
T. 1. —c. 86 —89.

126. Cratuctuunuii mopiyHuk Ykpainu 3a 2006 pik. /[lepkaBHUI KOMITET
craructuku Ykpainu. — K.: «Koncyneranty, 2007. - 576 c.

127. Craructuuna indopmartia [depxxxomcraty Ykpainu // IHTepHET pecypc.
—http://www.ukrstat.gov.ua/operativ - 2001-2007.

128. TIlanuenko B.M. Cucrtemusiii aHanu3. MeToan HMHUTAIMOHHOTO
moznenupoBanus. — M.: B.M. [Tanuenxko, 2005. — 131 c.

129. Bitnincekuit B.B. MonentoBanns ekonomiku: Hapu. Iloci6. — K.:
KHEY, 2003. — 408 c.

130. Anamu3 skxoHomuku. Ctpana, peiHOK, ¢upma. Ilox pen. mpod. B.E.
Pri6ankuna. — M.: MexayHap. otHoueHus, 1999. — 304 c.

131. Ky3un b., FOpses B., Hlaxaunapos I'. MeToasl u Mozienu ynpaBieHUs
¢bupmoii. — CIIO: [Turep, 2001. — 432 c.

132. T'unzOypr A.U. Ilpuknannoit skonomudeckuit ananus. — CII6.: [Turep,
2005. - 320 c.

133. MenseneB M.I'. ExonomMeTrpiuni MeToau MojentoBanHs: HaBu. moci6. —
K.: Bun-Bo Empon. yu-Ty, 2003. — 140 c.

134. ®ponosa JI. Jlorictmunuii miaxig g0 QopmyBaHHS 30aJaHCOBAHOI
cucTeMu Noka3HuKiB //BicH. KuiB. Ham. Topr.-ekoH. yH-Ty. —2005.-Ne5.—¢.52 — 59.

135. AucdunatoB B.C., EmenbsnoB A.A, Kykymku A.A. CucteMHbIN aHAIIN3
B ynpasiieHuH. — M.: ®uHaHChl U cratuctuka, 2005. — 367 c.

136. MenymoBa [.}O. Kopensuiiinuii anami3 BHYTPIIIHIX YMHHHUKIB, IO
dbopmytoTh (1HAHCOBI pe3yJibTaTH y MIANPUEMCTBAX po3apiOHOI TopriBm //
ExonomivuHa ctpaterisi 1 MepCreKTUBU PO3BUTKY chepu TOPTiBII Ta mocuyr: 30.
Hayk. np. — Bum. 1(3). — Xapkis: XAYXT, 2006. — C. 137-143.



157

137. Azapun E.M. IloTpeOuTenbCKuil pPHIHOK: CTAHOBJICHHE W pa3BUTHE /
HAH VYxpaunsl; MTHCTUTYT 3KOHOMHUKH U OPOMBIILIEHHOCTH. — JloHenk, 2002. —
304 c.

138. XKorosa H.B. DddextuBHOE yrpaBieHne OpeanpusTHEM — BaxKHeHIee
yCJIOBHE 00ECTeueHUs er0 AKOHOMHYECKOro pocta // BicHuk JIoHEUbKOro yH-TY.
— Cep. B, Exonowmixka i mpaBo. — 2004.- Ne 2. — ¢. 52-59.

139. Hymap A. OcCHOBHI HampsIMKH pPO3BUTKY CHCTEMH YIPaBIIHHS
(biHAHCOBUMH pe3yibTaTaMU JiSUTBHOCTI TOPrOBEIbHO-BUPOOHNYOI (pipmu //baHk.
Cmpasa. — 2003. - Ne5. —c. 36 -50.

140. bouapos B.B. ®unancossiit umxkunupusr. — CII06.: [Tutep, 2004.—400 c.

141. KpeuioB 3.U., MansueBa A.B., Mapuysnest JI.M. MapxuHanbHBbIM
ananu3 cebecroumoctu u npudsu. — CI16.: CIIOI'YD2®, 2000. — 117 c.

142. Kapmniosa T.I1. YnpaBnenueckuii yuer. — M.: Aynur, KOHUTU, 1998.-
350c.

143. Cenesnea H.H., Monosa A.®D. ®unancoseii a"Hanu3. — M.: FOHUTH-
JAHA, 2001. —-479 c.

144. bynrakoBa JLH. OnepanuvoHHBIN JIeBepUIK. 30JIOTOEC MPABUIIO
skoHOMUKHU. Teopus u npaktuka / @uHaHCOBBIM MeHeKMEHT. — 200110 - Ne 4. —
c.11-18

145. Konacc b. YmnpaBnenue (puHAHCOBOW AESITENBHOCTBIO MPEIIPHUSITHS.
[Ipo6nemsl, konmeniuu U Meroasl / Ilep. ¢ dpann. Ilox pen.. mpod.. S.B.
CoxogoBa, - M.: @unancel, OHUTH, 1997. — 576 c.

146. Kpeitnuna M.H. Kputnueckuii o0beM Mpojiax: 3HAYEHHE, CYITHOCTD,
BeanuuHa // @unancoBelil MeHeKMEHT. — 2001, - Ne 6. — ¢. 14-21.

147. JlutBun M.U. IlporHosupoBaHue MNpUOBLIN HAa OCHOBE (haKTOPHOU
moaenn // ®unancosslil MeHeKMEHT. — 2002, - Ne 6. — ¢. 9-16

148. Brigham Eugene F. Fundamentals of Financial Management. - 6-th
Edition. — The Dryden Press, 1992

149. Brigham E. F., Gapenski L.C. Intermediate Financial Management. - 4-
th ed. — The Dryden Press, 1993

150. Kpeiinuna M.H. Ananu3 ¢GUHAHCOBBIX pPE3yIbTaTOB JEATEIBLHOCTH
npeanpusartus// I — Oyxranrep, 1998. — Ne 12.

151. 3apos K.I'. OnepannoHHbIi JE€BEPUIK KAaK YHUBEPCATbHBI HHCTPYMEHT
NPUHATHUS YIIpaBIEHYECKUX peieHui //OunancoBbiii MeHexMeHT.— 2006.-Ne 1.—
c.14-19.

152. Kpeiinuna M.H. OnepanuoHHbld JE€BEPUIK KaK HHCTPYMEHT

TUTAHUPOBAHUS PUOBLTN OT npoaax / GuHaHCOBBIN MeHeKMeHT Ne 1. — 2002



158

153. ®UHAHCOBBIN MEHEIKMEHT: TeopHus W mpakTtuka: Ydeonuk / [lox pen..
E.C. CrosinoBoit. — M.: U3narenctBo «IlepcnextuBay, 2000. — 312 c.

154. Kopues B.JI. JlocaipkeHHs BIUIMBY IIIHU Ha MPUOYTKOBICTh JISUIBHOCTI
nignpuemMcTBa //AxtyanbHi mpobiemu ekoHoMiIkH. — 2005. - Ne2. —¢. 92 — 98,

155. Kopues B.JI. O0rpyHTyBaHHs pUOYTKY MiANPUEMCTBA 3 ypaxyBaHHSIM
piBHS IIHM Ha NpoayKIito//AxTyansHi npobiaemu ekoHoMikn.—2005.-Ne3.—c.97—
108.

156. AmnppeiiunkoB A.B., AmnaperiumkoBa O.H. Amnamms, cuHTE3,
IJIAHUPOBAHUE PEIICHUN B 9KOHOMUKE. — M.: @uHaHchl U cratuctuka,2000.-368c.

157. Canranaiinen T., Boyrunaitnen 3. Ynpasnenue no pesynbratam: llep. c
bunck. — M.: IIporpecc, 1996. — 432 c.

158. Cratuctuunuii 36ipHuK «Po3apiOna TopriBias Ykpainu y 2006 poui» /
Jlep>kaBHUI KOMITET CTaTUCTUKU YKpainu — K,: 2007. — 203 c.



159

Honartok A
Tabnuys A.1

3micT cTateit «3BiTy npo (iHaHCOBI pe3yabTaTtiy BianosigHo 1o [1(C)BO 3

Crarrti

3MicT craren

1

2

[y

.DinaHCOBI pe3yJbTaTn

Hoxin (Bupyuka) Bim peanizarii
pOAYKIIT (ToBapiB, poOiT, MOCIYT),
Pamoxk 010

3aranpHul  JoXin (BUpYYKa) BiI peaizaiii MpoIyKIii,
TOBapiB, poOIT abo mocmyr, TOOTO 0€3 BiapaxyBaHHs
HQ/IaHUX 3HWKOK, TIOBEPHEHHS TMPOJAHUX TOBApiB Ta
MOJATKIB 13 mpojaxy (Mogarky Ha JOJaHy BapTiCTh,
aKIM3HOTO 300Dy # iH..)

[TomaTox Ha M0IaHy BapTiCTh, PAIOK
015

BignimaeTscsi cyma momaTKy Ha JI0JaHy BapTiCTh, IO
BKJIIOYEHA JO CKIaay Ja0Xoay (BHUPYYKH) BiI peamizaltii
POAYKIi (ToBapiB, poOiT, MOCIYT)

AKIu3HMi 30ip,
Psanox 020

BigHimMaeTbcsi  MiANPHEMCTBAMU-TUIATHUKAMH — AKIIU3HOTO
300py cyma, IO BpaxoBaHAa B CKJIAJi JOXOAY (BHPYYKH) Bix
peatizaniii npoaykuii (ToBapis, po0iT, MOCIyT)

BinbHa, psnox 025

[ligmpuemcTBa, SIKi CIUIAYYIOTH iHINI 300pH ab0 MOAATKU 3
00iry, MOKa3yloTh IX CyMy Yy BUIBHOMY pSIKY 3BITYy IIPO
(hiHaHCOBI pe3ynbTaTh

[ami BimpaxyBaHHS 3 JOXOY,
Pamox 030

BinHiMaroThCs HaJaHI 3HIKKH, TIOBEPHEHHS TOBApiB Ta 1HIII
CyMH, L0 HiAJATAIOTh BIAPAaXyBaHHIO 3 JOXOAY (BUPYYKH)
BiJI peastizanii npoaykiii (ToBapis, poOiT, mociyr)

Yuctuih  goxin  (BUpydYka)  Bif
peadizanii npoaykuii (ToBapis, poOirT,
MOCIyT),

Pamox 035

Bu3HavyaeThcsi NMUISIXOM BHUPaxyBaHHS 3 JOXOAY (BHPYYKH)
Bin peamizamii mpoxykumii  (ToBapiB, poOIiT, MOCTYT)
BIJIMOBITHUX TOJATKiB, 300PiB, 3HUIKOK 1 1H.

(Psmox 010 - psamox 015 - psmok 020 - psox 030)

CobiBapTicTh peaizoBaHOI MPOJYK-
1ii (ToBapiB, poOiT, MOCIYT),

BinHimaeTscss  BUpoOHMYA  cOOIBapTIiCTh  peaii3oBaHOL
npoaykiii (po6iT, mocmyr) abo coOiBapTicTh peai30BaHUX
toBapiB. CoOIBapTICTh peani3oBaHOi MNPOAYKLIi (TOBapis,

Psanox 040 po0iT, mocnyr) Bu3HayaeThes BignosigHo a0 II(C)BO 9
«3amacuy»
Banosuit PizHuIsg Mixk 9HCTHM JOXOIOM BiA peanizaimii MpoayKIii

-noxia, psaaox 050

-30UTOK, psiiok 055

(roBapiB, pobiT, mocayr) Ta coOIBAapTICTIO peaTi30BaHOl
NPOAYKLIii (ToBapiB, poOiT, MOCIYT).
(Psimox 035 - psamok 040)

a1 omepariiini 10X0au,

Panok 060

Cymu 1HIIMX JOXOMIB BiA omepaumiiHOi  JisSVIBHOCTI
MIAIPUEMCTBA, KpIM J0XO0ay (BUPYYKH) BiJI peanizamii
IpoAyKuii (ToBapiB, poOIT, MOCIYT): JOX1J BiJ onepauiiHoi

OpeHJM; JOX1A BIJ ONEpaliiHUX KYpPCOBUX pI3HMIIb;
BIJIIIKOYBAHHSl paHillle CIHCAaHWX AaKTHUBIB; MJOXiA BiJ
peamizanii  000poTHUX  akTuBIB  (KpiM  (iHaHCOBUX

1HBECTHIIIN) i iH.

AJIMIHICTpPAaTUBHI BUTPATH,
Psiok 070

BigaimMaroThcsl 3arabHOTOCIIOAAPCHKI BUTpaTH, TOB'S3aHl 3
yTIPaBJIiHHAM Ta 00CIIyTOBYBAaHHSIM ITiIIPUEMCTBA

Bunartku Ha 30yT,

Psnok 080

Panox B1JIHIMA€ETHC. BinobpaxaroThcs BUTpATH
MIIPUEMCTBA, MOB'A3aH1 3 peani3alielo MPOayKIlii (ToBapiB)
— BHUTpaTH Ha YTPUMAaHHS MiAPO3AUIIB, sKi 3aliMalOThCS
30yTOM TIpoayKilii (TOBapiB), peKiiamy, TOCTaBKY MPOIYKITIi
CHOKMBayaM M iH..
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[HmIi omeparniiini BUIATKH,
Panox 090

Bignimarorbesa. Co0iBapTiCTh peani3oBaHUX BHPOOHHYMX
3amaciB; CyMmHiBHI (Oe3HasiiiHi) Ooprm W BTpaTH Bifg
3HEILIHEHHsS 3amaciB; BTPAaTH BiJ ONEpPaAlliiHUX KYypCOBHX
pI3HUIb; BU3HAHI €KOHOMIYHI CAHKII; BiIpaxyBaHHS IS
3abe3neueHHs] MalOyTHIX ONepaliifHuX BHUIATKIB, a TaKOX
BCl IHIII BUTpaTH, [0 BUHHUKAIOTH y TPOIECI OmepariitHoi
JISUTBHOCTI MiIIPUEMCTBA (KPIM BHUTPAT, SIKI BKIIOYAIOTHCS B
co0iBapTiCTh MPOAYKIIii, TOBApiB, pOOIT, MOCIYT)

dinaHcoBi pe3ysibTaTu BiJ
OTepaIiitHOT TISUTBHOCTI:
-npuOyTOK, psimok 100

-30UTOK, psitok 105

Anreopaiuna cyma (-,+) psaakieB 3 050 mo 090, TOOTO
anreOpaiyHa cyma BajoOBOTO MPUOYTKY (30MTKY), I1HIIOTO
OTepaliiHOro OXO01y, aJAMIHICTPaTUBHUX BUTPAT, BUTPAT HA
30yT Ta iHIII OoTepaliiiHi BUTpaTH

Jloxin Bij ydacTi B KamiTai,

Panok 110

Jloxin, oTpuMaHMiA BiJ IHBECTHUIII B acomiiioBaHi (y SKHX
1HBECTOpPOBI HAJIGKHUTHh IMAaKeT akiii, mo OJI0oKye, TOOTO
Oimprre 25% axmiii, 1 sike MpU IBOMY HE € CIIUIBHUM a0o
JOYipHIM) J04ipHE a00 CIIJIbHE MIAMPHEMCTBA, OOJIK SIKUX
BEJETHCS METOJIOM Y4YacTi B Kamitai

IHun ¢inancoBi 10x0/H,
Psanox 120

JluBineH W, BIACOTKM ¥ 1HIN JIOXOIW, OTPHMaHi Bif
(iHaHCOBUX 1HBECTHIIH (KpPiM JOXOIB, OOJIK SKHX BEJCTHCS
METOJIOM Y4acTi B KamiTai)

[ummn moxomu,

Psanok 130

Hoxin Big peanizanii ¢piHAHCOBUX 1HBECTHIIIH, HEOOOPOTHUX
aKTHBIB Ta MaWHOBHMX KOMIUIEKCIB, [OX1J BIig He
ONepaliiHUX KypCOBUX PI3HUIb Ta IHIN BUTPATH, SKi
BUHUKAIOTh Y TIpolleci 3BUYAWHOI [isSJILHOCTI, ajie He
MOB'sI3aHi 3 ONEPAIifHOIO NISTTBHICTIO MANPHEMCTBA

@diHaHCOBI BUTpATH,
Panox 140

Burpatn Ha BigCOTKM ¥ IHIII BHUTpaTH MiANPHEMCTBA,
NOB'sI3aHi 13 3JTy4eHHSIM O3MKOBOTO KarmiTalry

Brpatu Bix ydacrti B KarmiTtani,
Panok 150

30UTOK, HAHECEHWW IHBECTHUIIIMH B acoOlliiOoBaHl, JOYIpHI
abo crhiabHI MIAMPUEMCTBA, OOJIK SKUX BEACTHCS METOAOM
y4acTi B Kamitasi

[Hmri BuTpatu,

Panok 160

CobiBapTicTh peamizanii ¢biHaHCOBUX IHBECTHIIIH,
HEOOOPOTHUX aKTUBIB, MATHOBUX KOMILJIEKCIB; BTPATH BiJl HE
onepaliiHUX KypCOBHX pI3HMIb; BTpPaTH BiJl YILIHKU
(1HaHCOBUX 1HBECTHIIM Ta HEOOOPOTHMX AaKTHBIB; 1HIII
BUTpPATH, SAKI BUHUKAIOTH Yy MpOLEC] 3BHYANHOI JiSIBHOCTI
(xpim (biHaHCOBUX BUTpAT), ajie HE MOB'S3aHI 3 ONEPaLIHHOI0
JUSUTHHICTIO MiITPHEMCTBA

@®iHaHCOBI pe3yibTaTH B 3BHYANHOL
JISUTBHOCTI 10 ONOJJaTKOBYBaHHS:
-npuldyToK, psaaok 170
-30UTOK, psiioK 175

Anrebpaiuna cyma (-,1) psakiB 3 100 mo 160. Anredpaiuna
cyma npuOyTKy (30UTKY) Bl OCHOBHOI JiSUIBHOCTI,
(h1HaHCOBUX Ta IHIIMX JOXOJIB (MPUOYTKIB), (PIHAHCOBUX Ta
IHIIMX BUTPAT (30UTKIB)

[TonaTox Ha MpUOYTOK BiA 3BHYANHOL
IISIIBHOCTI,
Psanok 180

CyMa mopaTkiB Ha NpUOYTOK BIiJ 3BUYANHOI AISUTBHOCTI,
BU3Ha4YeHa BIAMOBIAHO g0 [lomokeHHs  (cTraHmapry)
oyxranrepchkoro oomiky 17 «IlogaTok Ha TPUOYTOK»

@DiHaHCOBI pe3ysbTaTH BiJ 3BUYAWHOL
ISJIBHOCTI:

-npuOyTOK, psiaok 190

-30UTOK, psioK 195

Pi3Hunsg Mk npuOyTKOM Bif 3BHYAaHOI ISUIBHOCTI [0
OTIOJIATKOBYBAHHS Ta CYMOIO TMOJATKIB 13 MpUOYTKY. 30UTOK
BiJl 3BHYaWHOI JISUIBHOCTI /10 OMOJATKOBYBaHHSA Ta CyMa
MO/IaTKiB Ha MPUOYTOK.

Psnxu 170, 175 — psgok 180
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Han3suyaiiui:
-noxonau, psaok 200
-BUJIATKH, psAIoK 205

BinoGpakaroTbCsl BIAMOBIIHO: HE BIIIIKOJAOBAaHI 30MTKH Bif
HaJ3BUYAMHUX  MOJIH  (CTHXIMHOIO  JIMXa,  IOXCK,
TEXHOTCHHHMX aBapid ¥ 1H.), BKJIIOYAIOYM BHUJATKH Ha
MOTICPE/PKCHHST BUHUKHEHHSI BTpAaT BiJ] CTUXIMHOTO JUXa i
TEXHOTCHHHMX aBapid, sKi BH3HA4YEHI 3a BHHITKOM CYyM
CTPaxoOBOTO BIAIIKOAYBaHHA Ta MOKPUTTA BTpaT BiX
HQ/3BUYAHHUX CHUTyallii 3a paxXyHOK IHIIUX JDKEPE;
npuOyTKu a00 30WTKM BiJ IHIIMX MOMINA 1 oOmepamii, sKi
BIIIIOBIJAOTh BU3HAYEHHIO HaJI3BAYaNHUX MOJIIH,
npenacraBicHoMy B 1boMy [lomoxkenni (ctanmapti). 30UTKH
BiJl HAJI3BUYAHHUX IO BIZOOpPaKarOThCsl 3a BUHATKOM
CyMH, Ha SKYy 3MEHIIYEThCS MOJNATOK HAa MPHOYTOK BiJ
3BUYAHOT  JISJIBHOCTI B pe3ynbTaTi [HMX  30UTKIB.
YTpumyBaHHS i1 BapTiCHY OIIIHKY AOXOIB a00 BUIATKIB Bij
KOXKHOT HaJ[3BUYAMHOI TOII BapTO OKPEMO PO3KPHBATU B
MPUMITKAX 710 ()iHAHCOBHUX 3BITiB

[Momarku 3 Haj3BuYaiiHoro | Cyma MoOAAaTKiB, WHIO MiJUIsirae cIjiati i3 mnpuOyTKY BiX
npuOyTKy, psjiok 210 Ha/I3BUYAHHUX TTOMIN
Yucri: Anrebpaiuna cyma mnpuOyTKy (30MTKYy) Big 3BHUYAHOL

-npudyTOK, psanok 220
-30UTOK, PsIIOK 225

TISUTBHOCTI Ta HA3BHYAMHOTO NPUOYTKY (30MTKY) 1 MOIATKIB
3 HaJI3BUYaHOTO MPUOYTKY

2.EneMeHTH onepauniiiHMX BUTPAT

Bignosigai eJIEMEHTHU onepanifHux BHUTpAT (ma
BUPOOHUITBO Ta 30yT, YHpaBmiHHS ¥ 1HII OmepaliiHi
BUTPAaTH) TIOHECEHUX MIANPHEMCTBOM Y TIPOLECi CBOE]
JUSUTBHOCTI MPOTSITOM 3BITHOTO MEpioay

MarepianibHi BUTpaTH,

Butpatn, siki IOHECIO MANMPUEMCTBO B MPOLECI TISITBHOCTI

Psanok 230 MIPOTSATOM 3BITHOTO MEPIOy
Butpartu Ha omnary mpatii, Butparu, ki moHecno MiANPUEMCTBO B IpoOIeci AisIbHOCTI
Psnok 240 MPOTSITOM 3BITHOTO NIEPIOTY

BinpaxyBaHHs Ha coliaibHI 3aX0/H,
Psaox 250

Butpatu, siki moHeca0 MANPUEMCTBO B MPOLECT MISIBLHOCTI
MIPOTSITOM 3BITHOTO NIEPIOTY

AmMopTH3artis, Butparu, siki mOHeCI0 MiMPUEMCTBO B MPOLECI TiSIBHOCTI
Psimok 260 MIPOTSITOM 3BITHOTO TIEPIOTY
Inmni onepariiiiii BUTpary, Butparu, siki mOHeCIo MiMIPUEMCTBO B MPOLECI TiSIBHOCTI
Psimok 270 MIPOTSITOM 3BITHOTO NIEPIOTY

YCBOI'O, psok 280

Cyma psnkis 3 230 o 270

3.Po3paxyHok NMOKAa3HMUKIB

NnpuOYyTKOBOCTI

3anoBHIOIOTh AKI[IOHEPHI TOBApWCTBA, MPOCTI akIii abo
MOTEHIIIHI  TPOCTI aKiii SKUX BIAKPUTO MPOAAIOTHCS U
KYNyIOThCSl Ha (QOHJIOBUX Oipax, BKIHOYAIOUM TOBAapHCTBa,
K1 1epe0yBaloTh y Ipolieci BUMTYCKY TaKUX aKIii

CepennbopiuHa KUIBKICTh TPOCTUX
akuii, psgok 300

Kinpkicth mpocTux akimii, mo mnepedyBajio B 000poTi
IPOTSITOM 3BITHOTO POKY

CkoperoBaHa cepeaHbOpIuHa
KUIBKICTh TMTPOCTHX aKIIiH,
Psnok 310

CepennbpopiuHa KUIBKICTh MHPOCTHX akIii B  000poTi,
CKOpEroBaHa Ha KUIBKICTb MPOCTUX aKIIii, K1 MOXYTb OyTH
BUIYIIEHI B OOOPOT BIANOBITHO JIO YKJIaJEHOI Yroau
(omuioH, ('rouepcHUI KOHTPAKT i 1H.)

Yuctuii mpuOyToK HAa OAHY MPOCTY
aKIiio,
Psinok 320

Po3paxoByeTbcsi  HUIAXOM  PO3MOJAULY CYMH  YHCTOTO
npuOyTKy ab0 30UTKY Ha CepeAHbOPIUYHY KIIbKICTh MPOCTHX
aKIii, 10 HaJeX)KaTh BIACHUKAM MTPOCTHUX aKIIii,
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IIpoooeoicenns maon. Al

1 2
CxoperoBanuii yucTuii mpuOyTOK Ha | PO3paxoByeThbCsl pO3MOIIIOM CKOPEroBaHOI CyMH YHCTOTO
OJIHY TIPOCTY aKIIiIO, npuOyTKy Ha CKOPEroBaHY CEpeAHbOPIYHY  KUIBKICTb
Pamox 330 MPOCTHX aKIIiH, 1110 HAJIE)KATh BIIACHUKAM ITPOCTUX aKIIIH
JluBineH M HA OJHY aKIIifo, Posmopinn cymMu OrojomeHuX JUBIACHAIB Ha KUTbKICTh
Panox 340 MPOCTHX aKIIiH, IO SKUX BUILUIAYYIOTHCS JTUBIICHIN




Po3nonin mianpueMcTB po3apiOHOT TOPriBIIi 32 TPyIaMH Y 3aJI€KHOCTI
BiJl pO3Mipy TOPTOBEJIBHOT IIJIOIII
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Tabnuysa b. 1
I'pyma |[Ne mignpuem-| Inomra, M° | Cepemnss | Po3max, Cepenne Koedimient
cTBa* mioma, m> M KBaJparuyHe | Bapiauii, %.
BIAXHUJIEHHS, M
1.HeBenuki 1,0 55
HiIpUeEM- 2,a 85
CTBa 3,B 65
4,B 150
5,0 108
6,8 90
7,8 75
8,a 60
9,8 50
10,6 50
11,a 115
12,8 160
13,6 60
14,a 70
15,6 120
Cepenni 1313 87,53 110,00 34,45 39,36
2.Cepenni 16,0 270
i IpUeEM- 17,6 540
cTBa 18,8 450
19,8 430
20,8 300
21,a 205
22,a 450
23,a 420
24,8 410
25,0 430
26,0 450
27,6 231
28,0 210
29,8 400
CepenHi 5196 371,14 335 102,58 30,62
3.Benuki 30,0 1650
i IpUEM- 31,0 2050
CTBa 32,8 1674
33,0 1200
34,8 1235
35,0 1610
36,a 2100
37,a 1850
Cepenni 13369 1671,12 900 311,41 18,64

*[IpumiTtka: OykBH a, 0, B mpu Ne mianpreMcTBa MO3HAYAIOTh MICIle HOTO pO3TAllyBaHHS: «a» -
LHEHTpP MicTa; «0» - BENHMKI TPAHCIOPTHI Marictpaji ¥ LEHTpP BEIUKHX MIKpOPalOHIB; «B» -
BiJlaNIeH1 palioHU




Honaroxk B
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JlnHaMika OCHOBHHX ITOKa3HUKIB TOCIIOAAPCHKOT MISUTBHOCTI MiAMPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTiBIIi
po10BOILYMME TOBapamu 3a 2002-2006 poku

Tabmuns Bl
Jlunamika po3piOHOTO TOBapOOOIry MiAMPUEMCTB PO3APiOHOT TOPTIBIII MPOJTOBOIBLYHUMHU
TOBapamu
Nerignp | Inoma, ToBapoo0Oir, TUC. TPH. % pocTy
M? 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2006/2002
HeBenuki nianpueMcTa
1 55 197,93 270,24 298,64 312,4 328,6 166,0
2 85 596,50 511,79 524,12 534,7 544,2 91,2
3 65 292,05 160,18 178,48 172,3 181,5 62,1
4 150 464,71 438,14 404,17 410,6 443,3 95,4
5 108 721,62 808,40 822,08 831,4 822,4 114,0
6 90 274,09 261,32 237,44 244,8 258,5 94,3
7 75 181,24 179,36 172,16 196,2 208,4 115,0
8 60 706,68 775,88 799,78 804,5 784,2 111,0
9 50 137,28 112,08 117,24 108,6 110,7 80,6
10 30 148,73 168,95 176,47 179,8 178,8 120,2
11 115 1306,04 1302,13 1312,26 1286,2 1309,7 100,3
12 160 249,44 268,37 249,35 300,4 267,2 107,1
13 60 409,22 456,87 477,63 482,3 496,5 121,3
14 70 621,38 592,85 606,11 624,5 622,6 100,2
15 120 631,72 833,80 788,62 789,2 803,5 127,2
Pazom 1293 6938,63 7140,35 7164,55 72779 7360,1 106,1
CepeiHi miIpHEMCTBA
16 270 1010,33 1272,76 1328,65 1458,2 1460,1 1445
17 540 3824,73 4563,82 4448,29 4469,2 45489 118,9
18 450 1380,95 1240,07 1287,55 1677,5 1690,3 122,4
19 430 1580,93 1580,08 | 1572,26 | 16114 | 1638,8 103,7
20 300 760,39 580,06 602,9 669,7 681,2 89,6
21 205 3475,99 4864,94 4960,34 4720,5 4665,5 134,2
22 450 3057,63 1799,41 2486,59 2287,3 2502,6 81,8
23 420 1529,41 1503,22 2107,33 23143 2487,4 162,6
24 410 818,84 864,29 922,86 1268,1 1195,3 146,0
25 430 1734,66 2014,25 2302,22 2322,1 2411,8 139,0
26 450 4988,31 5205,98 5126,82 5108,3 5188,5 104,0
27 231 1828,86 1647,06 1576,37 1502,4 1524,2 83,3
28 210 1554,53 1122,39 1282,13 1340,3 1280,4 82,4
29 400 1521,86 3571,11 | 3358,42 | 3369,7 | 34623 227,5
Pazom 5196 29067,42 31829,45 | 33362,73 | 34119 | 34737,3 119,5
Benuki mignpueMcTBa
30 1650 2742,55 4675,88 | 547846 | 62482 | 64581 235,5
31 2050 6213,42 6684,55 | 699243 | 7852,1 | 7987,6 128,6
32 1674 3344,65 3850,88 3540,6 41854 41227 123,3
33 1200 2763,63 2743,64 2802,11 2905,8 3112,4 112,6
34 1235 2477,66 4239,78 4825,63 5265,7 5377,2 217,0
35 1610 2112,00 2894,20 2555,61 3002,1 3044,3 144,1
36 2100 5678,55 6344,38 6756,08 7455,2 7484,2 131,8
37 1850 5222,63 6888,72 7122,28 7258,8 7456,7 1428
Pazom 13369 30555,09 38322,03 | 40073,2 | 44173,3 | 45043,2 1474
Yeworo | 19858 |  66561,15 | 77291,83 | 80600,48 | 85570,2 | 871406 | 130,9
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Tabnursa B2
JluHamika 9MCTOTO TOXOAY HiAMPUEMCTB PO3apiOHOT TOPTiBIi
MPOJIOBOJILYMMH TOBapaMH
IInoma UwcTuii 10XiJ, TUC. TPH

Nemiirp M 2002 | 2003 | 2004 2005 | 2006 % pocTy

Hesenuki nignpueMcraa 2006/2002
1 55 164,9 2251 248,8 260,2 273,7 166,0
2 85 496,9 426,3 436,6 4454 4533 91,2
3 65 243,3 133,4 148,7 143,5 151,2 62,1
4 150 387,1 365,0 336,7 342,0 369,3 95,4
5 108 601,1 673,4 684,8 692,6 685,1 114,0
6 90 228,3 217,7 197,8 203,9 2153 94,3
7 75 151,0 149,4 143,4 163,4 173,6 115,0
8 60 588,7 646,3 666,2 670,1 653,2 111,0
9 50 1144 93,4 97,7 90,5 92,2 80,6
10 30 123,9 140,7 147,0 149,8 148,9 120,2
11 115 1087,9 1084,7 1093,1 10714 1091,0 100,3
12 160 207,8 223,5 207,7 250,2 222,6 107,1
13 60 340,9 380,6 397,9 401,8 413,6 121,3
14 70 517,6 493,8 504,9 520,2 518,6 100,2
15 120 526,2 694,6 656,9 657,4 669,3 127,2
Pazom 1293 5779,9 59479 5968,1 6 062,5 6131,0 106,1

CepeiHi i IIPHEMCTBA
16 270 841,6 1 060,2 1106,8 12147 1216,3 144,5
17 540 3186,0 3801,7 37054 37228 3789,2 118,9
18 450 1150,3 1033,0 1072,5 1397,4 1 408,0 122,4
19 430 1316,9 1316,2 1309,7 13423 1365,1 103,7
20 300 633,4 483,2 502,2 557,9 567,4 89,6
21 205 2 895,5 4 052,5 4132,0 3932,2 3 886,4 134,2
22 450 25470 1498,9 20713 1905,3 2084,7 81,8
23 420 1274,0 1252,2 17554 1927,8 2072,0 162,6
24 410 682,1 720,0 768,7 1 056,3 995,7 146,0
25 430 1445,0 16779 1917,7 1934,3 2 009,0 139,0
26 450 4155,3 4 336,6 4270,6 4 255,2 4322,0 104,0
27 231 1523,4 1372,0 13131 12515 1269,7 83,3
28 210 12949 935,0 1 068,0 1116,5 1 066,6 82,4
29 400 1267,7 29747 2797,6 2 807,0 2884,1 227,5
Pazom 5196 24 213,2 26 513,9 27 791,2 284211 28 936,2 119,5
Benuxki mignpueMcrBa

30 1650 22845 3895,0 4 563,6 5204,8 5379,6 235,55
31 2050 5175,8 5 568,2 5824,7 6 540,8 6 653,7 128,6
32 1674 2786,1 3207,8 29493 3486,4 3434,2 123,3
33 1200 2302,1 2 285,5 23342 2420,5 2592,6 112,6
34 1235 2 063,9 3531,7 4019,7 4 386,3 4479,2 217,0
35 1610 1759,3 2410,9 2128,8 2 500,7 2 535,9 1441
36 2100 4730,2 52849 5627,8 6 210,2 6 234,3 131,8
37 1850 4 350,5 5738,3 59329 6 046,6 62114 142,8
Pazom 13369 254524 31922,3 33 381,0 36 796,4 37 521,0 1474
Yeworo | 19858 | 554454 | 643841 | 671402 | 712800 | 725881 | 1309
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Taomuus B3

Junamika co0iBapTOCTI peani3oBaHUX TOBAPIB Y MIANPUEMCTBAX pO3APIOHOT TOPTiBIIi

MMpOJOBOJIbYNMHA TOBapaMu

Nemign. | Ihioma Co0iBapTicTh, THC. TPH % pocTy
M 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2006/2002
Hesenuki nmignpuemMcTBa
1 55 134,80 184,59 204,49 215,21 226,20 167,8
2 85 408,70 341,70 351,10 360,10 362,60 88,7
3 65 204,35 98,20 120,13 107,50 114,30 55,9
4 150 323,23 287,20 270,40 276,80 295,80 915
5 108 504,93 568,35 580,70 587,98 582,30 115,3
6 90 179,60 174,80 159,22 165,17 177,43 98,8
7 75 123,00 121,17 116,88 133,69 143,39 116,6
8 60 490,40 542,25 563,62 571,64 557,87 113,8
9 50 87,48 72,64 76,96 72,46 75,06 85,8
10 30 96,39 112,87 117,31 120,87 121,68 126,2
11 115 918,21 917,63 926,96 907,48 926,24 100,9
12 160 172,90 187,33 171,77 208,44 186,07 107,6
13 60 282,50 320,44 337,39 341,89 351,55 1244
14 70 420,80 403,47 416,53 433,33 434,61 103,3
15 120 432,55 580,65 547,21 552,88 561,56 129,8
Pazom 1293 4 779,85 4913,29 4960,67 5055,45 5 116,66 107,0
CepenHi miIpUEMCTBA
16 270 610,17 786,67 835,61 932,87 932,87 1529
17 540 2778,19 3322,65 3220,01 3242,60 3 319,37 119,5
18 450 955,90 855,31 893,42 1184,96 119118 124.,6
19 430 1118,06 1116,14 1105,38 1136,92 1157,62 103,5
20 300 517,49 392,35 410,81 459,12 470,97 91,0
21 205 2 513,30 3521,62 3603,07 3405,26 3 361,70 133,8
22 450 219552 1259,08 1760,63 1596,66 1 753,20 79,9
23 420 1 130,04 1098,16 1544,76 1700,33 1833,72 162,3
24 410 567,50 600,44 638,06 885,20 833,39 146,9
25 430 1225,33 1422,84 1620,50 1638,36 1707,67 139,4
26 450 3718,96 3876,90 3826,49 3816,93 3855,24 103,7
27 231 1278,16 114151 1085,95 1036,24 1 052,55 82,3
28 210 1095,51 777,88 890,72 930,02 886,32 80,9
29 400 1 068,68 2558,27 2403,11 241399 2 474,55 231,6
Pazom 5196 20772,81 22729,83 | 23838,52 | 24379,46 | 24 830,38 119,5
Benuki nignpuemMcTBa
30 1650 1 966,99 3408,13 3997,68 4564,57 471791 239,9
31 2050 4 596,09 4950,16 5166,50 5808,23 5921,77 128,8
32 1674 2 357,04 2700,95 2483,33 2953,01 2 905,34 123,3
33 1200 1 961,39 1942,63 1979,37 2064,71 2 221,88 113,3
34 1235 1743,99 3037,29 3461,00 3789,79 3 865,56 221,7
35 1610 1451,42 2025,13 1762,67 2090,63 2 130,16 146,8
36 2100 4 252,48 4756,38 5070,66 5595,37 5610,90 131,9
37 1850 3 780,54 5003,80 5155,65 5284,71 5 435,00 143,8
Pazom 13369 22 109,94 27824,48 | 29076,86 | 32151,02 | 32 808,52 148,4
Yeworo | 19858 | 4766260 | 55467,61 | 57876,05 | 6158593 | 6275557 | 1317
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Tabmuns B4
JluHaMmika BaJIOBOTO JIOXOAY MiAMPUEMCTB pO3apiOHOT TOPTiBIIi
MPOJIOBOJILYMMH TOBapaMH
Nermigmp. Banoswii noxinu, Thc. TpH % pocty
2002 | 2003 | 2004 [ 2005 | 2006 2006/2002
Hesenuki nmignpremMcTBa
1 30,08 40,52 44,28 45,02 47,52 158,0
2 88,19 84,62 85,49 85,31 90,72 102,9
3 38,92 35,23 28,55 36,03 36,89 94,8
4 63,87 77,77 66,27 65,23 73,47 115,0
5 96,18 105,05 104,09 104,58 102,76 106,8
6 48,71 42,88 38,57 38,74 37,90 77,8
7 27,97 28,24 26,53 29,75 30,21 108,0
8 98,26 104,06 102,60 98,51 95,37 97,1
9 26,87 20,73 20,70 18,00 17,15 63,8
10 27,50 27,87 29,69 28,91 27,26 99,1
11 169,72 167,04 166,15 163,92 164,74 97,1
12 34,89 36,22 35,93 41,79 36,50 104,6
13 58,38 60,13 60,48 59,86 62,04 106,3
14 96,81 90,37 88,36 86,87 84,02 86,8
15 93,67 113,91 109,71 104,53 107,76 115,0
Pazom 1000,03 1034,62 1007,40 1007,04 1014,30 101,4
CepeiHi i IIPHEMCTBA
16 231,44 273,53 271,16 281,81 283,39 122,4
17 407,81 479,01 485,41 480,25 469,86 115,2
18 194,43 177,67 179,11 212,40 216,84 111,5
19 198,85 200,06 204,31 205,37 207,50 104,3
20 115,91 90,84 91,40 98,74 96,46 83,2
21 382,21 530,88 528,89 526,91 524,66 137,3
22 351,49 239,83 310,70 308,66 331,46 94,3
23 143,96 154,02 210,65 227,48 238,28 165,5
24 114,59 119,51 130,69 171,13 162,30 141,6
25 219,64 255,04 297,25 295,95 301,35 137,2
26 436,30 459,68 444,15 438,29 466,78 107,0
27 245,27 230,50 227,17 215,26 217,11 88,5
28 199,42 157,07 177,29 186,45 180,25 90,4
29 199,03 416,46 394,46 392,97 409,54 205,8
Pazom 3440,36 3784,10 3952,64 4041,66 4105,79 119,3
Benuxki mignpueMcTBa
30 317,55 486,88 565,88 640,18 661,69 208,4
31 579,69 618,07 658,19 732,57 731,90 126,3
32 429,06 506,83 465,99 533,43 528,87 123,3
33 340,71 342,82 354,79 355,82 370,75 108,8
34 319,90 494,44 558,75 596,54 613,65 191,8
35 307,88 385,74 366,16 410,12 405,74 131,8
36 477,75 528,49 557,15 614,81 623,43 130,5
37 569,91 734,50 777,20 761,87 776,43 136,2
Pazom 3342,45 4097,77 4304,12 4645,34 4712,47 141,0
Yevoro | 778284 | 891649 | 926415 | 969404 | 983255 | 1263
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Tabmuusa B5

JluHamika 1HIIMX ONepaiifHuX JOXOiB MIAMPUEMCTB pO3apiOHOT TOPTiBIi
MPOJIOBOJILYMMH TOBapaMH

IH1n onepariiini 10X0aM, THC. TPH %pocTy
Nerri mmp. 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 2006/2002
Hepenuki niagnpremMcTBa
1 9,5 4,22 4,92 5,6 5,85 61,6
2 - 16,84 8,86 9,45 10,62 -
3 - 4,2 7,99 2,87 2,96 -
4 - - 53 4,62 2,87 -
5 2,95 3,25 7,09 5,562 5,68 1925
6 51 4,2 5,69 55 531 104,1
7 67,2 68,8 72,3 69,9 71,5 106,4
8 - _ - - - _
9 1,65 8,2 7,31 9,22 8,74 529,7
10 14,22 14,69 15,01 15,42 16,1 113,2
11 18 - 2,2 - - 3
12 3,31 16,1 16,63 14,27 15,01 453,5
13 17,28 39,84 38,63 32,34 33,05 191,3
14 - - 6,56 3,28 3,34 -
15 2,35 11,82 - 2,45 2,68 114,0
Pazom 125,36 192,16 198,49 180,44 183,71 146,5
CepenHi mipueEMCTBA
16 26,19 1,31 6,49 4.4 3,62 13,8
17 - - - - - -
18 - - - - - -
19 - - - - -
20 - 8,48 9,68 9,95 114 -
21 - - - - - -
22 - 13,65 - 14,66 10,24 -
23 1,73 7,5 2,5 - - -
24 63,39 63,35 61,1 58,3 62,2 98,1
25 4.6 8,15 - 51 4,99 108,5
26 - - - - - -
27 - - - 20,02 18,2 -
28 27,8 28,4 28,8 30,2 32,6 117,3
29 15,54 0,17 7.5 5,2 3,3 21,2
Pazom 139,25 131,01 116,07 147,83 146,55 105,2
Benuki nignpuemMcTBa
30 - - - - - -
31 34,37 12,3 33,26 20,6 14,7 428
32 30,2 49,13 49,53 53,2 56,47 187,0
33 - 13 19,39 20,1 19,35 -
34 72,3 70,5 71,4 75,3 78,3 108,3
35 11,96 5,23 5,39 5,52 5,7 47,7
36 17,7 18 22,4 23,1 269,5 1522,6
37 62,81 82,95 117,85 124,7 122,9 195,7
Pazom 229,34 251,11 319,22 322,52 566,92 247,2
Veboro | 22934 | 44327 | 51771 | 5029 | 750,63 3273




JluHamika aIMiHICTPATUBHHUX BUTPAT HiANPHEMCTB po3ApiOHOT TOpriBii

IMPpOJOBOJIbYMMHA TOBApaMHU
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Taonuus B6

Nerrigmp. AMIHICTPAaTUBHI BUTPATH, THC. TPH % pocty
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 2006/2002
Hesenuki nignpremMcTBa
1 4,00 8,70 8,80 8,40 8,60 215,0
2 27,40 26,10 26,40 25,80 28,10 102,6
3 12,46 10,90 10,80 9,20 8,20 65,8
4 18,93 18,70 17,90 18,50 19,20 101,4
5 29,30 33,40 34,20 33,70 34,40 117,4
6 14,40 14,00 14,20 13,90 14,40 100,0
7 12,24 14,30 14,50 14,10 14,90 121,7
8 40,30 48,20 47,70 48,90 49,10 121,8
9 11,29 11,80 11,20 10,90 11,20 99,2
10 10,65 11,90 11,70 11,10 11,60 108,9
11 39,82 43,20 44,60 46,40 47,80 120,0
12 16,20 19,30 19,10 20,60 20,40 125,9
13 21,20 22,90 23,40 24,10 24,60 116,0
14 25,20 27,80 28,50 28,90 27,60 109,5
15 20,42 26,50 29,20 29,60 30,20 1479
Pazom 303,80 337,70 342,20 344,10 350,30 115,3
CepeHi miImpHEMCTBA
16 98,05 106,60 104,40 101,10 103,80 105,9
17 149,10 142,70 145,60 150,20 154,90 103,9
18 54,87 57,20 68,10 82,60 86,30 157,3
19 61,89 67,80 78,20 82,10 84,40 136,4
20 48,20 42,20 43,50 44,00 46,10 95,6
21 147,67 216,30 216,40 216,30 222,10 150,4
22 118,69 106,20 126,30 128,40 142,10 119,7
23 86,50 95,50 129,20 132,40 135,40 156,5
24 67,32 73,20 77,10 80,20 81,40 120,9
25 52,89 62,40 81,60 82,40 83,50 157,9
26 120,09 128,20 136,50 142,20 147,40 122,7
27 73,43 73,30 70,90 74,50 75,20 102,4
28 79,25 75,80 79,50 86,40 88,40 111,5
29 78,85 139,80 145,60 149,30 151,60 192,3
Paszom 1 236,81 1 387,20 1502,90 1552,10 1 602,60 129,6
Benuki nignpuemMcrBa
30 116,74 188,20 221,50 240,80 248,20 212,6
31 228,40 232,60 245,60 255,30 260,40 114,0
32 134,29 178,60 179,20 192,50 196,70 146,5
33 140,66 144,40 148,30 151,10 155,40 110,5
34 133,80 191,60 219,20 239,40 246,10 183,9
35 112,95 154,80 151,20 170,40 173,60 153,7
36 174,07 198,20 202,60 212,70 220,30 126,6
37 135,30 192,60 206,20 210,80 208,30 154,0
Pazom 1176,21 1 481,00 1573,80 1673,00 1 709,00 145,3
Vceworo 2716,82 3 205,90 3418,90 3 569,20 3661,90 134,8
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Ta6mmms B7
JluHamika BUTpAT Ha 30yT MiAMPUEMCTB pO3ApiOHOT TOPTiBiIi
MPOJIOBOJILYMMH TOBapaMH
Butparu Ha 30yT, THC. TpH % pocty
Nerizmp. 2002 | 2003 | 2004 [ 2005 | 2006 2006/2002
Hesenuki nmiagnpremMcTBa
1 29,50 33,20 33,70 34,60 35,30 119,7
2 58,90 53,30 52,50 54,20 55,10 93,5
3 25,60 21,40 22,70 22,60 23,00 89,8
4 51,48 46,90 45,70 46,20 46,70 90,7
5 65,64 71,20 71,40 70,50 72,10 109,8
6 27,80 28,10 28,00 28,30 28,40 102,2
7 25,38 24,70 24,50 25,60 26,20 103,2
8 40,00 42,30 42,80 43,40 43,10 107,8
9 17,67 15,80 15,90 16,00 16,40 92,8
10 20,59 21,20 21,60 22,20 22,50 109,3
11 96,28 100,10 105,30 110,20 108,70 112,9
12 25,00 26,10 26,30 27,10 26,60 106,4
13 39,61 42,30 43,50 44,40 44,20 111,6
14 51,09 52,00 52,40 53,20 52,90 103,5
15 46,94 49,80 50,50 51,30 51,80 1104
Pazom 621,48 628,40 636,80 649,80 653,00 105,1
CepenHi miImpuEMCTBA
16 161,50 168,30 170,20 170,40 172,20 106,6
17 224,93 249,40 252,50 253,60 255,70 113,7
18 94,21 96,30 96,80 105,30 108,40 115,1
19 105,09 106,20 106,60 108,20 110,00 104,7
20 68,91 63,40 63,90 65,80 66,10 95,9
21 199,21 279,50 285,20 282,10 280,50 140,8
22 198,92 126,60 159,50 171,60 176,20 88,6
23 59,20 62,70 78,50 80,40 82,10 138,7
24 66,03 69,30 72,60 92,10 86,60 131,2
25 162,30 187,70 210,80 208,80 214,20 132,0
26 167,87 178,50 177,50 182,40 184,60 110,0
27 139,50 129,10 126,20 127,30 131,80 94,5
28 113,95 105,30 110,20 111,70 109,10 95,7
29 126,52 243,20 236,10 237,70 241,50 190,9
Pazom 1888,15 2065,50 2146,60 2197,40 2219,00 1175
Benuki nignpuemMcTBa
30 219,54 288,70 315,30 338,20 344,60 157,0
31 230,50 265,40 268,50 294,60 296,80 128,8
32 242,67 287,60 276,20 292,40 298,40 123,0
33 214,80 205,20 210,10 207,30 212,50 98,9
34 217,70 280,50 309,20 320,50 327,80 150,6
35 179,62 202,80 201,70 211,80 213,70 119,0
36 226,11 248,20 259,60 271,60 280,80 124,2
37 207,95 312,60 340,80 352,20 366,10 176,1
Pazom 1738,89 2091,00 2181,40 2288,60 2340,70 134,6
Yeoro | 424853 | 478490 | 496480 | 513580 | 521270 | 122,7
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Tabmuusa B8

JluHamika 1HIIMX ONepaIiifHuX BUTPAT MIAMPUEMCTB PO3apiOHOT TOPTIBIIi
MPOJIOBOJILYMMH TOBapaMH

Nermigmp. [H111 omepariiiini BUTpaTu, TUC. TPH % pocty
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 2006/2002
Hesenuki nignpueMcraa

1 4,44 5,56 4,36 438 5,05 113,7
2 7,56 4,32 6,2 6,35 7,22 95,5
3 32,91 4,93 2,02 1,11 2,65 8,1
4 17,44 5,27 4,88 4,04 4,65 26,7
5 - - - - - -
6 17,3 12,02 4,4 3,95 3,03 17,5
7 60,74 59,86 61,36 60,22 61,72 101,6
8 19,45 20,28 6,85 3,3 1,42 7,3
9 3,15 - - - - -
10 15,04 14,78 14,71 14,22 14,08 93,6
11 1,04 1,95
12 3,54 4,04 4,5 4,37 3,81 107,6
13 - - - - - -
14 16,49 3,87 1,13 2,01 1,89 115
15 0,96 0,83 2,84 1,07 1,12 116,7

Pazom 199,02 136,8 115,2 105,44 106,64 53,6

CepeHi miIIpUEMCTBA

16 0,8 0,98 0,72 1,12 1,49 186,3
17 62 96,47 86,6 72,14 54,13 87,3
18 59,2 33,3 20,7 23,44 20,27 34,2
19 37,69 23,84 17,66 13,05 10,78 28,6
20 13,16 - - - - -
21 29,91 26,1 14,86 15,26 14,46 48,3
22 25,42 18,3 21,21 17,2 14,8 58,2
23 2,8 1,7 3,21 3,56 5,12 182,9
24 - - - - - -
25 7,68 6,54 - 3,22 2,84 37,0
26 154,04 134,27 102,52 88,62 97,16 63,1
27 29,38 27,01 28,93 26,52 24,46 83,3
28 27,61 2,21 13,03 16,5 14,9 54,0
29

Pazom 449,69 370,72 309,44 280,63 260,41 57,9

Benuki mignpueMcrBa

30 0,2 36,2 6,94 7,02 9,12 4560,0
31 10,6 19,11 9,22 11,55 10,8 101,9
32 - - - - - -
33 14,85 14,75 15,1 13,92 14,78 99,5
34 75,6 86,66 89,38 82,6 83,4 110,3
35 - - - - - -
36 94,76 56,17 50,87 49,65 47,92 50,6
37 - - - - - -

Pazom 196,01 212,89 171,51 164,74 166,02 84,7

Yeworo | 84472 | 72041 | 59615 | 550,81 | 533,07 63,1
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Taonuusa B9

Junamika ¢iHaHCOBUX Pe3ybTaTiB Bijl peaizallii miAMpUeEMCTB po3apiOHOT TOPriBii
MPOJIOBOJILYMMH TOBapaMH

Nerrigmp. diHaHCOBI PE3YNIBTATH BiJ] peasizarlii, TUC. TPH % pocty
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 2006/2002
Hesenuki nignpueMcraa
1 -3,42 -1,38 1,78 2,02 3,62 205,8
2 1,89 5,22 6,59 531 7,52 398,6
3 0,87 2,93 -4,95 4,23 5,69 655,0
4 -6,54 12,17 2,67 0,53 7,57 215,7
5 1,24 0,45 -1,51 0,38 -3,74 24,9
6 6,51 0,78 -3,63 -3,46 -4,90 57,0
7 -9,65 -10,76 -12,47 -9,95 -10,89 112,9
8 17,96 13,56 12,10 6,21 3,17 17,7
9 -2,08 -6,87 -6,40 -8,90 -10,45 502,0
10 -3,74 -5,23 -3,61 -4,39 -6,84 183,1
11 33,62 23,74 16,25 7,32 8,24 24,5
12 -6,31 -9,18 -9,47 -5,91 -10,50 166,3
13 -2,43 -5,07 -6,42 -8,64 -6,76 278,0
14 20,52 10,57 7,46 4,77 3,52 17,1
15 26,31 37,61 30,01 23,63 25,76 97,9
Pazom 74,74 68,52 28,40 13,14 11,00 14,7
CepenHi MiIpUEMCTBA
16 -28,11 -1,37 -3,44 10,31 7,39 126,3
17 33,77 86,91 87,31 76,45 59,26 175,5
18 45,35 24,17 14,21 24,50 22,14 48,8
19 31,87 26,06 19,51 15,07 13,10 41,1
20 -1,20 -14,76 -16,00 -11,06 -15,74 1307,5
21 35,33 35,08 27,29 28,51 22,06 62,4
22 33,88 7,03 24,90 8,66 13,16 38,9
23 -1,74 -4,18 2,95 14,68 20,78 1294,2
24 -18,76 -22,99 -19,01 -1,17 -5,70 30,4
25 4,45 4,94 4,85 4,75 3,65 82,1
26 148,34 152,98 130,15 113,69 134,78 90,9
27 32,34 28,10 30,07 13,46 10,11 31,3
28 6,22 -24,03 -12,41 -11,65 -17,25 26,5
29 -6,34 33,46 12,76 5,97 16,44 359,3
Pazom 315,40 331,40 303,14 292,16 284,19 90,1
Benuki nignpuemMcTBa
30 -18,73 9,98 29,08 61,18 68,89 467,8
31 120,79 120,07 144,09 182,67 174,70 1446
32 52,10 40,63 10,59 48,53 33,77 64,8
33 -14,75 -6,78 -3,61 -2,58 2,85 119,3
34 -31,60 22,34 30,35 36,64 39,75 2258
35 15,31 28,14 13,26 27,92 18,44 120,5
36 77,58 82,09 94,95 130,51 122,33 157,7
37 226,66 229,30 230,20 198,87 202,03 89,1
Pazom 427,35 525,77 548,92 683,74 662,77 155,1
Yeboro | 81749 | 92569 | 88045 | 989,04 | 957,95 117,2
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Taomuus B10

Jlunamika ¢piHaHCOBUX PE3yJIbTATIB BiJl 1HIIOI OnepamiitHo1 AisUTBHOCTI MIAMPUEMCTB PO3APIOHOT

TOPTiBJIi IPOIOBOJIBYUMH TOBApAMH

dinaHCcoBHIA pe3yabTaT BiJI IHIIOI ONEpaIiiHOT TisTTLHOCTI,

THUC. TPH % pocty
Nerimp. 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 2006/2002
Hesenuki nignpueMcraa
1 5,06 -1,34 0,56 0,80 0,80 15,8
2 -7,56 12,52 2,66 3,10 3,40 145,0
3 -32,91 -0,73 5,97 1,76 0,31 100,9
4 -17,44 -5,27 0,42 0,58 -1,78 10,2
5 2,95 3,25 7,09 5,52 5,68 192,3
6 -12,30 -7,82 1,29 1,45 2,28 118,5
7 6,46 8,94 10,94 9,68 9,78 151,4
8 -19,45 -20,28 -6,85 -3,30 -1,42 7,3
9 -1,50 8,20 7,31 9,22 8,74 682,7
10 -0,82 -0,09 0,30 1,20 2,02 346,3
11 1,80 -1,04 0,25 - - -
12 -0,23 12,06 12,13 9,90 11,20 49,69,6
13 17,28 39,84 38,63 32,34 33,05 191,2
14 -16,49 -3,87 5,43 1,27 1,45 108,8
15 1,39 10,99 -2,84 1,38 1,56 1124
Pazom -73,75 55,38 83,28 74,90 77,07 204,5
CepeHi miIIpUEMCTBA
16 25,39 0,33 5,77 3,28 2,13 8,4
17 -62,00 -96,47 -86,60 -72,14 -54,13 87,3
18 -59,20 -33,30 -20,70 -23,44 -20,27 34,2
19 -37,69 -23,84 -17,66 -13,05 -10,78 28,6
20 -13,16 8,48 9,68 9,95 11,40 186,6
21 -29,91 -26,10 -14,86 -15,26 -14,46 48,4
22 -25,42 -4,65 -21,21 -2,54 -4,56 17,9
23 -1,07 5,07 -0,71 -3,56 -5,12 477,6
24 63,39 63,35 61,10 58,30 62,20 98,1
25 -3,08 1,61 2,71 1,88 2,15 169,8
26 -154,04 -134,27 -102,52 -88,62 -97,16 63,1
27 -29,38 -27,01 -28,93 -6,50 -6,26 21,3
28 0,19 26,19 15,77 13,70 17,70 9106,7
29 15,54 0,17 7,50 5,20 3,30 21,2
Pazom -310,44 -240,44 -190,66 -132,80 -113,86 36,7
Benuki nignpuemMcTBa
30 -0,20 -36,20 -6,94 -7,02 -9,12 4635,6
31 23,77 -7,81 24,04 9,05 3,90 16,4
32 30,20 49,13 49,53 53,20 56,47 187,0
33 -14,85 -1,75 4,29 6,18 4,57 130,8
34 -3,30 -16,16 -17,98 -5,30 -5,10 154,4
35 11,96 5,23 5,39 5,52 5,70 47,6
36 -59,36 -38,17 -28,47 -26,55 -21,42 36,1
37 62,81 82,95 117,85 124,70 122,90 195,7
Pazom 51,04 37,22 147,70 159,78 157,90 309,4
Ycworo -333,15 -147,84 40,33 101,88 121,11 136,4
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Tabmurs B11

Junamika ¢hiHaHCOBHX PE3yJIbTATIB BiJl OMEPAIIMHOI MIsITHHOCTI MiANPUEMCTB
po3apiOHOT TOPTiBII MPOTOBOILYMMH TOBAPAMH

diHaHCOBI pe3yabTaTH Bijl ONEPalliiHOT NisUTHHOCTI,

THUC. TPH % pocTty
Ne mizmp. 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 2006/2002
HeBenuki nianpueMcTa
1 1,64 2,72 2,34 2,82 4,42 269,7
2 -5,67 17,74 9,25 8,41 10,92 292,6
3 -32,04 2,20 1,01 5,99 6,00 118,7
4 -23,98 6,90 3,10 1,11 5,79 124,1
5 4,19 3,70 5,57 5,90 1,94 46,3
6 -5,79 -7,04 -2,34 -2,01 -2,62 453
7 -3,19 -1,82 -1,53 -0,27 -1,11 34,9
8 -1,49 -6,72 5,25 2,91 1,75 217,4
9 -3,58 1,33 0,91 0,32 -1,71 47,7
10 -4,56 -5,32 -3,31 -3,19 -4,82 105,8
11 35,42 22,70 16,50 7,32 8,24 23,3
12 -6,54 2,88 2,66 3,99 0,70 110,7
13 14,85 34,77 32,21 23,70 26,29 177,0
14 4,03 6,70 12,89 6,04 4,97 123,3
15 27,70 48,60 27,17 25,01 27,32 98,6
Pasom 0,99 123,90 111,68 88,04 88,07 8896,2
CepeHi mipUEMCTBA
16 -2,72 -1,04 2,33 13,59 9,52 450,0
17 -28,23 -9,56 0,71 4,41 5,13 118,2
18 -13,85 -9,13 -6,49 1,06 1,87 1135
19 -5,82 2,22 1,85 2,02 2,32 139,9
20 -14,36 -6,28 -6,32 -1,11 -4,34 30,2
21 5,42 8,98 12,43 13,25 7,60 140,2
22 8,46 2,38 3,69 6,12 8,60 101,7
23 -2,81 0,89 2,24 11,12 15,66 657,3
24 44,63 40,36 42,09 56,50 57,13 128,0
25 1,37 6,55 7,56 6,63 5,80 423,7
26 -5,70 18,71 27,63 25,07 37,62 760,0
27 2,96 1,09 1,14 6,96 3,85 130,1
28 6,41 2,16 3,36 2,05 0,45 7,0
29 9,20 33,63 20,26 11,17 19,44 2113
Pazom 4,96 90,96 112,48 158,83 170,65 3440,6
Benuki nignpuemMcrBa
30 -18,93 -26,22 22,14 54,16 59,77 4157
31 144,56 112,26 168,13 191,72 178,60 1235
32 82,30 89,76 60,12 101,73 90,24 109,6
33 -29,60 -8,53 0,68 3,60 7,42 125,1
34 -34,90 6,18 12,37 31,34 34,65 199,3
35 27,27 33,37 18,65 33,44 23,14 84,9
36 18,22 43,92 66,48 103,96 100,91 553,8
37 289,47 312,25 348,05 323,57 324,93 112,2
Pasom 478,39 562,99 696,62 843,52 819,66 171,3
Veboro | 48434 | 77785 | 920,78 | 1090,39 | 107838 | 2227
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Tabmusa B12

Jlnnamika ¢hiHaHCOBHUX JOXOJIB MiAIPUEMCTB pO3piOHOT MPOTOBOILYOI TOPTiBI

®DiHaHCOBI JOXOU, THC. TPH % pocTy
Nerimp. 2002 | 2003 | 2004 2005 | 2006 2006/2002
Hepenuki niagnpuemMcTBa

1 0 0 0 0 0 0

2 0 0 0 0 0 0

3 0 0 0 0 0 0

4 0 0 0 0 0 0

5 0 0 0 0 0 0

6 0 0 0 0 0 0

7 0 0 0 0 0 0

8 0 0 0 0 0 0

9 0 0 0 0 0 0

10 0 0 0 0 0 0

11 0 0 0 0 0 0

12 0 0 0 0 0 0

13 0 0 0 0 0 0

14 0 0 0 0 0 0

15 0 0 0 0 0 0
Pazom 0 0 0 0 0 0

CepenHi miIprUEMCTBA

16 0 0 0 0 0 0

17 0 0 0 0 0 0

18 0 0 0 0 0 0

19 0 0 0 0 0 0

20 0 0 0 0 0 0

21 0 0 0 0 0 0

22 0 0 0 0 0 0

23 0 0 0 0 0 0

24 0 0 0 0 0 0

25 0 0 0 0 0 0

26 0 0 0 12,4 13,8 -

27 0 0 0 0 0 0

28 0 0 0 0 0 0

29 0 0 0 0 0 0
Pazom 0 0 0 12,4 13,8 -

Benuki nignpuemcTBa

30 0 0 18,8 33,2 424 -

31 0 28,9 44,6 52,2 40 -

32 0 0 0 0 0 0

33 0 0 0 0 0 0

34 0 0 12,6 12 14,7 -

35 0 0 0 0 0 0

36 15,2 36,4 78,5 80,5 79,3 521,7

37 0 22,6 20,2 23,1 27,6 -
Pazom 15,2 87,9 174,7 201 204 1342,1
Yeboro | 152 | 879 | 1747 2134 | 2178 | 14329
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Tabmums B13
Junamika (piHaHCOBUX BUTpAT MiAMPUEMCTB pO3APIOHOT TOPTiBIIi
IPOJIOBOJIFYMMH TOBAPAMH
@DiHaHCOB1 BUTPATH, TUC. TPH % pocty
Nerri ap. 2002 2003 | 2004 | 2005 | 2006 2006/2002
HeBenuki nianpueMcTa

1 0 0 0 0 0 0

2 0 0 0 0 0 0

3 0,8 0 0 0 0 0

4 0,9 0 0 0 0 0

5 0 3,6 8,91 6,1 57 -

6 0 0 0 0 0 0

7 0 0 0 0 0 0

8 0 0 3,24 3,46 3,15 -

9 0 0 0 0 0 0

10 0 0 0 0 0 0

11 7,54 7,8 7,55 8,14 7,78 103,2

12 0 0 0 0 0 0

13 7,26 6,6 5,94 5,24 4,65 64,0

14 0 0 0 0 0 0

15 4,9 12,3 7,8 6,5 5,7 116,3
Pazom 21,4 30,3 33,44 29,44 26,98 126,1

CepeiHi i IIPHEMCTBA

16 4,85 4,4 4,1 3,2 0 -

17 9,8 10,3 104 8,6 8,8 89,8

18 0 0 0 0 0 0

19 0 0 0 0 0 0

20 0 0 0 0 0 0

21 14,4 17,5 19,2 18 18,2 126,4

22 11,7 9,2 9,7 7,6 7,8 66,7

23 0 0 51 6 54 -

24 15,2 22,5 16,2 18,4 20,3 133,6

25 5 32 2,2 0 0 -

26 22,2 19,6 24,3 26,3 24,6 110,8

27 3,9 0 0 1,2 2,6 66,7

28 8,2 0 4,4 2,7 3,2 39,0

29 13,7 19,3 13,2 15,3 15,4 112,4
Pazom 108,95 106 108,8 107,3 106,3 97,6

Benuki mignpueMcrBa

30 37,6 30,6 35,6 40,2 39,4 104,8

31 76,1 76 89,9 92,4 90,1 118,4

32 18,5 16,8 17 20,2 19,6 105,9

33 0 7,3 57 6,6 6,9 -

34 16,5 43 448 40,2 38,1 230,9

35 12,2 10,1 12,6 12,8 12,4 101,6

36 73,7 80,3 102,1 98,8 100,8 136,8

37 94,38 84 129,6 140,2 134,6 142,6
Pazom 328,98 348,1 437,3 4514 4419 134,3
Vesoro | 459,33 4844 | 57954 | 58814 | 57518 125,2
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Tabmuns B14
JluHamika iHIIHMX JOXOIB MiAMPUEMCTB pO3apiOHOT TOPTIBIII
MPOJIOBOJILYMMH TOBapaMH
[HI1 TOX0/T!, TUC. TPH % pocty
Nerriip. 2002 2003 2004 2005 2006 2006/2002
HeBenuki nianpueMcTa

1 0 0 0 0 0 0

2 31,2 8,2 0 0 0 0

3 6,1 0 0 0 0 0

4 0 0 0 0 0 0

5 0 4 7,2 7,4 7,9 -

6 0 0 0 0 0 0

7 0 0 0 0 0 0

8 2,26 2,58 3,06 3,18 4,04 178,8

9 0 0 0 0 0 0

10 0 0 0 0 0 0

11 0 0 0 9,2 11,4 -

12 0 0 0 0 0 0

13 0 0 0 0 0 0

14 0 0 0 0,9 1,3 -

15 0 0 0 0 0 0
Pazom 39,56 14,78 10,26 20,68 24,64 62,3

CepeiHi miIIpHEMCTBA

16 4,8 4,9 37 4 2,8 58,3

17 16,5 141 142 13,5 13,2 80,0

18 0 0 0 1,1 0 -

19 0 0 0 0 0 0

20 0 0 0 0 0 0

21 7,4 7,2 8,8 9,1 6,8 91,9

22 9,9 10,3 1,7 8,5 6,6 66,7

23 1,7 14 2,3 2,2 1,8 105,9

24 15,3 10,6 12,2 10,7 9,8 64,1

25 0 0 0 0 0 0

26 8,8 11,5 14,8 13,7 9,2 104,5

27 7,9 0 0 0 0 0

28 57 33 39 3,7 3,6 63,2

29 7,7 11,2 15,3 14,2 14 181,8
Pazom 85,7 74,5 82,9 80,7 67,8 79,1

Benuki nignpuemMcTBa

30 0 0 0 0 0 0

31 25,2 32,5 33,4 41 44.8 177,8

32 0 0 0 0 0 0

33 0 0 0 0 0 0

34 6,1 5,6 7,6 7 6,3 103,3

35 0 0 0 0 0 0

36 44 4 20,6 34,1 18,6 37,2 83,8

37 37,2 41,1 38,5 46,7 43,9 118,0
Pazom 112,9 99,8 113,6 113,3 132,2 117,1
Yesoro | 23816 | 189,08 | 20676 | 21468 | 22464 94,3
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Tabmuus B15

JluHaMiKa iHIIKUX BUTPAT MiAMPUEMCTB PO3JIpiOHOT TOPTIBII MPOIOBOIBUYUMH TOBAPAMH

[HI1i BUTpaTH, THC. TPH % pocty
Nertimp. 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006 2006/2002
HeBenuki nianpueMcTa
1 0 0 0 0 0 0
2 24,2 19,5 2,2 3,4 4,6 19,0
3 0 0 0 0 0 0
4 0 0 0 0 0 0
5 0 0 0 0 0 0
6 0 0 0 0 0 0
7 0 0 0 0 0 0
8 0 0 0 0 0 0
9 0 0 0 0 0 0
10 0 0 0 0 0 0
11 0 0 0 0 0 0
12 0 0 0 0 0 0
13 0 0 0 0 0 0
14 0 0 0 0 0 0
15 0 0 0 0 0 0
Pazom 24,2 19,5 2,2 3,4 4,6 19,0
CepeiHi miIIpPHEMCTBA
16 0 0 0 0 0 0
17 0 0 0 0 0 0
18 0 0 0 0 0 0
19 0 0 0 0 0 0
20 0 0 0 0 0 0
21 0 0 0 0 0 0
22 0 0 0 0 0 0
23 0,3 0,2 0,2 0 0 -
24 55 3,2 3,3 3 4,7 85,5
25 0 0 0 0 0 0
26 0 2,1 0 1,7 1,4 -
27 0 0 0 0 0 0
28 0 0 0 0 0 0
29 0 0 0 0 0 0
Pazom 5,8 55 3,5 4,7 6,1 105,2
Benuki nignpueMcTBa
30 0 0 0 0 0 0
31 25,7 22,2 18,2 194 17,8 69,3
32 0 0 0 0 0 0
33 0 0 0 0 0 0
34 0 0 2 1,8 2,4 -
35 0 0 0 0 0 0
36 7,8 1,6 19 2,7 41 52,6
37 4.8 4,9 55 8,2 6,3 131,3
Pazom 38,3 28,7 27,6 32,1 30,6 79,9
Yeoro | 683 | 537 | 333 | 402 41,3 60,5
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Tabmuus B16

Junamika (iHaHCOBUX Pe3yNbTaTIiB 1HIIOT 3BUUANHOT AISTIBHOCTI MiITPUEMCTB PO3APiOHOT

TOPTiBJIl MPOJIOBOJILYNMH TOBAPAMHU

diHaHCOBI PE3YNIBTATH 1HIIOI 3BUYAWHOI TISITHHOCTI,

TUC. TPH % pocty
Nemiimp. 2002 [ 2003 | 2004 | 2005 [ 2006 2006/2002
Hesenuki nmignpuemMcTBa
1 0 0 0 0 0 0
2 7 -11,3 -2,2 -3,4 -4,6 165,7
3 53 0 0 0 0 -
4 -0,9 0 0 0 0 -
5 0 0,4 -1,71 1,3 2,2 -
6 0 0 0 0 0 0
7 0 0 0 0 0 0
8 2,26 2,58 -0,18 -0,28 0,89 39,4
9 0 0 0 0 0 0
10 0 0 0 0 0 0
11 -7,54 -7,8 -7,55 1,06 3,62 148,0
12 0 0 0 0 0 0
13 -7,26 -6,6 -5,94 -5,24 -4,65 64,0
14 0 0 0 0,9 1,3 -
15 -4,9 -12,3 -7,8 -6,5 -5,7 116,3
Pazom -6,04 -35,02 -25,38 -12,16 -6,94 1149
CepeiHi i IITPHEMCTBA
16 -0,05 0,5 -0,4 0,8 2,8 5700,0
17 6,7 3,8 3,8 4.9 44 65,7
18 0 0 0 1,1 0 -
19 0 0 0 0 0 0
20 0 0 0 0 0 0
21 -7 -10,3 -10,4 -8,9 -11.4 162,9
22 -1,8 1,1 -2 0,9 -1,2 66,7
23 1,4 1,2 -3 -3,8 -3,6 357,1
24 -5,4 -15,1 -7,3 -10,7 -15,2 281,5
25 -5 -3,2 -2,2 0 0 -
26 -13,4 -10,2 -9,5 -1,9 -3 22,4
27 4 0 0 -1,2 -2,6 35,0
28 -2,5 3,3 -0,5 1 0,4 116,0
29 -5 -8,1 2,1 -1,1 -1,4 28,0
Pazom -28,05 -37 -29,4 -18,9 -30,8 109,8
Benuxki mignpueMcrBa
30 -37,6 -30,6 -17,8 -7 3 108,0
31 -76,6 -36,8 -30,1 -18,6 -23,1 30,2
32 -18,5 -16,8 -17 -20,2 -19,6 105,9
33 0 -7,3 -5,7 -6,6 -6,9 -
34 -10,4 -37,4 -26,6 -23 -9,5 91,3
35 -12,1 -10,1 -12,6 -12,8 -12,4 102,5
36 -0,7 -24.9 8,6 -2,4 11,6 1757,1
37 -39,38 -25,2 -76,4 -78,6 -69,4 176,2
Pazom -195,28 -189,1 -177,6 -169,2 -126,3 64,7
Ycporo 22937 | 261,12 | -23238 | -200,26 | -164,04 715
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Tabmuusa B17

Junamika ¢iHaHCOBUX Pe3yJbTaTiB Bij 3BUYANHOI AISUTBHOCTI 10 OTIOAATKOBYBaHHS

I ITPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTiBJIl IPOJOBOJIBYNMHU TOBAPAMHU

diHaHCOBI PE3YNIBTATH BiJ 3BHYAWHOI JiSIILHOCTI 10

ONOJATKOBYBAHHS, THC. I'PH % pocTty
Noriamp. 2002 2003 2004 2005 | 2006 2006/2002
Hesenuki nignpuemMcTBa
1 1,64 -2,72 2,34 2,82 4,42 269,5
2 1,33 6,44 7,25 5,01 6,32 475,2
3 -26,74 2,20 1,01 5,99 6,00 122,4
4 -24,88 6,90 3,10 1,11 5,79 123,3
5 4,19 4,10 3,86 7,20 4,14 98,8
6 -5,79 -7,04 -2,34 -2,01 -2,62 45,3
7 -3,19 -1,82 -1,53 -0,27 -1,11 34,8
8 0,77 -4,14 5,07 2,63 2,64 342,9
9 -3,58 1,33 0,91 0,32 -1,71 47,8
10 -4,56 -5,32 -3,31 -3,19 -4,82 105,7
11 27,88 14,90 8,95 8,38 11,86 42,5
12 -6,54 2,88 2,66 3,99 0,70 110,7
13 7,59 28,17 26,27 18,46 21,64 285,1
14 4,03 6,70 12,89 6,94 6,27 155,6
15 22,80 36,30 19,37 18,51 21,62 94,8
Pazom -5,05 88,88 86,49 75,89 81,14 1705,7
CepeHi miImpUEMCTBA
16 -2,77 -0,54 1,93 14,39 12,32 544.,8
17 -21,53 -5,76 4,51 9,31 9,53 146,8
18 -13,85 -9,13 -5,39 1,06 1,87 1135
19 -5,82 2,22 1,85 2,02 2,32 139,9
20 -14,36 -6,28 -6,32 -1,11 -4,34 30,2
21 -1,58 8,98 12,43 4,35 -3,80 240,6
22 6,66 3,48 1,69 7,02 7,40 111,1
23 -1,41 2,09 -0,76 7,32 12,06 955,3
24 39,23 25,26 34,79 45,80 41,93 106,9
25 -3,63 3,35 5,36 6,63 5,80 259,8
26 -19,10 8,51 18,13 23,17 34,62 281,2
27 6,96 1,09 1,14 5,76 1,25 18,0
28 3,91 5,46 2,86 3,05 0,85 21,8
29 4,20 25,53 22,36 10,07 18,04 429,5
Pazom -23,09 64,26 94,58 138,83 139,85 705,7
Benuki mignpueMcTBa
30 -56,53 -56,82 4,34 47,16 62,77 211,0
31 67,96 75,46 138,03 173,12 155,50 228,8
32 63,80 72,96 43,12 81,53 70,64 110,7
33 -29,60 -15,83 -5,02 -3,00 0,52 101,8
34 -45,30 -31,22 -14,23 8,34 25,15 155,5
35 15,17 23,27 6,05 20,64 10,74 70,8
36 17,52 19,02 75,08 101,56 112,51 642,2
37 250,09 287,05 271,65 244,97 255,53 102,2
Pazom 283,11 373,89 519,02 674,32 693,36 2449
VYcworo | 254,97 527,03 700,09 889,04 | 914,35 358,6
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Tabmums B18
JuHaMmika yucToro npubyTKy MiAMPUEMCTB PO3APiIOHOT TOPTiBIIi
IPOJIOBOJIFYMMH TOBAPAMH
UucTuit npuOyTOK, THC. TPH % pocty
Nemizmp. 2002 | 2003 2004 | 2005 2006 2006/2002
Hesenuki nignpueMcraa
1 1,14 -2,92 1,74 2,11 3,32 291,2
2 0,93 4,54 5,05 3,75 4,72 507,5
3 -26,74 1,70 0,71 4,49 4,70 117,6
4 -24,88 4,70 2,20 0,81 4,49 118,0
5 2,89 2,90 2,76 5,40 3,14 108,7
6 -6,09 -7,04 -2,94 -2,01 -2,62 43,0
7 -3,49 -1,82 -1,53 -0,27 -1,11 31,8
8 0,47 -4,44 3,37 1,73 1,84 391,5
9 -3,88 0,93 0,61 0,22 -1,71 44,1
10 -5,06 -5,32 -4,31 -3,19 -4,82 95,3
11 19,18 10,30 6,25 6,28 8,86 46,2
12 -7,24 1,98 1,86 2,99 0,50 106,9
13 5,09 19,37 18,37 13,96 16,54 324,9
14 2,83 4,70 8,99 5,14 4,67 165,0
15 15,90 25,40 13,37 13,71 16,52 103,9
Pazom -28,95 54,98 56,49 55,12 59,04 303,9
CepenHi mimprUEMCTBA
16 -3,27 -0,54 1,13 10,59 9,22 382,0
17 -21,53 -5,76 3,11 6,81 7,23 133,6
18 -13,85 -9,13 -5,39 0,76 1,37 109,9
19 -6,52 1,82 1,15 1,52 1,82 127,9
20 -14,36 -6,28 -6,32 -1,11 -4,34 30,2
21 -2,38 5,98 8,63 3,25 -3,80 159,7
22 4,66 2,38 1,09 5,32 5,60 120,2
23 -1,71 1,49 -0,76 5,52 9,06 629,8
24 26,03 17,46 24,39 34,30 31,43 120,7
25 -4,13 2,35 3,76 4,73 4,30 204,1
26 -19,10 571 12,63 17,37 26,02 236,2
27 4,76 0,79 0,74 4,36 0,95 20,0
28 2,91 3,76 1,96 2,25 0,55 18,9
29 2,90 17,83 15,66 7,77 12,04 415,2
Pazom -45,59 37,86 61,78 103,43 101,45 322,5
Benuki nignpueMcrBa
30 -56,53 -56,82 3,04 36,86 47,07 183,2
31 47,86 51,56 96,53 129,92 116,50 243,4
32 45,20 50,16 29,82 61,03 52,94 117,1
33 -30,80 -15,83 -5,02 -3,00 0,32 101,0
34 -46,10 -31,22 -14,23 6,24 18,85 140,9
35 10,57 16,17 4,05 15,44 8,04 76,1
36 12,32 13,12 52,58 76,16 84,41 685,1
37 171,89 199,95 190,05 183,67 191,63 111,5
Pazom 154,41 227,09 356,82 506,32 519,76 336,6
Yeboro | 7987 | 319,93 47509 | 664,87 680,25 851,7
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Tabmuusa B19

JluHamika HEpO3MOAUICHOTO MPUOYTKY MiAMPHUEMCTB PO3APIOHOT TOPTiBII
MPOJIOBOJILYMMH TOBapaMH

Heposnoainennit npuOyToK, THC. TPH % pocty
Nerrimp. 2002 \ 2003 | 2004 | 2005 2006 2006/2002
HeBenuki nianpueMcTa
1 0,32 0,52 0 0,8 1,55 484,4
2 0,55 0,85 3,52 3,05 2,42 440,0
3 0 0 0,9 0,3 2,75 -
4 0 0 31 1,6 0,6 -
5 14 1,6 1,8 2 3,2 228,6
6 0 0 0 0 0 0
7 0 0 0 0 0 0
8 0 0 2,3 0,9 0,9 -
9 0 0 0,5 0,4 0,2 -
10 0 0 0 0 0 0
11 8,2 10,2 6,3 4,2 5 61,0
12 0 0 1,2 14 2,1 -
13 2,2 2,8 14,3 12,6 10,2 463,6
14 1,1 1,6 2,6 6,1 33 300,0
15 10,1 10,9 10,4 10,3 10,4 103,0
Pazom 23,87 28,47 46,92 43,65 42,62 178,6
CepeHi miPUEMCTBA
16 0 0 0 1,1 6,2 -
17 0 0 0 2,1 4,2 -
18 0 0 0 0 0,7 -
19 0 0 1,2 0,8 1,3 -
20 0 0 0 0 0 0
21 0 0 3,3 6,2 1,8 -
22 2,1 2,2 1,1 0,4 2,1 100,0
23 0 0 0,4 0 35 -
24 14 16 12,4 18,1 20,3 145,0
25 0 0 1,3 2,7 3,4 -
26 0 0 3,9 7,8 11,4 -
27 2,4 3,3 0,7 0,7 2 83,3
28 1,1 19 2,2 1,1 1,1 100,0
29 0,5 0,9 12,6 6,6 6,8 1360,0
Pazom 20,1 24,3 39,1 47,6 64,8 3224
Benuki nignpuemcTBa
30 0 0 0 3 26,8 -
31 22,2 28,4 29,5 56,5 70,2 316,2
32 12,3 28,4 30,6 19,8 33,5 272,4
33 0 0 0 0 0 0
34 0 0 0 0 4,1 -
35 34 6,5 91 3 10,3 302,9
36 4,2 6,3 7,4 36,2 48,1 1145,2
37 55,5 78,8 140,2 105,6 103,6 186,7
Pazom 97,6 148,4 216,8 224,1 296,6 303,9
Yeboro | 141,57 | 201,17 | 30282 | 31535 | 40402 | 2854
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Tabmums B20
JlnHaMiKa CyKyIMHHX JI0XOJIiB MiATPHEMCTB po3ApiOHOT TOpriBimi
IPOJIOBOJIFYMMH TOBAPAMH
CyMa CyKyITHHX JIOXOJIiB, THC. TPH % pocTty
Nemigmp. 2002 2003 \ 2004 2005 2006 2006/2002
Hesenuki nignpueMcraa
1 174,38 229,33 253,69 265,83 279,57 160,3
2 528,09 451,36 445,45 454,86 463,94 87,9
3 249,38 137,63 156,66 146,40 154,15 61,8
4 387,10 364,97 341,97 346,65 372,14 96,1
5 604,06 680,65 699,08 705,48 698,64 115,7
6 233,41 221,88 203,48 209,42 220,64 94,5
7 218,17 218,21 215,71 233,33 245,10 112,3
8 590,92 648,89 669,28 673,33 657,28 111,2
9 116,01 101,56 104,97 99,68 100,95 87,0
10 138,11 155,42 162,01 165,19 165,04 119,5
11 1 089,73 1 084,67 1 095,31 1 080,60 1102,38 101,2
12 211,10 239,65 224,34 264,50 237,59 112,5
13 358,16 420,41 436,50 434,10 446,63 1247
14 517,61 493,84 511,45 524,39 523,27 101,1
15 528,57 706,37 656,92 659,85 672,00 127,1
Pazom 5 944,80 6 154,85 6176,82 6 263,61 6 339,31 106,6
CepenHi MiImpuEMCTBA
16 872,60 1 066,42 1116,96 1223,08 1222,68 140,1
17 3202,50 3815,76 3719,63 3736,34 3802,43 118,7
18 1 150,33 1 032,98 1072,53 1 398,46 1 408,02 122,4
19 1316,91 1316,21 1 309,69 1342,30 1365,12 103,7
20 633,40 491,67 511,90 567,81 578,84 91,4
21 2 902,90 4 059,70 4 140,76 3 941,28 3 893,16 134,1
22 2 556,91 1522,86 2 079,03 1928,48 2101,51 82,2
23 1277,43 1261,08 1760,21 1930,01 2 073,80 162,3
24 760,78 793,90 842,04 1125,33 1 067,68 140,3
25 1 449,57 1 686,02 1917,75 1939,41 2 014,02 138,9
26 4 164,06 4 348,08 4 285,44 4 281,31 4 345,02 104,3
27 1531,34 1372,00 1313,12 1271,52 1 287,86 84,1
28 1 328,42 966,65 1100,71 1 150,37 1102,77 83,0
29 1 290,95 2 986,10 2 820,36 2 826,36 2 901,40 2247
Pazom 24 438,11 26 719,44 27 990,12 28 662,06 29 164,32 119,3
Benuki nignpueMcrBa
30 2 284,54 3 895,01 4 582,36 5 237,95 5422,00 237,3
31 5 235,35 5641,93 5935,95 6 654,60 6 753,17 129,0
32 2 816,29 3 256,91 2 998,85 3 539,64 3 490,68 123,9
33 2302,10 2 298,45 2 353,55 2 440,63 2611,98 1135
34 2 142,29 3 607,84 4111,35 4 480,63 4 578,51 213,7
35 1771,26 2 416,10 2134,21 2 506,27 2 541,60 143,5
36 4 807,53 5 359,87 5762,81 6 332,38 6 620,34 137,7
37 4 450,46 5 884,95 6 109,41 6 241,08 6 405,83 1439
Pazom 25 809,83 32 361,06 33 988,50 37 433,18 38 424,11 1489
Vesoro | 5592814 | 6510434 | 6803937 | 7221102 | 73781,19 | 1319
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Tabmurs B21
JluHaMika CyKyIMHHX BHTPAT MIIMPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTiBIIi
IPOJIOBOJILYMMH TOBAPAMU
CyKyTiHi BUTPATH, THC. TPH % pocty
Nemimp. 2002 | 2003 | 2004 2005 | 2006 2006/2002
Hesenuki nmignpuemMcTBa
1 172,74 232,05 251,35 263,01 275,15 159,3
2 526,76 444,92 438,40 449,85 457,62 86,9
3 276,12 135,43 155,65 140,41 148,15 53,7
4 411,98 358,07 338,88 345,54 366,35 88,9
5 599,87 676,55 695,21 698,28 694,50 115,8
6 239,10 228,92 205,82 211,32 223,26 93,4
7 221,36 220,03 217,24 233,61 246,21 111,2
8 590,15 653,03 664,21 670,70 654,64 110,9
9 119,59 100,24 104,06 99,36 102,66 85,8
10 142,67 160,75 165,32 168,39 169,86 119,1
11 1 061,86 1 069,77 1 086,36 1072,22 1 090,52 102,7
12 217,64 236,77 221,67 260,51 236,88 108,8
13 350,57 392,24 410,23 415,63 425,00 121,2
14 513,58 487,14 498,56 517,44 517,00 100,7
15 505,77 670,08 637,55 641,35 650,38 128,6
Pazom 5949,76 6 065,99 6 090,51 6 187,63 6 258,18 105,2
CepenHi miImprueEMCTBA
16 875,36 1 066,95 1 115,03 1 208,69 1 210,36 138,3
17 3 224,03 3 821,52 3715,11 3727,14 3 792,90 117,6
18 1164,18 1042,11 1079,02 1 396,30 1406,15 120,8
19 1322,74 1 313,98 1 307,84 1 340,27 1 362,80 103,0
20 647,77 497,95 518,21 568,92 583,17 90,0
21 2 904,49 4 061,02 4 138,73 3936,92 3 896,96 134,2
22 2 550,25 1 519,38 2077,34 1921,46 2 094,10 82,1
23 1278,84 1 258,26 1 760,97 1 922,69 2 061,74 161,2
24 721,55 768,64 807,26 1 078,90 1 026,39 1422
25 1 453,20 1 682,68 1 915,10 1932,78 2 008,21 138,2
26 4 183,16 4 339,57 4 267,31 4 258,15 4 310,40 103,0
27 1524,37 1 370,92 1311,98 1 265,76 1 286,61 84,4
28 1 324,52 961,19 1 097,85 1147,32 1101,92 83,2
29 1 287,75 2 960,57 2 798,01 2 816,29 2 883,05 223,9
Pazom 24 462,21 26 664,75 27 909,76 28 521,59 29 024,79 118,7
Benuki nignpueMcTBa
30 2341,08 3951,83 4 577,02 5 190,79 5 359,23 228,9
31 5 167,39 5 565,47 5797,92 6 481,48 6 597,67 127,7
32 2752,49 3 183,95 2 955,73 3 458,11 3 420,04 124,3
33 2 331,70 2 314,28 2 358,57 2 443,63 2 611,46 112,0
34 2 187,59 3639,05 4 125,58 4 474,29 4 563,36 208,6
35 1 756,19 2 392,83 2128,17 2 485,63 2 529,86 1441
36 4 828,92 5 340,85 5 687,73 6 230,82 6 264,82 129,7
37 4 222,97 5597,90 5837,75 5996,11 6 150,30 145,6
Pazom 25 588,33 31 986,17 33 468,47 36 760,86 37 496,74 146,5
Yeroro | 5600030 | 6471692 | 6746874 | 7147008 | 7277972 | 1300
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Tabmursa B22

JluHamika cepeTHbOPIYHOT BETMUMHU KaliTaly IMiIIPUEMCTB po3piOHOT TOpTiBiIi
IPOJIOBOJILYMMH TOBAPAMHU

Nermigmp. CepenHbOpIUHA CyMa KamiTajy, THC. TPH % pocty
2002 2003 | 2004 [ 2005 | 2006 2006/2002
Hesenuki nmiagnpremMcTBa
1 35,25 46,35 68,24 66,42 69,31 196,6
2 43,6 63,55 82,4 83,12 83,6 191,7
3 138,65 131,8 1229 120,4 102,4 73,9
4 93,05 62,6 48,8 475 44,3 47,6
5 73,15 91,05 118,62 1225 1231 168,3
6 35,3 30,95 24,75 22,44 21,74 61,6
7 30,85 36,9 34,52 33,44 33,12 107,4
8 85,8 99,5 108,7 112,8 116,4 135,7
9 49,05 42,95 43,4 40,22 39 79,5
10 13,85 9,8 4,9 4 3,55 25,6
11 171 199,85 226,72 220,47 224,33 131,2
12 41,15 41,1 41,84 43,52 44,62 108,4
13 137,15 149,65 163,8 166,8 169,49 123,6
14 82,7 81,55 78,3 80,25 79,61 96,3
15 351,95 371,55 397,35 408,7 422,6 120,1
Pazom 1382,5 1459,15 1565,24 1572,58 1577,17 114,1
CepenHi MiIprUEMCTBA
16 339,8 438,35 476,43 488,62 490,3 1443
17 2113 404,8 560,2 584,54 582,67 275,8
18 151,75 148,05 137,95 136,73 132,71 87,5
19 1093,4 446,05 630,2 669,24 673,48 61,6
20 42,8 35,2 28,55 26,42 24,1 56,3
21 2968,85 3196 3311,65 3460,77 3662,55 123,4
22 543,25 827,9 652,3 710,3 714,83 131,6
23 185,75 205,55 212,4 247,17 288,2 155,2
24 468,3 599,7 622,63 604,9 606,84 129,6
25 347,25 379,85 398,7 407,85 415,39 119,6
26 1029 1318,3 1864,85 1811,38 1750,4 170,1
27 214,6 237,9 208,2 212,67 218,42 101,8
28 566,6 555,4 460,4 457,1 464,7 82,0
29 1721,8 22119 20129 21473 2166,8 125,8
Pazom 9884,45 11004,95 11577,36 11964,99 12191,39 123,3
Benuki nignpueMcrBa
30 1020,4 4389,6 4405,3 4268,4 4225,6 4141
31 6555,4 6572,4 6437,25 6488,8 6520,2 99,5
32 979,25 1187,2 1206,6 1273,3 1322,7 135,1
33 1269,9 12129 1168,7 1104,35 1156,4 91,1
34 820,2 4791,45 4622,1 4848,5 4798,2 585,0
35 176,25 328,65 342,45 360,9 364,7 206,9
36 6108,6 6489,2 6307,65 6412,5 6482,1 106,1
37 5498,7 6002,2 6258,42 6143,5 6330 115,1
Pazom 22428,7 30973,6 30748,47 30900,25 31199,9 139,1
Veworo | 3369565 | 43437,7 | 4389107 | 4443782 | 4496846 | 1335
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Tabmuus B23

JlnHaMmika cepeTHbOPIYHOT BETMUMHN HEOOOPOTHUX aKTUBIB MIANPHUEMCTB PO3APIOHOT

TOPTiBJIl MPOJIOBOJILYNMH TOBAPAMHU

CepenHbopiuHa cyMa HEOOOPOTHHUX aKTUBIB, THC. IPH % pocty
Nerimp. 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 2006/2002
Hesenuki nmignpuemMcTBa
1 5,2 9,45 17,9 13,4 15,3 2942
2 4 3,7 6,6 6,2 6,7 167,5
3 95,7 90,5 87,4 82,4 76,3 79,7
4 33,2 31,7 21,7 28,2 26,3 79,2
5 28,95 28,6 30,7 36,5 39,4 136,1
6 18,75 17,5 12,45 10,3 10,8 57,6
7 19,85 18,05 14,8 13,6 13,4 67,5
8 54,4 65,65 72,16 78,4 76,1 139,9
9 2,55 2 2,4 2,7 3,4 133,3
10 2,05 18 2,1 16 17 82,9
11 52,65 55,85 67,9 70,8 779 148,0
12 21,5 20,2 19,3 21,4 20,6 95,8
13 83,4 83,65 80,75 82,45 83,75 100,4
14 25 20,35 21,05 24,6 24,2 96,8
15 264,7 272,55 288,7 2914 297,6 112,4
Pasom 711,9 721,55 751,91 763,95 773,45 108,6
CepeHi mipuEMCTBA
16 246,45 288,95 302,4 300,2 3146 127,7
17 15,95 25,3 45,6 48,2 65,4 410,0
18 140,95 133,85 118,7 122,7 110,9 78,7
19 1072,65 430,4 568,5 542,1 517,5 48,2
20 23,9 23,65 18,55 15,45 13,85 57,9
21 1391,2 2014,9 2267,2 2332,4 2378,2 170,9
22 29,7 30,8 58,7 102,4 122,6 4128
23 7,65 7,9 9,8 27,6 42,2 551,6
24 1459 142,9 165,3 158,3 150,1 102,9
25 106,85 189,85 1774 180,5 188,7 176,6
26 359,25 399,25 416,8 4431 396,9 110,5
27 41,15 36,9 27,4 40,5 46,3 1125
28 283,2 3275 290,4 304,7 316,7 111,8
29 942,05 2001,5 19256 1806,2 17498 185,7
Pasom 4806,85 6053,65 6392,35 6424,35 6413,75 1334
Benuki mignpueMcrBa
30 888,2 3992,65 4002,3 3780,5 3766,7 4241
31 3616,05 3340,1 3128,5 3040,2 3107,4 85,9
32 226,45 228,9 2424 285,6 3442 152,0
33 1090,85 1035,35 966,35 941,2 970,8 89,0
34 5941 3565,8 3610,8 3722,4 3704,2 623,5
35 58,75 178,15 188,9 193,3 191,3 3256
36 4128,2 4365,1 4199,25 4253,25 4207,35 101,9
37 3542,4 4060,6 4257,6 4100,4 4045,8 114,2
Pasom 14145 20766,65 20596,1 20316,85 20337,75 143,8
Yevoro | 19663,75 | 27541,85 | 27740,36 | 2750515 | 27524,95 140,0
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Ta6muns B24

JlnHamika cepeTHbOPIYHOT BETUYMHU BJIACHOTO KaMiTaly HiAPHEMCTB po3apiOHO1

TOPTiBJIl MPOJIOBOJIBYNMH TOBAPaAMHU

Nerinmp. CepenHpopiuHa cymMa BJIACHOTO KamiTaty, TUC. TPH % pocty
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 2006/2002
Hesenuki nignpueMcraa
1 16,8 17,3 14,5 15,3 16,9 100,6
2 8,7 9,6 14,1 17,2 19,6 225,3
3 76,5 52,3 535 53,8 55,7 72,8
4 54,8 314 34,5 36,1 36,8 67,2
5 46,2 48,3 49,8 51,8 55,2 119,5
6 26,4 21,2 13,1 9,8 8,1 30,7
7 20,4 17,1 15,2 14,6 13,3 65,2
8 68,5 64,1 66,3 70,5 74,4 108,6
9 11,3 9,6 10,1 10,4 10,6 93,8
10 9,8 4,8 -0,2 -5,1 -8,6 -87,8
11 68,4 76,6 82,9 87,1 92,1 134,6
12 19,7 17,4 18,6 20 22,1 112,2
13 80,2 83 97,3 109,9 120,1 149,8
14 18,2 19,8 22,4 28,5 31,8 174,7
15 262,3 273,2 283,6 293,9 304,3 116,0
Pazom 788,2 745,7 775,7 813,8 852,4 108,1
CepeHi miIIpHEMCTBA
16 242,3 241,7 2417 242,8 282,5 116,6
17 96,6 89,2 109,6 115,5 127,8 132,3
18 133,2 121,6 115,7 119,2 119,9 90,0
19 512,4 408,3 463,7 464,5 465,8 90,9
20 34,2 23,1 16,7 15,1 10,7 31,3
21 1252,2 1592,7 1694 1800,2 1802 143,9
22 102,2 104,4 135,5 170,9 173 169,3
23 55,2 54,5 56,8 74,6 88,2 159,8
24 147,2 161,2 197,7 210,1 218,4 148,4
25 86,3 166,4 167,7 1754 188,8 218,8
26 303,2 3435 362,4 400,2 411,6 135,8
27 62,3 65,6 66,3 80 82 131,6
28 285,1 307 309,2 310,3 3114 109,2
29 1145,2 1646,1 1758,7 1764,8 1781,7 155,6
Pazom 4457,6 5325,3 5695,7 5943,6 6063,8 136,0
Benuki nignpueMcTBa
30 920,2 2905,2 3205,2 3408,2 3635 395,0
31 3308,5 3336,9 3366,4 3422,9 3493,1 105,6
32 312,4 340,8 371,4 391,2 4247 135,9
33 905,3 892,4 887,4 884,4 896,7 99,1
34 728,6 3397,4 3683,2 3690,3 3694,3 507,0
35 94,2 150,7 169,8 192,8 203,1 215,6
36 3956,1 4362,4 4369,8 4406 44541 112,6
37 3602,9 3931,7 4171,9 4271,5 4381,1 121,6
Paszom 13828,2 19317,5 20225,1 20673,3 21182,1 153,2
Yeworo | 19074 | 253885 | 266965 | 274307 | 280983 | 1473
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YacTka OCHOBHHUX IMOKA3HUKIB JOXOMAIB, BUTPAT Ta (PIHAHCOBUX PE3y/IbTaTIB Y YHCTOMY JOXO/I1 B
HiANpHEMCTBAX PO3apiOHOT TOPriBiAi MpooBosbYMMHU ToBapaMu B 2002-2006 pokax

TOPTiBJIi IPOIOBOJIBYUMH TOBAPaAMH

Tabmums 11
YacTka co6iBapTOCTI peani3oBaHUX TOBApPIB y YUCTOMY JOXOMA1 MIAMPUEMCTB pO3apiOHOT

[Tnoma Yacrtka co0iBapTOCTI peasli3oBaHUX TOBapiB, %o
Nertiamp, M 2002 | 2003 | 2004 2005 | 2006
Hesenuki nmignmpuemMcTBa

1 55 81,76 82,00 82,20 82,70 82,64

2 85 82,25 80,15 80,42 80,85 79,99

3 65 84,00 73,60 80,80 74,90 75,60

4 150 83,50 78,69 80,32 80,93 80,10

5 108 84,00 84,40 84,80 84,90 85,00

6 90 78,66 80,30 80,50 81,00 82,40

7 75 81,47 81,10 81,50 81,80 82,60

8 60 83,31 83,90 84,60 85,30 85,40

9 50 76,50 77,80 78,80 80,10 81,40
10 30 77,80 80,20 79,80 80,70 81,70
11 115 84,40 84,60 84,80 84,70 84,90
12 160 83,21 83,80 82,70 83,30 83,60
13 60 82,87 84,20 84,80 85,10 85,00
14 70 81,30 81,70 82,50 83,30 83,80
15 120 82,20 83,60 83,30 84,10 83,90
Pazom 1293 82,70 82,61 83,12 83,39 83,46

CepeiHi i IIPHEMCTBA
16 270 72,50 74,20 75,50 76,80 76,70
17 540 87,20 87,40 86,90 87,10 87,60
18 450 83,10 82,80 83,30 84,80 84,60
19 430 84,90 84,80 84,40 84,70 84,80
20 300 81,70 81,20 81,80 82,30 83,00
21 205 86,80 86,90 87,20 86,60 86,50
22 450 86,20 84,00 85,00 83,80 84,10
23 420 88,70 87,70 88,00 88,20 88,50
24 410 83,20 83,40 83,00 83,80 83,70
25 430 84,80 84,80 84,50 84,70 85,00
26 450 89,50 89,40 89,60 89,70 89,20
27 231 83,90 83,20 82,70 82,80 82,90
28 210 84,60 83,20 83,40 83,30 83,10
29 400 84,30 86,00 85,90 86,00 85,80
Pazom 5196 85,79 85,73 85,78 85,78 85,81
Benuki mignpueMcrBa

30 1650 86,10 87,50 87,60 87,70 87,70
31 2050 88,80 88,90 88,70 88,80 89,00
32 1674 84,60 84,20 84,20 84,70 84,60
33 1200 85,20 85,00 84,80 85,30 85,70
34 1235 84,50 86,00 86,10 86,40 86,30
35 1610 82,50 84,00 82,80 83,60 84,00
36 2100 89,90 90,00 90,10 90,10 90,00
37 1850 86,90 87,20 86,90 87,40 87,50
Pazom 13369 86,87 87,16 87,11 87,38 87,44
Yeporo | 8596 | 8615 | 86,20 8640 | 8645
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Tabmuusg /12

YacTka BaJloOBOTO J0XO0Y B YUCTOMY JOXOJ1 MIAMPUEMCTB PO3ApiOHOT TOPTIBIII MPOAOBOILYUMU

TOBapaMu

YacTka BajgoBOro 10xomay, %

Nertiip. 2002 2003 \ 2004 \ 2005 2006
Hesenuki nignpueMcraa

1 18,24 18,00 17,80 17,30 17,36

2 17,75 19,85 19,58 19,15 20,01

3 16,00 26,40 19,20 25,10 24,40

4 16,50 21,31 19,68 19,07 19,90

5 16,00 15,60 15,20 15,10 15,00

6 21,34 19,70 19,50 19,00 17,60

7 18,53 18,90 18,50 18,20 17,40

8 16,69 16,10 15,40 14,70 14,60

9 23,50 22,20 21,20 19,90 18,60
10 22,20 19,80 20,20 19,30 18,30
11 15,60 15,40 15,20 15,30 15,10
12 16,79 16,20 17,30 16,70 16,40
13 17,13 15,80 15,20 14,90 15,00
14 18,70 18,30 17,50 16,70 16,20
15 17,80 16,40 16,70 15,90 16,10
Pazom 17,30 17,39 16,88 16,61 16,54

CepeHi miIIpUEMCTBA
16 27,50 25,80 24,50 23,20 23,30
17 12,80 12,60 13,10 12,90 12,40
18 16,90 17,20 16,70 15,20 15,40
19 15,10 15,20 15,60 15,30 15,20
20 18,30 18,80 18,20 17,70 17,00
21 13,20 13,10 12,80 13,40 13,50
22 13,80 16,00 15,00 16,20 15,90
23 11,30 12,30 12,00 11,80 11,50
24 16,80 16,60 17,00 16,20 16,30
25 15,20 15,20 15,50 15,30 15,00
26 10,50 10,60 10,40 10,30 10,80
27 16,10 16,80 17,30 17,20 17,10
28 15,40 16,80 16,60 16,70 16,90
29 15,70 14,00 14,10 14,00 14,20
Pazom 14,21 14,27 14,22 14,22 14,19
Benuki mignpueMcTBa

30 13,90 12,50 12,40 12,30 12,30
31 11,20 11,10 11,30 11,20 11,00
32 15,40 15,80 15,80 15,30 15,40
33 14,80 15,00 15,20 14,70 14,30
34 15,50 14,00 13,90 13,60 13,70
35 17,50 16,00 17,20 16,40 16,00
36 10,10 10,00 9,90 9,90 10,00
37 13,10 12,80 13,10 12,60 12,50
Pazom 13,13 12,84 12,89 12,62 12,56
Ycboro | 14,04 13,85 \ 13,80 ! 13,60 13,55
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Ta6muus /13

YacTka 1HIIUX OrNepariiHuX JO0XO0/IIB Y YUCTOMY JOXO/1 IMAMPUEMCTB pO3apiOHOT TOPTiBII

MpoaAOBOJIBYMMHU TOBApaMU

YacTka IHIIUX onepauiiHuX T0X0AiB, %

Nertiip. 2002 2003 \ 2004 \ 2005 2006
Hesenuki nignpueMcraa
1 5,76 1,87 1,98 2,15 2,14
2 - 3,95 2,03 2,12 2,34
3 - 3,15 5,37 2,00 1,96
4 - - 1,57 1,35 0,78
5 0,49 0,48 1,04 0,80 0,83
6 2,23 1,93 2,88 2,70 2,47
7 44,51 46,05 50,42 42,77 41,19
8 - R - - -
9 1,44 8,78 7,49 10,19 9,48
10 11,48 10,44 10,21 10,30 10,81
11 0,17 - 0,20 - -
12 1,59 7,20 8,01 5,70 6,74
13 5,07 10,47 9,71 8,05 7,99
14 - - 1,30 0,63 0,64
15 0,45 1,70 - 0,37 0,40
Pazom 2,17 3,23 3,33 2,98 3,00
CepeHi miIIpUEMCTBA
16 3,11 0,12 0,59 0,36 0,30
17 - - - - -
18 - - - - -
19 - - - - -
20 - 1,76 1,93 1,78 2,01
21 - - - - -
22 - 0,91 - 0,77 0,49
23 0,14 0,60 0,14 - -
24 9,29 8,80 7,95 5,52 6,25
25 0,32 0,49 - 0,26 0,25
26 - - - - -
27 - - - 1,60 1,43
28 2,15 3,04 2,70 2,70 3,06
29 1,23 0,01 0,27 0,19 0,11
Pazom 0,58 0,49 0,42 0,52 0,51
Benuki mignpueMcTBa
30 - - - - -
31 0,66 0,22 0,57 0,31 0,22
32 1,08 1,53 1,68 1,53 1,64
33 - 0,57 0,83 0,83 0,75
34 3,50 2,00 1,78 1,72 1,75
35 0,68 0,22 0,25 0,22 0,22
36 0,37 0,34 0,40 0,37 4,32
37 1,44 1,45 1,99 2,06 1,98
Pazom 0,90 0,79 0,96 0,88 1,51
Ycboro | 0,41 0,69 \ 0,77 0,71 1,03
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Tabmuus /14

YacTka agMiHICTpAaTUBHUX BUTPAT Y YHUCTOMY JAOXOJ1 MIAMPUEMCTB PO3apiOHOT TOPTiBII

MpoaAOBOJIBYMMHU TOBApaMU

YacTka aMiHICTpaTUBHUX BUTPAT, Yo

Nertiip. 2002 2003 \ 2004 \ 2005 2006
Hesenuki nignpueMcraa

1 2,43 3,86 3,54 3,23 3,14

2 5,51 6,12 6,05 5,79 6,20

3 5,12 8,17 7,26 6,41 5,42

4 4,89 5,12 5,32 541 5,20

5 4,87 4,96 4,99 4,87 5,02

6 6,31 6,43 7,18 6,82 6,69

7 8,11 9,57 10,11 8,63 8,58

8 6,85 7,46 7,16 7,30 7,52

9 9,87 12,64 11,47 12,05 12,15
10 8,60 8,46 7,96 7,41 7,79
11 3,66 3,98 4,08 4,33 4,38
12 7,80 8,63 9,20 8,23 9,17
13 6,22 6,02 5,88 6,00 5,95
14 4,87 5,63 5,64 5,56 5,32
15 3,88 3,82 4,44 4,50 4,51
Pazom 5,26 5,68 5,73 5,68 571

CepeHi miIIpUEMCTBA
16 11,65 10,05 9,43 8,32 8,53
17 4,68 3,75 3,93 4,03 4,09
18 4,77 5,54 6,35 5,91 6,13
19 4,70 5,15 5,97 6,12 6,18
20 7,61 8,73 8,66 7,89 8,12
21 5,10 5,34 5,24 5,50 571
22 4,66 7,09 6,10 6,74 6,82
23 6,79 7,63 7,36 6,87 6,53
24 9,87 10,17 10,03 7,59 8,18
25 3,66 3,72 4,25 4,26 4,16
26 2,89 2,96 3,20 3,34 3,41
27 4,82 5,34 5,40 5,95 5,92
28 6,12 8,11 7,44 7,74 8,29
29 6,22 4,70 5,20 5,32 5,26
Pazom 511 5,23 5,41 5,46 5,54
Benuki mignpueMcTBa

30 511 4,83 4,85 4,63 4,61
31 4,41 4,18 4,22 3,90 3,91
32 4,82 5,57 6,08 5,52 5,73
33 6,11 6,32 6,35 6,24 5,99
34 6,48 5,43 5,45 5,46 5,49
35 6,42 6,42 7,10 6,81 6,85
36 3,68 3,75 3,60 3,43 3,53
37 3,11 3,36 3,48 3,49 3,35
Pazom 4,62 4,64 4,71 4,55 4,55
Yeporo | 4,90 4,98 \ 5,09 \ 5,01 5,04
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Tabmuus /15

Yactka BUTpaT Ha 30yT Y YUCTOMY JOXO/I1 MiATPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTIBIIl TPOIOBOIHFUUMHU

TOBapaMu

Yacrtka Butpat Ha 30yT, %

Nerrimp. 2002 2003 \ 2004 \ 2005 2006
HeBenuki nianpueMcTa

1 17,89 14,75 13,55 13,30 12,90

2 11,85 12,50 12,02 12,17 12,15

3 10,52 16,04 15,27 15,75 15,21

4 13,30 12,85 13,57 13,51 12,65

5 10,92 10,57 10,43 10,18 10,52

6 12,18 12,91 14,16 13,88 13,19

7 16,81 16,53 17,08 15,66 15,09

8 6,80 6,54 6,42 6,48 6,60

9 15,45 16,92 16,28 17,69 17,78
10 16,62 15,06 14,69 14,82 15,11
11 8,85 9,23 9,63 10,29 9,96
12 12,03 11,68 12,66 10,83 11,95
13 11,62 11,11 10,93 11,05 10,69
14 9,87 10,53 10,38 10,23 10,20
15 8,92 7,17 7,69 7,80 7,74
Pazom 10,75 10,57 10,67 10,72 10,65

CepeiHi i IITPHEMCTBA
16 19,19 15,87 15,38 14,03 14,16
17 7,06 6,56 6,81 6,81 6,75
18 8,19 9,32 9,03 7,54 7,70
19 7,98 8,07 8,14 8,06 8,06
20 10,88 13,12 12,72 11,80 11,65
21 6,88 6,90 6,90 7,17 7,22
22 7,81 8,45 7,70 9,01 8,45
23 4,65 5,01 4,47 4,17 3,96
24 9,68 9,63 9,44 8,72 8,70
25 11,23 11,19 10,99 10,79 10,66
26 4,04 4,12 4,16 4,29 4,27
27 9,16 9,41 9,61 10,17 10,38
28 8,80 11,26 10,32 10,00 10,23
29 9,98 8,18 8,44 8,47 8,37
Pazom 7,80 7,79 7,72 7,73 7,67
Benuki nignpueMcTBa

30 9,61 7,41 6,91 6,50 6,41
31 4,45 4,77 4,61 4,50 4,46
32 8,71 8,97 9,36 8,39 8,69
33 9,33 8,98 9,00 8,56 8,20
34 10,55 7,94 7,69 7,31 7,32
35 10,21 8,41 9,47 8,47 8,43
36 4,78 4,70 4,61 4,37 4,50
37 4,78 5,45 5,74 5,82 5,89
Pazom 6,83 6,55 6,53 6,22 6,24
Yeboro 7,66 7,43 \ 7,39 ] 7,21 7,18
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Tabmuus J16

YacTka 1HIIUX ONepaniiHuX BUTpPAT Y YUCTOMY JOXO1 MiAMPUEMCTB pO3IpiOHOT TOPTiBII

MpoaAOBOJIBYMMHU TOBApaMU

YacTtka iHIIUX onepaliiHuX BUTpaT, %

Nemignp. 2002 2003 \ 2004 2005 2006
Hesenuki nignpueMcraa
1 2,69 2,47 1,75 1,84 1,84
2 1,52 1,01 1,42 1,43 1,59
3 13,53 3,69 1,36 0,77 1,75
4 451 1,44 1,45 1,18 1,26
5 - - - - -
6 7,58 5,52 2,22 1,94 141
7 40,23 40,06 42,79 36,85 35,55
8 3,30 3,14 1,03 0,49 0,22
9 2,75 - - - -
10 12,14 10,50 10,01 9,49 9,45
11 - 0,10 0,18 - -
12 1,70 1,81 2,17 1,75 1,71
13 - - - - -
14 3,19 0,78 0,22 0,39 0,36
15 0,18 0,12 0,43 0,16 0,17
Pazom 3,44 2,30 1,93 1,74 1,74
CepeHi miIpUEMCTBA
16 0,10 0,09 0,07 0,09 0,12
17 1,95 2,54 2,34 1,94 1,43
18 5,15 3,22 1,93 1,68 1,44
19 2,86 1,81 1,35 0,97 0,79
20 2,08 - - - -
21 1,03 0,64 0,36 0,39 0,37
22 1,00 1,22 1,02 0,90 0,71
23 0,22 0,14 0,18 0,18 0,25
24 - - - - -
25 0,53 0,39 - 0,17 0,14
26 3,71 3,10 2,40 2,08 2,25
27 1,93 1,97 2,20 2,12 1,93
28 2,13 0,24 1,22 1,48 1,40
29 - - - - -
Pazom 1,86 1,40 1,11 0,99 0,90
Benuki nignpuemMcTBa
30 0,01 0,93 0,15 0,13 0,17
31 0,20 0,34 0,16 0,18 0,16
32 - - - - -
33 0,65 0,65 0,65 0,58 0,57
34 3,66 2,45 2,22 1,88 1,86
35 - - - - -
36 2,00 1,06 0,90 0,80 0,77
37 - - - - -
Pazom 0,77 0,67 0,51 0,45 0,44
Yeporo | 1,52 1,12 \ 0,89 0,77 0,73
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Tabmuusg J17

YacTtka (hiHaHCOBUX pe3yiIbTaTiB BiJ peati3allii B UUCTOMY JTOXO/1 MIAMTPUEMCTB PO3APIOHOT

TOPTiBJIi POIOBOJIBYUMH TOBAPAMH

Yacrtka (piHaHCOBUX pe3ynbTaTiB Bij peanizaiii, %

Neninp. 2002 | 2003 2004 2005 2006
HeBenuki nianpueMcTa
1 - 2,08 - 0,61 0,72 0,78 1,32
2 0,38 1,22 1,51 1,19 1,66
3 0,36 2,20 - 333 2,94 3,76
4 - 1,69 3,33 0,79 0,15 2,05
5 0,21 0,07 - 0,22 0,05 - 0,55
6 2,85 0,36 - 184 - 1,69 - 2,28
7 - 6,39 - 7,20 - 8,69 - 6,09 - 6,28
8 3,05 2,10 1,82 0,93 0,49
9 - 182 - 7,36 - 6,55 - 984 - 11,33
10 - 3,02 - 372 - 245 - 293 - 4,60
11 3,09 2,19 1,49 0,68 0,76
12 - 3,04 - 411 - 4,56 - 2,36 - 472
13 - 071 - 133 - 161 - 215 - 164
14 3,97 2,14 1,48 0,92 0,68
15 5,00 541 4,57 3,59 3,85
Pazom 1,29 1,15 0,48 0,22 0,18
CepeHi mipuEMCTBA
16 - 3,34 - 0,13 - 0,31 0,85 0,61
17 1,06 2,29 2,36 2,05 1,56
18 3,94 2,34 1,33 1,75 1,57
19 2,42 1,98 1,49 1,12 0,96
20 - 0,19 - 3,05 - 319 - 198 - 2,77
21 1,22 0,87 0,66 0,73 0,57
22 1,33 0,47 1,20 0,45 0,63
23 - 0,14 - 0,33 0,17 0,76 1,00
24 - 2,75 - 319 - 247 - 011 - 057
25 0,31 0,29 0,25 0,25 0,18
26 3,57 3,53 3,05 2,67 3,12
27 2,12 2,05 2,29 1,08 0,80
28 0,48 - 2,57 - 1,16 - 1,04 - 1,62
29 - 0,50 1,12 0,46 0,21 0,57
Pazom 1,30 1,25 1,09 1,03 0,98
Benuki nignpuemcTBa
30 - 0,82 0,26 0,64 1,18 1,28
31 2,33 2,16 2,47 2,79 2,63
32 1,87 1,27 0,36 1,39 0,98
33 - 0,64 - 0,30 - 0,5 - o011 0,11
34 - 153 0,63 0,75 0,84 0,89
35 0,87 1,17 0,62 1,12 0,73
36 1,64 1,55 1,69 2,10 1,96
37 521 4,00 3,88 3,29 3,25
Pazom 1,68 1,65 1,64 1,86 1,77
Ycboro 1,47 | 1,44 1,31 1,39 1,32
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Tabmuug /18

YacTtka (hiHaHCOBHUX pe3ysIbTaTiB BiJI 1HIIOI OMIEPAIIfHOL TISITEHOCTI B YUCTOMY JOXOIi

HiANPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTiBIII MPOJAOBOIBLYUMHI TOBAPAMHU

Yactka piHaHCOBUX pe3yNnbTaTiB BiJl 1HIIOI onepaliiHoi IisiIbHOCTI, Yo

Nemiimp. 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006
HeBenuki nianpueMcTa
1 3,07 - 0,60 0,23 0,31 0,29
2 - 152 2,94 0,61 0,70 0,75
3 - 13,53 - 0,55 4,01 1,23 0,21
4 - 4,50 - 1,44 0,13 0,17 - 048
5 0,49 0,48 1,03 0,80 0,83
6 - 539 - 359 0,65 0,71 1,06
7 4,28 5,98 7,63 5,92 5,63
8 - 3,30 - 314 - 1,03 - 0,49 - 0,22
9 - 131 8,79 7,48 10,19 9,48
10 - 0,66 - 0,06 0,20 0,80 1,36
11 0,17 - 0,10 0,02 - -
12 - 011 5,40 5,84 3,96 5,03
13 5,07 10,47 9,71 8,05 7,99
14 - 3,19 - 0,78 1,08 0,24 0,28
15 0,26 1,58 - 043 0,21 0,23
Pazom - 1,28 0,93 1,40 1,24 1,26
CepeHi mipuEMCTBA
16 3,02 0,03 0,52 0,27 0,18
17 - 195 - 2,54 - 2,34 - 194 - 143
18 - 515 - 3,22 - 1,93 - 1,68 - 144
19 - 2,86 - 181 - 135 - 0,97 - 0,79
20 - 2,08 1,76 1,93 1,78 2,01
21 - 1,03 - 0,64 - 0,36 - 0,39 - 0,37
22 - 1,00 - 0,31 - 1,02 - 013 - 0,22
23 - 0,08 0,41 - 0,04 - 0,18 - 0,25
24 9,29 8,80 7,95 5,52 6,25
25 - 021 0,10 0,14 0,10 0,11
26 - 3,71 - 3,10 - 2,40 - 2,08 - 2,25
27 - 1,93 - 1,97 - 2,20 - 0,52 - 049
28 0,02 2,80 1,48 1,23 1,66
29 1,23 0,01 0,27 0,19 0,11
Pazom - 1,28 - 091 - 0,69 - 0,47 - 0,39
Benuki nignpuemMcTBa
30 - 0,01 - 0,93 - 0,15 - 0,13 - 0,17
31 0,46 - 0,14 0,41 0,14 0,06
32 1,08 1,53 1,68 1,53 1,64
33 - 0,65 - 0,08 0,18 0,26 0,18
34 - 0,16 - 0,46 - 0,45 - 0,12 - 0,11
35 0,68 0,22 0,25 0,22 0,22
36 - 1,25 - 0,72 - 0,51 - 043 - 0,34
37 1,44 1,45 1,99 2,06 1,98
Pazom 0,20 0,12 0,44 0,43 0,42
Ycboro - 060 | - 023 | 0,06 | 0,14 0,17
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Tabmauug /19

YacTtka (hiHaHCOBHUX pe3yiIbTaTiB BiJl ONEPAIiifHOT AISUTBHOCTI B YUCTOMY JTOXO1 TiAIPHEMCTB
PpO3ApiOHOT TOPTiBII MPOTIOBOJIEYNMHI TOBAPAMH

YacTka GiHAHCOBHX PE3yNbTaTIB BijI onepauiiHoi qisuibHOCTI, %o

Neniimp. 2002 | 2003 | 2004 2005 | 2006
Hesenuki niagnpremMcTBa

1 0,99 1,21 0,94 1,08 1,62
2 1,14 4,16 2,12 1,89 2,41
3 13,17 1,65 0,68 4,17 3,97
4 6,19 1,89 0,92 0,32 1,57
5 0,70 0,55 0,81 0,85 0,28

6 2,54 3,23 - 1,18 0,98 - 1,22

7 2,11 1,22 - 1,07 0,17 - 064
8 0,25 1,04 0,79 0,43 0,27

9 3,13 1,42 0,93 0,36 - 185

10 3,68 3,78 - 2,25 2,13 - 3,24
11 3,26 2,09 1,51 0,68 0,76
12 3,15 1,29 1,28 1,59 0,32
13 4,36 9,14 8,09 5,90 6,36
14 0,78 1,36 2,55 1,16 0,96
15 5,26 7,00 4,14 3,80 4,08
Pazom 0,02 2,08 1,87 1,45 1,44

CepeHi miIPUEMCTBA

16 0,32 0,10 0,21 1,12 0,78
17 0,89 0,25 0,02 0,12 0,14
18 1,20 0,88 - 061 0,08 0,13
19 0,44 0,17 0,14 0,15 0,17

20 2,27 1,30 - 1,26 0,20 - 0,76
21 0,19 0,22 0,30 0,34 0,20
22 0,33 0,16 0,18 0,32 0,41
23 0,22 0,07 0,13 0,58 0,76
24 6,54 5,61 5,48 5,35 5,74
25 0,09 0,39 0,39 0,34 0,29
26 0,14 0,43 0,65 0,59 0,87
27 0,19 0,08 0,09 0,56 0,30
28 0,50 0,23 0,31 0,18 0,04
29 0,73 1,13 0,72 0,40 0,67
Pazom 0,02 0,34 0,40 0,56 0,59

Benuki nignpueMcrBa

30 0,83 0,67 0,49 1,04 1,11
31 2,79 2,02 2,89 2,93 2,68
32 2,95 2,80 2,04 2,92 2,63
33 1,29 0,37 0,03 0,15 0,29
34 1,69 0,17 0,31 0,71 0,77
35 1,55 1,38 0,88 1,34 0,91
36 0,39 0,83 1,18 1,67 1,62
37 6,65 5,44 5,87 5,35 5,23
Pazom 1,88 1,76 2,09 2,29 2,18
Yeporo | 0,87 | 1,21 | 1,37 1,53 | 1,49
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Ta6muug /110

Yacrtka (hiHaHCOBHUX JOXOMAIB y YUCTOMY JTOXO MITMTPUEMCTB PO3ApiOHOT TOPTiBIi

MpoaAOBOJIBYMMHU TOBApaMU

Noriamp.

Yacrtka iHaHCcOBUX 10X0/IB, %

2002

2003 \ 2004

2005

2006

Hesenuki nignpueMcraa

OO |IN|O|OT|D|W|IN |-

[EN
o

=
=

=
N

=
w

H
o

=
(7]

Pazom

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

Pazom

Benuki nignpuemMcTBa

30

0,41

0,64

0,79

31

0,52 0,77

0,80

0,60

32

33

34

- 0,31

0,27

0,33

35

36

0,69 1,39

1,30

1,27

37

0,39 0,34

0,38

0,44

Pasom

0,28 0,52

0,55

0,54

VYcrworo

0,14 \ 0,26

0,30

0,30
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Tabmuns /{11

YacTka (hiHaHCOBUX BUTPAT Y YUCTOMY JIOXO/I1 TIAMPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTIiBIi

MpoaAOBOJIBYMMHU TOBApaMU

Yactka piHaHCOBUX BUTpAT, %

Neninp. 2002 2003 2004 2005 2006
HeBenuki nianpueMcTa

1 0,00 - - - -

2 0,00 - - - -

3 0,33 - - - -

4 0,23 - - - -
5 0,00 0,53 1,30 0,88 0,83

6 0,00 - - - -

7 0,00 - - - -
8 0,00 - 0,49 0,52 0,48

9 0,00 - - - -

10 0,00 - - - -
11 0,69 0,72 0,69 0,76 0,71

12 0,00 - - - -
13 2,13 1,73 1,49 1,30 1,12

14 0,00 - - - -
15 0,93 1,77 1,19 0,99 0,85
Pazom 0,37 0,51 0,56 0,49 0,44

CepeHi mipUEMCTBA

16 0,58 0,42 0,37 0,26 -
17 0,31 0,27 0,28 0,23 0,23

18 0,00 - - - -

19 0,00 - - - -

20 0,00 - - - -
21 0,50 0,43 0,46 0,46 0,47
22 0,46 0,61 0,47 0,40 0,37
23 0,00 - 0,29 0,31 0,26
24 2,23 3,13 2,11 1,74 2,04

25 0,35 0,19 0,11 - -
26 0,53 0,45 0,57 0,62 0,57
27 0,26 - - 0,10 0,20
28 0,63 - 0,41 0,24 0,30
29 1,08 0,65 0,47 0,55 0,53
Pazom 0,45 0,40 0,39 0,38 0,37

Benuki nignpuemcTBa

30 1,65 0,79 0,78 0,77 0,73
31 1,47 1,36 1,54 1,41 1,35
32 0,66 0,52 0,58 0,58 0,57
33 0,00 0,32 0,24 0,27 0,27
34 0,80 1,22 1,11 0,92 0,85
35 0,69 0,42 0,59 0,51 0,49
36 1,56 1,52 1,81 1,59 1,62
37 2,17 1,46 2,18 2,32 2,17
Pazom 1,29 1,09 1,31 1,23 1,18
Ycworo 0,83 0,75 0,86 0,83 0,79
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Tabmums /112

YacTka iHIUX T0XO/IIB Y YUCTOMY JIOXO/Ii MiAMPUEMCTB PO3APiOHOT TOPTIBIIl MTPOIOBOTHUUMH

TOBapaMu

YacTka HIINX J0XOAiB, %

Nerrimp. 2002 2003 \ 2004 \ 2005 2006
HeBenuki nianpueMcTa

1 - - - - -

2 6,28 1,92 - - -

3 2,51 - - - -

4 R - - - -
5 - 0,59 1,05 1,07 1,15

6 R R - - -

7 - - - - -
8 0,38 0,40 0,46 0,47 0,62

9 R R - - -

10 - - - - -
11 - - - 0,86 1,04

12 - - - - -

13 - - - - -
14 - - - 0,17 0,25

15 - - - - -
Pazom 0,68 0,25 0,17 0,34 0,40

CepeiHi i ITpPHEMCTBA

16 0,57 0,46 0,33 0,33 0,23
17 0,52 0,37 0,38 0,36 0,35

18 - - - 0,08 -

19 - - - - -

20 - - - - -
21 0,26 0,18 0,21 0,23 0,17
22 0,39 0,69 0,37 0,45 0,32
23 0,13 0,11 0,13 0,11 0,09
24 2,24 1,47 1,59 1,01 0,98

25 - - - - -
26 0,21 0,27 0,35 0,32 0,21

27 0,52 - - - -
28 0,44 0,35 0,37 0,33 0,34
29 0,61 0,38 0,55 0,51 0,49
Pazom 0,35 0,28 0,30 0,28 0,23

Benuki nignpueMcTBa

30 - - - - -
31 0,49 0,58 0,57 0,63 0,67

32 - - - - -

33 - - - - -
34 0,30 0,16 0,19 0,16 0,14

35 - - - - -
36 0,94 0,39 0,61 0,30 0,60
37 0,86 0,72 0,65 0,77 0,71
Pazom 0,44 0,31 0,34 0,31 0,35
Ycboro 0,43 0,29 \ 0,31 0,30 0,31
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Tabmunsg /{13

YacTka iHIIUX BUTPAT Y YUCTOMY JIOXO/I1 MIAMPUEMCTB PO3APiOHOT TOPTiBIIl MTPOIOBOTIHYUMH

TOBapaMu

Noriamp.

YacTka IHIIUX BUTPAT, TUC. TPH.

2003 \

2004

2005

HeBenuki nianpueMcTa
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Pazom

0,33

0,04

CepenHi mimIpreEMCTBA

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

Pa3zom

0,02

0,01

Benuki nignpuemcTBa

30

31

0,40

0,31

32

33

34

0,05

35

36

0,03

37

0,09

Pasom

0,08

VYcrworo

0,05
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Tabmauug /114

YacTtka (hiHaHCOBUX pe3y/IbTaTiB BiJI 1HINOI 3BUYAMHOI TiSTTLHOCTI B YHCTOMY JI0XOI1

HiANPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTiBIII MPOJAOBOIBLYUMHU TOBAPAMHU

Yactka piHaHCOBUX pe3yNbTaTiB BiJl 1HIIOI 3BUYANHOI IsSIIbHOCTI, Y0

Nenizmp. 2002 | 2003 2004 2005 2006
HeBenuki nianpueMcTa
1 - - - - -
2 1,41 - 2,65 0,50 - 1,03 - 101
3 2,18 - - - -
4 - 0,23 - - - -
5 - 0,06 - 0,32 0,32
6 - - - - -
7 - - - - -
8 0,38 0,40 - 0,13 0,14
9 - - - - -
10 - - - - -
11 - 0,69 - 0,72 - 0,34 0,33
12 - - - - -
13 - 2,13 - 1,73 - - 116 - 112
14 - - - 0,25 0,25
15 - 0,93 - 177 - - 0,87 - 085
Pazom - 0,10 - 0,99 0,04 - 011 - 011
CepeHi mipUEMCTBA
16 - 0,01 0,05 - 0,23 0,23
17 0,21 0,10 - 0,12 0,12
18 - - - - -
19 - - - - -
20 - - - - -
21 - 0,24 - 0,25 - - 0,29 - 0,29
22 - 0,07 0,07 - - 0,06 - 0,06
23 0,11 0,10 0,01 - 019 - 017
24 - 0,79 - 210 0,43 - 144 - 153
25 - 0,35 - 0,19 - - -
26 - 0,32 - 0,24 - - 0,07 - 0,07
27 0,26 - - - 021 - 0,20
28 - 0,19 0,35 - 0,04 0,04
29 - 0,39 - 027 - - 0,05 - 0,05
Pazom - 0,12 - 014 0,01 - 011 - 011
Benuki nignpuemMcTBa
30 - 1,65 - 0,79 - 0,06 0,06
31 - 1,48 - 0,66 0,31 - 0,35 - 0,35
32 - 0,66 - 052 - - 0,56 - 057
33 - - 0,32 - - 0,29 - 027
34 - 0,50 - 1,06 0,05 - 022 - 021
35 - 0,69 - 042 - - 0,50 - 049
36 - 0,01 - 047 0,03 0,19 0,19
37 - 0,91 - 044 0,09 - 115 - 112
Pazom - 0,77 - 0,99 0,08 - 0,34 - 0,34
Ychoro - 041 | - o4 0,05 - 0,23 - 0,23




202
Tabmuusg /{15

Yacrtka (hiHaHCOBHX PEe3ybTaTIB BiJl 3BUYANHOI TISITBHOCTI IO ONOIATKOBYBAHHS B UUCTOMY

JOXOJI1 MiAIPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTIiBII MPOJOBOJILYMMHU TOBAPAMU

YacTtka (hiHaHCOBHUX pe3y/bTaTiB BiJl 3BUYANHOI NISUIBHOCTI JI0
ONOJIATKOBYBAHHS, %0

Nerizmp. 2002 \ 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Hesenuki nmignpremMcTBa

1 0,99 - 1,21 0,94 1,08 1,61
2 0,27 1,51 1,66 1,12 1,39
3 10,99 1,65 0,68 4,17 3,97
4 6,43 1,89 0,92 0,32 1,57
5 0,70 0,61 0,56 1,04 0,60

6 2,54 - 3,23 - 1,18 - 0,99 - 1,22

7 2,11 - 1,22 - 1,07 - 0,17 - 0,64
8 0,13 - 0,64 0,76 0,39 0,40

9 3,13 1,42 0,93 0,35 - 1,85

10 3,68 - 3,78 - 225 - 213 - 3,24
11 2,56 1,37 0,82 0,78 1,09
12 3,15 1,29 1,28 1,59 0,31
13 2,23 7,40 6,60 4,60 5,23
14 0,78 1,36 2,55 1,33 1,21
15 4,33 5,23 2,95 2,82 3,23
Pazom 0,09 1,49 1,45 1,25 1,32

CepeHi miImpHEMCTBA

16 0,33 - 0,05 0,17 1,18 1,01
17 0,68 - 0,15 0,12 0,25 0,25
18 1,20 - 0,88 - 0,50 0,08 0,13
19 0,44 0,17 0,14 0,15 0,17

20 2,27 - 1,30 - 1,26 - 0,20 - 0,76

21 0,05 0,22 0,30 0,11 - 0,10
22 0,26 0,23 0,08 0,37 0,35
23 0,11 0,17 - 0,04 0,38 0,58
24 5,75 3,51 4,53 4,34 4,21
25 0,25 0,20 0,28 0,34 0,29
26 0,46 0,20 0,42 0,54 0,80
27 0,46 0,08 0,09 0,46 0,10
28 0,30 0,58 0,27 0,27 0,08
29 0,33 0,86 0,80 0,36 0,63
Pazom 0,10 0,24 0,34 0,49 0,48

Benuki mignpueMcTBa

30 2,47 - 1,46 0,10 0,91 1,17
31 1,31 1,36 2,37 2,65 2,34
32 2,29 2,27 1,46 2,34 2,06
33 1,29 - 0,69 - 0,22 - 0,12 0,02
34 2,19 - 0,88 - 0,35 0,19 0,56
35 0,86 0,97 0,28 0,83 0,42
36 0,37 0,36 1,33 1,64 1,80
37 5,75 5,00 4,58 4,05 4,11
Pazom 1,11 1,17 1,55 1,83 1,85
Yeboro 0,46 \ 0,82 \ 1,04 \ 1,25 \ 1,26
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Tabmauug /116

Yactka 9rcToro npuOyTKy B YUCTOMY JIOXO/Ii MiAMPUEMCTB PO3aPIOHOT TOPTIBII

MpoaAOBOJIBYMMHU TOBApaMU

UYactka yuctoro npubyTky, %

Nerimp. 2002 \ 2003 2004 \ 2005 2006
Hesenuki nignpueMcraa
1 0,69 - 1,30 0,70 0,81 1,61
2 0,19 1,06 1,16 0,84 1,39
3 - 10,99 1,27 0,48 3,13 3,97
4 - 643 1,29 0,65 0,24 1,57
5 0,48 0,43 0,40 0,78 0,60
6 - 2,67 - 3,23 - 1,49 - 0,99 - 1,22
7 - 231 - 1,22 - 1,07 - 0,17 - 0,64
8 0,08 - 0,69 0,51 0,26 0,40
9 - 3,39 1,00 0,63 0,24 - 185
10 - 4,08 - 3,78 - 293 - 2,13 - 324
11 1,76 0,95 0,57 0,59 1,09
12 - 3,48 0,89 0,90 1,19 0,31
13 1,49 5,09 4,62 3,48 5,23
14 0,55 0,95 1,78 0,99 1,21
15 3,02 3,66 2,03 2,09 3,23
Pazom - 0,50 0,92 0,95 0,91 1,32
CepeHi miImpUEMCTBA
16 - 0,39 - 0,05 0,10 0,87 1,01
17 - 0,68 - 0,15 0,08 0,18 0,25
18 - 1,20 - 0,88 - 0,50 0,05 0,13
19 - 0,50 0,14 0,09 0,11 0,17
20 - 2,27 - 1,30 - 1,26 - 0,20 - 0,76
21 - 0,08 0,15 0,21 0,08 - 0,10
22 0,18 0,16 0,05 0,28 0,35
23 - 0,13 0,12 - 0,04 0,29 0,58
24 3,82 2,43 3,17 3,25 421
25 - 0,29 0,14 0,20 0,24 0,29
26 - 0,46 0,13 0,30 0,41 0,80
27 0,31 0,06 0,06 0,35 0,10
28 0,22 0,40 0,18 0,20 0,08
29 0,23 0,60 0,56 0,28 0,63
Pazom - 0,19 0,14 0,22 0,36 0,48
Benuki nignpueMcTBa
30 - 247 - 1,46 0,07 0,71 1,17
31 0,92 0,93 1,66 1,99 2,34
32 1,62 1,56 1,01 1,75 2,06
33 - 1,34 - 0,69 - 0,22 - 0,12 0,02
34 - 2,23 - 0,88 - 0,35 0,14 0,56
35 0,60 0,67 0,19 0,62 0,42
36 0,26 0,25 0,93 1,23 1,80
37 3,95 3,48 3,20 3,04 411
Pazom 0,61 0,71 1,07 1,38 1,85
Yceporo 0,14 \ 0,50 0,71 ! 0,93 1,26




204
Honartok K

CepenHiii piBeHb TOProBeIbHOT HaA0ABKHU B MIAMPUEMCTBAX PO3APIOHOT TOPTIBII

Ipo10oBoJIbYUMHU ToBapamu B 2002-2006 pokax
Tabmms XK1

CepenHiii piBeHb TOProBeNbHOT HaJJ0ABKH B MIAPHEMCTBAX PO3APiOHOT TOPTiBIIi

MMpOJOBOJIbYNMHA TOBapaMu

CepenHiii piBeHb TOproBesbHOI Hag0aBku (y cobiBapTocTi), %

Nentiamp. 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Hesenuki nmignpuemMcTBa

1 22,31 21,95 21,65 20,92 21,01

2 21,58 24,76 24,35 23,69 25,02

3 19,05 35,88 23,76 33,51 32,27

4 19,76 27,08 24,51 23,57 24,84

5 19,05 18,48 17,92 17,79 17,65

6 27,12 24,53 24,22 23,46 21,36

7 22,74 23,30 22,70 22,25 21,07

8 20,04 19,19 18,20 17,23 17,10

9 30,72 28,53 26,90 24,84 22,85
10 28,53 24,69 25,31 23,92 22,40
11 18,48 18,20 17,92 18,06 17,79
12 20,18 19,33 20,92 20,05 19,62
13 20,67 18,76 17,92 17,51 17,65
14 23,01 22,40 21,21 20,05 19,33
15 21,65 19,62 20,05 18,91 19,19
Pazom 20,92 21,06 20,31 19,92 19,82

CepenHi mipuEMCTBA
16 37,93 34,77 32,45 30,21 30,38
17 14,68 14,42 15,07 14,81 14,16
18 20,34 20,77 20,05 17,92 18,20
19 17,79 17,92 18,48 18,06 17,92
20 22,40 23,15 22,25 21,51 20,48
21 15,21 15,07 14,68 15,47 15,61
22 16,01 19,05 17,65 19,33 18,91
23 12,74 14,03 13,64 13,38 12,99
24 20,19 19,90 20,48 19,33 19,47
25 17,92 17,92 18,34 18,06 17,65
26 11,73 11,86 11,61 11,48 12,11
27 19,19 20,19 20,92 20,77 20,63
28 18,20 20,19 19,90 20,05 20,34
29 18,62 16,28 16,41 16,28 16,55
Pazom 16,56 16,65 16,58 16,58 16,54
Benuki nignpueMcrBa

30 16,14 14,29 14,16 14,03 14,03
31 12,61 12,49 12,74 12,61 12,36
32 18,20 18,76 18,76 18,06 18,20
33 17,37 17,65 17,92 17,23 16,69
34 18,34 16,28 16,14 15,74 15,87
35 21,21 19,05 20,77 19,62 19,05
36 11,23 11,11 10,99 10,99 11,11
37 15,07 14,68 15,07 14,42 14,29
Pazom 15,12 14,73 14,80 14,45 14,36
Ycporo | 16,33 | 16,08 | 16,01 | 15,74 | 15,67




Honartoxk K
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CTpyKTypa CYKYITHOTO JOXOY IMiAMPUEMCTB PO3APiOHOT TOPTiBIIi TPOIOBOJIBUYNMH TOBApaAMU

B 2002-2006 poxax

Taomuus K1

YacTka YuCTOro JI0X0AY B CYKYITHOMY JTOXO/Ii MiAPUEMCTB pO3ipiOHOT TOPTiBIIi

IMPpOJOBOJIbYMMHA TOBApaMHU

YacTka YUCTOrO JOXOY B CYKYIHOMY J10XOA1, %

Nerti amp. 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006
Hepenuki nmiagnpremMcTBa
1 94,55 98,16 98,06 97,89 97,91
2 94,09 94,45 98,01 97,92 97,71
3 97,55 96,95 94,90 98,04 98,08
4 100,00 100,00 98,45 98,67 99,23
5 99,51 98,93 97,96 98,17 98,06
6 97,82 98,11 97,20 97,37 97,59
7 69,20 68,47 66,48 70,04 70,83
8 99,62 99,60 99,54 99,53 99,39
9 98,58 91,93 93,04 90,75 91,34
10 89,70 90,55 90,74 90,67 90,24
11 99,83 100,00 99,80 99,15 98,97
12 98,43 93,28 92,59 94,60 93,68
13 95,18 90,52 91,15 92,55 92,60
14 100,00 100,00 98,72 99,20 99,11
15 99,56 98,33 100,00 99,63 99,60
Pazom 97,23 96,64 96,62 96,79 96,71
CepeHi miImpUEMCTBA
16 96,45 99,42 99,09 99,31 99,47
17 99,48 99,63 99,62 99,64 99,65
18 100,00 100,00 100,00 99,92 100,00
19 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
20 100,00 98,28 98,11 98,25 98,03
21 99,75 99,82 99,79 99,77 99,83
22 99,61 98,43 99,63 98,80 99,20
23 99,73 99,29 99,73 99,89 99,91
24 89,66 90,69 91,29 93,87 93,26
25 99,68 99,52 100,00 99,74 99,75
26 99,79 99,74 99,65 99,39 99,47
27 99,48 100,00 100,00 98,43 98,59
28 97,48 96,72 97,03 97,05 96,72
29 98,20 99,62 99,19 99,31 99,40
Pazom 99,08 99,23 99,29 99,16 99,22
Benuki nignpueMcrBa
30 100,00 100,00 99,59 99,37 99,22
31 98,86 98,69 98,13 98,29 98,53
32 98,93 98,49 98,35 98,50 98,38
33 100,00 99,43 99,18 99,18 99,26
34 96,34 97,89 97,77 97,90 97,83
35 99,32 99,78 99,75 99,78 99,78
36 98,39 98,60 97,66 98,07 94,17
37 97,75 97,51 97,11 96,88 96,97
Pazom 98,62 98,64 98,21 98,30 97,65
Yeporo | 99,14 | 98,89 | 98,68 98,71 98,38
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Tabmursa K2

Yactka g0X0y BiJ iHIIOT orepaIiifHol AisSUIbHOCTI B CYKYITHOMY JTOXO/Ii MiAITPUEMCTB
PpO3ApiOHOT TOPTiBII MPOTIOBOILYMMH TOBAPAMHU

YacTka q0X0ay BiJl 1HIITOT ONepaliiHoi JisIbHOCTI, Yo

Nenizmp. 2002 | 2003 | 2004 2005 | 2006
Hesenuki nignpueMcraa
1 5,45 1,84 1,94 2,11 2,09
2 - 3,73 1,99 2,08 2,29
3 - 3,05 5,10 1,96 1,92
4 - - 1,55 1,33 0,77
5 0,49 0,48 1,01 0,78 0,81
6 2,18 1,89 2,80 2,63 2,41
7 30,80 31,53 33,52 29,96 29,17
8 - - - - -
9 1,42 8,07 6,96 9,25 8,66
10 10,30 9,45 9,26 9,33 9,76
11 0,17 - 0,20 - -
12 1,57 6,72 7,41 5,40 6,32
13 4,82 9,48 8,85 7,45 7,40
14 - - 1,28 0,63 0,64
15 0,44 1,67 - 0,37 0,40
Pazom 2,11 3,12 3,21 2,88 2,90
CepenHi MiIprUEMCTBA
16 3,00 0,12 0,58 0,36 0,30
17 - - - - -
18 - - - - -
19 - - - - -
20 - 1,72 1,89 1,75 1,97
21 - - - - -
22 - 0,90 - 0,76 0,49
23 0,14 0,59 0,14 - -
24 8,33 7,98 7,26 5,18 5,83
25 0,32 0,48 - 0,26 0,25
26 - - - - -
27 - - - 1,57 1,41
28 2,09 2,94 2,62 2,63 2,96
29 1,20 0,01 0,27 0,18 0,11
Pazom 0,57 0,49 0,41 0,52 0,50
Benuki nignpuemMcTBa
30 - - - - -
31 0,66 0,22 0,56 0,31 0,22
32 1,07 1,51 1,65 1,50 1,62
33 - 0,57 0,82 0,82 0,74
34 3,37 1,95 1,74 1,68 1,71
35 0,68 0,22 0,25 0,22 0,22
36 0,37 0,34 0,39 0,36 4,07
37 141 1,41 1,93 2,00 1,92
Pazom 0,89 0,78 0,94 0,86 1,48
Ychoro 0,41 | 0,68 | 0,76 0,70 | 1,02
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Taomuusa K3

Yactka (hiHAaHCOBHUX JOXOMAIB y CYKYITHOMY JIOXO/II MiAMPHUEMCTB PO3APiOHOT TOPTiBIi

MMpoaAOBOJIBYMMHU TOBApaMU

Noriamp.

UYactka iHaHcoBUX J10X01B, %

2002

2003 \ 2004

2005

2006

Hesenuki nignpuemcraa
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Pazom

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

Pa3zom

Benuki nignpuemcTaa

30

- 0,41

0,63

0,78

31

0,51 0,75

0,78

0,59

32

33

34

- 0,31

0,27

0,32

35

36

0,68 1,36

1,27

1,20

37

0,38 0,33

0,37

0,43

Pasom

0,27 0,51

0,54

0,53

Yceworo

0,14 \ 0,26

0,30

0,30
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Taomunsa K4

YacTka IHIIUX T0XO/IIB 3BUYAHHOT AISUTBHOCTI B CYKYITHOMY JIOXO/II MiAMTPHUEMCTB PO3APIOHOT

TOPTiBJIi POIOBOJIBYUMH TOBAPAMH

YacTka IHIINX TOXOIB 3BUYAMHOI AIsNIbHOCTI, %0

Nemiimp. 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
HeBenuki nianpueMcra

1 - - - - -

2 5,91 1,82 - - -

3 2,45 - - - -

4 - - - - -
5 - 0,59 1,03 1,05 1,13

6 - - - - -

7 - - - - -
8 0,38 0,40 0,46 0,47 0,61

9 - - - - -

10 - - - - -
11 - - - 0,85 1,03

12 - - - - -

13 - - - - -
14 - - - 0,17 0,25

15 - - - - -
Pazom 0,67 0,24 0,17 0,33 0,39

CepeHi mipUEMCTBA

16 0,55 0,46 0,33 0,33 0,23
17 0,52 0,37 0,38 0,36 0,35

18 - - - 0,08 -

19 - - - - -

20 - - - - -
21 0,25 0,18 0,21 0,23 0,17
22 0,39 0,68 0,37 0,44 0,31
23 0,13 0,11 0,13 0,11 0,09
24 2,01 1,34 1,45 0,95 0,92

25 - - - - -
26 0,21 0,26 0,35 0,32 0,21

27 0,52 - - - -
28 0,43 0,34 0,35 0,32 0,33
29 0,60 0,38 0,54 0,50 0,48
Pasom 0,35 0,28 0,30 0,28 0,23

Benuki nignpuemMcTBa

30 - - - - -
31 0,48 0,58 0,56 0,62 0,66

32 - - - - -

33 - - - - -
34 0,28 0,16 0,18 0,16 0,14

35 - - - - -
36 0,92 0,38 0,59 0,29 0,56
37 0,84 0,70 0,63 0,75 0,69
Pazom 0,44 0,31 0,33 0,30 0,34
Ycboro 0,43 | 0,29 0,30 0,30 | 0,30




Homatok JI
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CTpyKTypa CYKYITHUX BUTpAT MIAMPUEMCTB PO3IPpiOHOT TOPTiBIII MPOJOBOJILYUMHU TOBAPAMHU

B 2002-2006 poxax

Tabmuus JI1
YacTka cobiBapTOCTI B CYKYITHUX BUTPATaX MiANPHEMCTB pO3ApiOHOT TOPriBIli MPOIOBOIBUYUMHU
TOBapamMu
YacTtka co6iBapTOCTI Y CYKYITHUX BUTpaTax, %
Nerti amp. 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Hesenuki nignpremMcTna

1 78,04 79,55 81,36 81,83 82,21

2 77,59 76,80 80,09 80,05 79,24

3 74,01 72,51 77,18 76,56 77,15

4 78,46 80,21 79,79 80,11 80,74

5 84,17 84,01 83,53 84,20 83,84

6 75,12 76,36 77,36 78,16 79,47

7 55,56 55,07 53,80 57,23 58,24

8 83,10 83,04 84,86 85,23 85,22

9 73,15 72,47 73,96 72,93 73,12
10 67,56 70,21 70,96 71,78 71,64
11 86,47 85,78 85,33 84,64 84,94
12 79,44 79,12 77,49 80,01 78,55
13 80,58 81,69 82,24 82,26 82,72
14 81,93 82,82 83,55 83,75 84,06
15 85,52 86,65 85,83 86,21 86,34
Pazom 80,34 81,00 81,45 81,70 81,76

CepeiHi miIITpHEMCTBA
16 69,70 73,73 74,94 77,18 77,07
17 86,17 86,95 86,67 87,00 87,52
18 82,11 82,07 82,80 84,86 84,71
19 84,53 84,94 84,52 84,83 84,94
20 79,89 78,79 79,27 80,70 80,76
21 86,53 86,72 87,06 86,50 86,26
22 86,09 82,87 84,75 83,10 83,72
23 88,36 87,28 87,72 88,43 88,94
24 78,65 78,12 79,04 82,05 81,20
25 84,32 84,56 84,62 84,77 85,03
26 88,90 89,34 89,67 89,64 89,44
27 83,85 83,27 82,77 81,87 81,81
28 82,71 80,93 81,13 81,06 80,43
29 82,99 86,41 85,89 85,72 85,83
Pazom 84,92 85,24 85,41 85,48 85,55
Benuki nignpuemMcTBa

30 84,02 86,24 87,34 87,94 88,03
31 88,94 88,94 89,11 89,61 89,76
32 85,63 84,83 84,02 85,39 84,95
33 84,12 83,94 83,92 84,49 85,08
34 79,72 83,46 83,89 84,70 84,71
35 82,65 84,63 82,83 84,11 84,20
36 88,06 89,06 89,15 89,80 89,56
37 89,52 89,39 88,32 88,14 88,37
Pazom 86,41 86,99 86,88 87,46 87,50
Ycporo 85,11 | 85,71 | 8578 | 817 | 8623
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Ta6mus J12

Yactka BuTpat o0iry (aMiHICTPaTUBHHX BUTPAT Ta BUTPAT HA 30yT) Y CYKYITHUX BUTpaTax
I1ANPUEMCTB pO3APIOHOT TOPTiBIII TPOJAOBOIBUYUMHU TOBAPAMHU

YacTka BUTpaT 00iry y CyKyImHHUX BUTpaTax, %

Nerimp. 2002 \ 2003 \ 2004 \ 2005 | 2006
Hesenuki nmignmpuemMcTna

1 19,39 18,06 16,91 16,35 15,95

2 16,38 17,85 18,00 17,78 18,18

3 13,78 23,85 21,52 22,65 21,06

4 17,09 18,32 18,77 18,72 17,99

5 15,83 15,46 15,19 14,92 15,33

6 17,65 18,39 20,50 19,97 19,17

7 17,00 17,72 17,95 16,99 16,69

8 13,61 13,86 13,63 13,76 14,08

9 24,21 27,53 26,04 27,07 26,88
10 21,90 20,59 20,14 19,78 20,07
11 12,82 13,40 13,80 14,61 14,35
12 18,93 19,17 20,48 18,31 19,84
13 17,35 16,62 16,31 16,48 16,19
14 14,85 16,38 16,23 15,87 15,57
15 13,32 11,39 12,50 12,61 12,61
Pazom 15,55 15,93 16,07 16,06 16,03

CepeHi mipuEMCTBA
16 29,65 25,76 24,63 22,46 22,80
17 11,60 10,26 10,72 10,83 10,83
18 12,81 14,73 15,28 13,46 13,85
19 12,62 13,24 14,13 14,20 14,26
20 18,08 21,21 20,73 19,30 19,24
21 11,94 12,21 12,12 12,66 12,90
22 12,45 15,32 13,76 15,61 15,20
23 11,39 12,57 11,79 11,07 10,55
24 18,48 18,54 18,54 15,97 16,37
25 14,81 14,86 15,27 15,07 14,82
26 6,88 7,07 7,36 7,62 7,70
27 13,97 14,76 15,02 15,94 16,09
28 14,59 18,84 17,28 17,27 17,92
29 15,95 12,94 13,64 13,74 13,63
Pazom 12,77 12,95 13,08 13,15 13,17
Benuki nignpueMcrBa

30 14,36 12,07 11,73 11,15 11,06
31 8,88 8,95 8,87 8,48 8,45
32 13,70 14,64 15,41 14,02 14,48
33 15,24 15,11 15,20 14,67 14,09
34 16,07 12,97 12,81 12,51 12,58
35 16,66 14,94 16,58 15,38 15,31
36 8,29 8,36 8,13 7,77 8,00
37 8,13 9,02 9,37 9,39 9,34
Pazom 11,39 11,17 11,22 10,78 10,80
Yesoro | 12,44 | 1235 [ 1243 | 1218 | 1219
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Taonuus JI3

YacTka iHIUX orNepariiiHuX BUTPAT Y CYKYITHUX BUTpATax MiAIPUEMCTB pO3IpiOHOT TOPTiBII

MpoaAOBOJIBYMMHU TOBApaMU

YacTka IHIIUX onepaniiHuX BUTPAT y CYKYIHUX BUTpaTax, %o

Nemiimp. 2002 | 2003 2004 2005 | 2006
HeBenuki nianpueMcTa
1 2,57 2,40 1,73 1,83 1,84
2 1,44 0,97 1,41 1,41 1,58
3 11,92 3,64 1,30 0,79 1,79
4 4,23 1,47 1,44 1,17 1,27
5 - - - - -
6 7,24 5,25 2,14 1,87 1,36
7 27,44 27,21 28,25 25,78 25,07
8 3,30 311 1,03 0,49 0,22
9 2,63 - - - -
10 10,54 9,19 8,90 8,44 8,29
11 - 0,10 0,18 - -
12 1,63 1,71 2,03 1,68 1,61
13 - - - - -
14 3,21 0,79 0,23 0,39 0,37
15 0,19 0,12 0,45 0,17 0,17
Pazom 3,35 2,26 1,89 1,70 1,70
CepeHi mipuEMCTBA
16 0,09 0,09 0,06 0,09 0,12
17 1,92 2,52 2,33 1,94 1,43
18 5,09 3,20 1,92 1,68 1,44
19 2,85 1,81 1,35 0,97 0,79
20 2,03 - - - -
21 1,03 0,64 0,36 0,39 0,37
22 1,00 1,20 1,02 0,90 0,71
23 0,22 0,14 0,18 0,19 0,25
24 - - - - -
25 0,53 0,39 - 0,17 0,14
26 3,68 3,09 2,40 2,08 2,25
27 1,93 1,97 2,21 2,10 1,90
28 2,08 0,23 1,19 1,44 1,35
29 - - - - -
Pazom 1,84 1,39 1,11 0,98 0,90
Benuki nignpuemcTBa
30 0,01 0,92 0,15 0,14 0,17
31 0,21 0,34 0,16 0,18 0,16
32 - - - - -
33 0,64 0,64 0,64 0,57 0,57
34 3,46 2,38 2,17 1,85 1,83
35 - - - - -
36 1,96 1,05 0,89 0,80 0,76
37 - - - - -
Pazom 0,77 0,67 0,51 0,45 0,44
Ychoro 1,51 | 1,11 0,88 0,77 | 0,73
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Tabmuns J14

Yacrtka (hiHaHCOBHX BUTPAT y CYKYITHUX BUTpaTaXx MiANPUEMCTB PO3apiOHOT TOPTiBIi

MpoaAOBOJIBYMMHU TOBApaMU

YacTtka (piHaHCOBUX BUTpAT Y CYKYITHUX BUTpaTax, %

Nerrimp. 2002 \ 2003 \ 2004 \ 2005 \ 2006
HeBenuki nianpueMcTa

1 - - - - -

2 R - - - -

3 0,29 - - - -

4 0,22 - - - -
5 - 0,53 1,28 0,87 0,82

6 R R - - -

7 - - - - -
8 - - 0,49 0,52 0,48

9 R R - - -

10 - - - - -
11 0,71 0,73 0,69 0,76 0,71

12 - - - - -
13 2,07 1,68 1,45 1,26 1,09

14 - - - - -
15 0,97 1,84 1,22 1,01 0,88
Pazom 0,36 0,50 0,55 0,48 0,43

CepeiHi i ITpPHEMCTBA

16 0,55 0,41 0,37 0,26 -
17 0,30 0,27 0,28 0,23 0,23

18 - - - - -

19 - - - - -

20 - - - - -
21 0,50 0,43 0,46 0,46 0,47
22 0,46 0,61 0,47 0,40 0,37
23 - - 0,29 0,31 0,26
24 2,11 2,93 2,01 1,71 1,98

25 0,34 0,19 0,11 - -
26 0,53 0,45 0,57 0,62 0,57
27 0,26 - - 0,09 0,20
28 0,62 - 0,40 0,24 0,29
29 1,06 0,65 0,47 0,54 0,53
Pazom 0,45 0,40 0,39 0,38 0,37

Benuki nignpueMcTBa

30 1,61 0,77 0,78 0,77 0,74
31 1,47 1,37 1,55 1,43 1,37
32 0,67 0,53 0,58 0,58 0,57
33 - 0,32 0,24 0,27 0,26
34 0,75 1,18 1,09 0,90 0,83
35 0,69 0,42 0,59 0,51 0,49
36 1,53 1,50 1,80 1,59 1,61
37 2,23 1,50 2,22 2,34 2,19
Pazom 1,29 1,09 1,31 1,23 1,18
Ycboro 0,82 \ 0,75 \ 0,86 ! 0,82 \ 0,79
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Taomuus JI5

YacTka iHIIUX BUTPAT 3BUYAHHOT AISUTBHOCTI B CYKYITHUX BUTpaTax IiAMPUEMCTB po3ApiOHOT

TOPTiBJIi POIOBOJIBYUMH TOBAPAMH

Neriamp. YacTka IHIIUX BUTPAT 3BUYANHOT TISUTBHOCTI Y CYKYITHHX BHTpaTax, %
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Hesenuki nignpremcTBa

1 - - - - -
2 4,59 4,38 0,50 0,76 1,01

3 _ _ _ _ _

4 - - - - -

5 - - - - -

6 _ _ _ _ _

7 _ _ _ _ _

8 B B B B B

9 B B B B B

10 - - - - -

11 - - - - -

12 - - - - -

13 - - - - -

14 - - - - -

15 - - - - -
Pasom 0,41 0,32 0,04 0,05 0,07

CepeiHi miIIPHEMCTBA

16 - - - - -

17 - - - - -

18 - - - - -

19 - - - - -

20 - - - - -

21 - - - - -

22 - - - - -

23 0,02 0,02 0,01 - -
24 0,76 0,42 0,41 0,28 0,46

25 - - - - -
26 - 0,05 - 0,04 0,03

27 - - - - -

28 - - - - -

29 - - - - -
Pazom 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02

Benuki mignpueMcTBa

30 - - - - -
31 0,50 0,40 0,31 0,30 0,27

32 - - - - -

33 - - - - -
34 - - 0,05 0,04 0,05

35 - - - - -
36 0,16 0,03 0,03 0,04 0,07
37 0,11 0,09 0,09 0,14 0,10
Pazom 0,15 0,09 0,08 0,09 0,08
Vcporo 0,12 | 0,08 | 0,05 | 0,06 | 0,06




HomaTtoxk M
CrpykTypa piHaHCOBUX pe3yabTaTIB MAMPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTIBIII MPOIOBOTHYHUMH

toBapamu B 2002-2006 pokax
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Taomus M1

Yacrka ¢piHaHCOBUX pe3yNbTaTiB BiA pearizamii y (piHaHCOBHUX pe3ylbTaTax Bij 3BHYAHOT

JUSTTBHOCTI JI0 OTIOJTATKOBYBAHHS MIANPUEMCTB pO3IpiOHOT TOPTiBII

Nermiamp. YacTtka (piHaHCOBUX pe3ynbTaTiB Bij peanizaiii, %
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
HeBenuki nianpueMcra
1 -208,64 50,74 75,95 71,62 81,99
2 141,84 81,02 90,92 105,89 118,97
3 -3,25 133,23 -489,60 70,55 94,82
4 26,29 176,37 86,36 47,73 130,72
5 29,51 10,97 -39,16 5,22 -90,37
6 -112,50 -11,13 155,11 171,92 187,09
7 302,49 591,32 814,72 3687,00 981,45
8 2332,75 -327,44 238,61 236,19 120,18
9 58,14 -516,78 -701,21 -2780,53 611,02
10 81,97 98,40 108,98 137,73 141,99
11 120,58 159,33 181,60 87,41 69,46
12 96,54 -318,92 -355,80 -148,15 -1499,61
13 -32,04 -18,00 -24,46 -46,79 -31,25
14 509,28 157,81 57,86 68,80 56,10
15 115,40 103,60 154,92 127,65 119,15
Pazom -1480,05 77,10 32,83 17,32 13,56
CepeHi miApUEMCTBA
16 1014,63 253,01 -178,37 71,64 59,98
17 -156,86 -1508,84 1935,94 821,13 621,88
18 -327,43 -264,76 -263,68 2311,16 1183,69
19 -547,58 1174,03 1054,70 746,10 564,58
20 8,38 235,04 253,11 996,28 362,56
21 -2235,77 390,61 219,56 655,44 -580,31
22 508,64 201,88 1473,34 123,39 177,86
23 123,26 -200,09 -387,99 200,57 172,31
24 -47,81 -91,00 -54,65 -2,57 -13,60
25 -122,58 147,36 90,51 71,64 62,96
26 -776,66 1797,62 717,85 490,66 389,33
27 464,71 2577,69 2637,64 233,73 807,88
28 158,97 -440,07 -433,90 -381,89 -2027,23
29 -150,92 131,07 57,05 59,33 91,14
Pazom -1365,95 515,71 320,51 210,44 203,20
Benuki mignpueMcTBa
30 33,14 -17,56 670,07 129,73 109,75
31 177,73 159,12 104,39 105,52 112,35
32 81,66 55,69 24,57 59,52 47,80
33 49,82 42,84 71,87 86,01 551,57
34 69,75 -71,57 -213,25 439,34 158,06
35 100,90 120,92 219,13 135,29 171,73
36 44278 431,58 126,47 128,50 108,73
37 90,63 79,88 84,74 81,18 79,06
Pazom 150,95 140,62 105,76 101,40 95,59
Ycporo 320,62 | 17564 | 12576 | 11125 | 104,77
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Tabmursa M2

YacTtka (hiHaHCOBHX PE3yNbTaTIiB BiJl IHIIOI ONEPaIiiHOI JiSIILHOCTI Y (JIHAHCOBHUX PE3yJIbTaTax
BiJl 3BHYAIHOI TisSUTBHOCTI JIO OMOJAaTKOBYBAHHS MIAMPUEMCTB PO3APiOHOT TOPTIiBIi

MMpOJOBOJIbYNMHA TOBapaMu

YacTka (iHaHCOBUX PE3yNbTaTIB BiJI 1HIIOT OonepamiitHoi AisiIbHOCTI, %

Nerriamp. 2002 2003 | 2004 2005 2006
Hesenuki nmignpuemMcTBa
1 308,64 49,26 24,05 28,37 18,10
2 -568,16 194,45 36,67 61,88 53,80
3 123,07 -33,23 589,60 29,38 5,17
4 70,09 -76,37 13,64 52,25 -30,74
5 70,49 79,27 183,55 76,67 137,20
6 212,50 111,13 -55,11 -72,14 -87,02
7 -202,49 -491,32 -714,72 -3585,19 -881,08
8 -2526,25 489,76 -135,12 -125,48 -53,79
9 41,86 616,78 801,21 2881,25 -511,11
10 18,03 1,60 -8,98 -37,62 -41,91
11 6,47 -6,98 2,76 0,00 0,00
12 3,46 418,92 455,80 248,12 1600,00
13 227,70 141,43 147,07 175,17 152,74
14 -409,28 -57,81 42,14 18,30 23,13
15 6,09 30,28 -14,65 7,46 1,22
Pazom 1460,44 62,31 96,28 98,69 94,99
CepeHi mipUEMCTBA
16 -916,43 -60,41 299,09 22,80 17,29
17 287,98 1674,82 -1920,19 -774,87 -568,00
18 427,43 364,76 384,09 -2211,32 -1083,96
19 647,58 -1074,03 -954,70 -646,04 -464,66
20 91,62 -135,04 -153,11 -896,40 -262,67
21 1892,73 -290,61 -119,56 -350,80 380,41
22 -381,61 -133,49 -1255,00 -36,18 -61,62
23 76,03 242,68 93,25 -48,63 -42,45
24 161,58 250,78 175,64 127,29 148,34
25 84,84 48,16 50,54 28,36 37,04
26 806,51 -1577,76 -565,45 -382,48 -280,66
27 -422,18 -2477,69 -2537,64 -112,89 -500,15
28 4,97 479,63 551,39 449,11 2080,22
29 369,97 0,65 33,56 51,64 18,29
Pazom 1344,47 -374,16 -201,58 -95,65 -81,41
Benuki nignpueMcrBa
30 0,35 63,70 -159,93 -14,88 -14,53
31 34,98 -10,35 17,42 5,23 2,51
32 47,34 67,34 114,86 65,26 79,94
33 50,18 11,04 -85,42 -205,87 885,70
34 7,29 51,77 126,32 -63,55 -20,28
35 78,87 22,48 89,13 26,74 53,07
36 -338,79 -200,67 -37,92 -26,14 -19,04
37 25,12 28,90 43,38 50,90 48,10
Pazom 18,03 9,96 28,46 23,70 22,77
Vcporo | -130,66 2805 | 5,76 11,46 13,25
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Tabmuisg M3
Yactka ¢iHaHCOBHX Pe3yJIbTATIB BiJl OMEPAIIfHOI TIsUTBHOCTI Y (piHAHCOBUX pe3yabTaTax Bif
3BHYAIHOI JISTIBHOCTI 10 OTOAaTKOBYBAHHS MiITPUEMCTB PO3JIpiOHOT TOPTIBII MPOIOBOIBYUMH
TOBapamu

YacTka (iHaHCOBUX PE3yNbTaTIiB Bl ONepamiiHoi TisuIbHOCTI, Yo

Nemizmp. 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Hesenuki nignpueMcraa
1 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
2 - 426,32 275,47 127,60 167,77 172,76
3 119,82 100,00 100,00 99,93 99,99
4 96,38 100,00 100,00 99,98 99,98
5 100,00 90,24 144,40 81,89 46,83
6 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
7 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
8 -193,51 162,32 103,55 110,65 66,29
9 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
10 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
11 127,04 152,35 184,36 87,35 69,48
12 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
13 195,65 123,43 122,61 128,38 121,49
14 100,00 100,00 100,00 87,03 79,27
15 121,49 133,88 140,27 135,12 126,36
Pazom - 19,60 139,40 129,11 116,02 108,55
CepeHi miIIpHEMCTBA
16 98,19 192,59 120,73 94,44 77,27
17 131,12 165,97 15,74 47,37 53,83
18 100,00 100,00 120,41 100,00 100,00
19 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
20 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
21 - 343,04 100,00 100,00 304,60 - 199,91
22 127,03 68,39 218,34 87,18 116,22
23 199,29 42,58 -294,74 151,91 129,85
24 113,76 159,78 120,98 123,36 136,25
25 - 37,74 195,52 141,04 100,00 100,00
26 29,84 219,86 152,40 108,20 108,67
27 42,53 100,00 100,00 120,84 307,73
28 163,94 39,56 117,48 67,22 52,99
29 219,05 131,73 90,61 110,92 107,76
Pazom - 21,48 141,55 118,93 114,41 122,02
Benuki nignpuemMcTBa
30 33,49 46,15 510,14 114,84 95,22
31 212,71 148,77 121,81 110,74 114,85
32 129,00 123,03 139,42 124,78 127,75
33 100,00 53,89 - 13,55 - 119,86 1437,27
34 77,04 - 19,80 - 86,93 375,78 137,77
35 179,76 143,40 308,26 162,02 215,46
36 104,00 230,91 88,55 102,36 89,69
37 115,75 108,78 128,12 132,09 127,16
Pazom 168,98 150,58 134,22 125,09 118,22
Ycworo 189,96 147,59 131,52 122,65 117,94
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Tabmusa M4

Yacrtka (hiHaHCOBHX pPe3y/bTaTiB BiJl 1HIIOT 3BHYAWHOI JisSUTBHOCTI Y ()IHAHCOBHX PE3yJIbTaTax
BiJl 3BHYAITHOT JiSUTBHOCTI JIO OMOAATKOBYBAHHS MiAIPUEMCTB pO3piOHOT TOPTiBIIi
MPOJIOBOJILYMMH TOBapaMH

YacTka (piHaHCOBUX Pe3yNbTaTiB BijI 1HIIO! 3BUYAHHOI AisITBHOCTI, %

Nemiimp. 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006
Hesenuki nignpueMcraa
1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 526,32 -175,47 -30,34 -67,86 72,78
3 -19,82 0,00 0,00 0,00 0,00
4 3,62 0,00 0,00 0,00 0,00
5 0,00 9,76 -44,30 18,06 53,14
6 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8 293,51 -62,32 -3,55 -10,65 33,71
9 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11 -27,04 -52,35 -84,36 12,65 30,52
12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
13 -95,65 -23,43 -22,61 -28,38 -21,49
14 0,00 0,00 0,00 12,97 20,73
15 -21,49 -33,88 -40,27 -35,12 -26,36
Pasom 119,60 -39,40 -29,34 -16,02 -8,55
CepeHi miIIpUEMCTBA
16 1,81 -92,59 -20,73 5,56 22,73
17 -31,12 -65,97 84,26 52,63 46,17
18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
19 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
20 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
21 443,04 -114,70 -83,67 -204,60 299,91
22 -27,03 31,61 -118,34 12,82 -16,22
23 -99,29 57,42 394,74 51,91 -29,85
24 -13,76 -59,78 -20,98 -23,36 -36,25
25 137,74 -95,52 -41,04 0,00 0,00
26 70,16 -119,86 -52,40 -8,20 -8,67
27 57,47 0,00 0,00 -20,84 -207,73
28 -63,94 60,44 -17,48 32,78 47,01
29 -119,05 -31,73 9,39 -10,92 -7,76
Pasom 121,48 -57,58 -31,08 -13,61 -22,02
Benuki nignpuemMcTBa
30 66,51 53,85 -410,14 -14,84 4,78
31 -112,71 -48,77 -21,81 -10,74 -14,85
32 -29,00 -23,03 -39,42 -24,78 -27,75
33 0,00 46,11 113,55 219,86 -1337,27
34 22,96 119,80 186,93 -275,78 -37,77
35 -79,76 -43,40 -208,26 -62,02 -115,46
36 -4,00 -130,91 11,45 -2,36 10,31
37 -15,75 -8,78 -28,12 -32,09 -27,16
Pasom -68,98 -50,58 -34,22 -25,09 -18,22
Yeporo | -89,96 | 4955 | 3319 | 2253 -17,94




Jdonatox H

218

CriBBinHOIEHHS ()IHAHCOBUX PE3YJIBTATIB Ta BIAMOBIAHUX M BUTpPAT (JOXOMIB) Y
HiANpHEMCTBAX PO3apiOHOI TOPTiBiAi MpoaoBoNIbYMMHU ToBapamu B 2002-2006 pokax

Taomusa H1

CriBBiJHOIIICHHS BAJIOBOTO JJOXOY Ta COOIBAPTOCTI pealli30BaHUX TOBAPIB Y MiAMPUEMCTBAX

pO31piOHOT TOPTiBIII MPOTIOBOIHLYHMH TOBAPAMHU

No mimp. [Tnoma CriBBIIHOIIIEHHS BAJIOBOTO J0XO0Y Ta COOIBApTOCTI, OJI.
M 2002 | 2003 2004 | 2005 | 2006
Hesenuki nignpremMcTBa
1 55 0,2231 0,2195 0,2165 0,2092 0,2101
2 85 0,2158 0,2476 0,2435 0,2369 0,2502
3 65 0,1905 0,3588 0,2376 0,3351 0,3227
4 150 0,1976 0,2708 0,2451 0,2357 0,2484
5 108 0,1905 0,1848 0,1792 0,1779 0,1765
6 90 0,2712 0,2453 0,2422 0,2346 0,2136
7 75 0,2274 0,2330 0,2270 0,2225 0,2107
8 60 0,2004 0,1919 0,1820 0,1723 0,1710
9 50 0,3072 0,2853 0,2690 0,2484 0,2285
10 30 0,2853 0,2469 0,2531 0,2392 0,2240
11 115 0,1848 0,1820 0,1792 0,1806 0,1779
12 160 0,2018 0,1933 0,2092 0,2005 0,1962
13 60 0,2067 0,1876 0,1792 0,1751 0,1765
14 70 0,2301 0,2240 0,2121 0,2005 0,1933
15 120 0,2165 0,1962 0,2005 0,1891 0,1919
Pazom 1293 0,2092 0,2106 0,2031 0,1992 0,1982
CepeHi mipuEMCTBA
16 270 0,3793 0,3477 0,3245 0,3021 0,3038
17 540 0,1468 0,1442 0,1507 0,1481 0,1416
18 450 0,2034 0,2077 0,2005 0,1792 0,1820
19 430 0,1779 0,1792 0,1848 0,1806 0,1792
20 300 0,2240 0,2315 0,2225 0,2151 0,2048
21 205 0,1521 0,1507 0,1468 0,1547 0,1561
22 450 0,1601 0,1905 0,1765 0,1933 0,1891
23 420 0,1274 0,1403 0,1364 0,1338 0,1299
24 410 0,2019 0,1990 0,2048 0,1933 0,1947
25 430 0,1792 0,1792 0,1834 0,1806 0,1765
26 450 0,1173 0,1186 0,1161 0,1148 0,1211
27 231 0,1919 0,2019 0,2092 0,2077 0,2063
28 210 0,1820 0,2019 0,1990 0,2005 0,2034
29 400 0,1862 0,1628 0,1641 0,1628 0,1655
Pazom 5196 0,1656 0,1665 0,1658 0,1658 0,1654
Benuki nignpuemMcTBa
30 1650 0,1614 0,1429 0,1416 0,1403 0,1403
31 2050 0,1261 0,1249 0,1274 0,1261 0,1236
32 1674 0,1820 0,1876 0,1876 0,1806 0,1820
33 1200 0,1737 0,1765 0,1792 0,1723 0,1669
34 1235 0,1834 0,1628 0,1614 0,1574 0,1587
35 1610 0,2121 0,1905 0,2077 0,1962 0,1905
36 2100 0,1123 0,1111 0,1099 0,1099 0,1111
37 1850 0,1507 0,1468 0,1507 0,1442 0,1429
Pazom 13369 0,1512 0,1473 0,1480 0,1445 0,1436
Yeporo | 19858 | 0,1633 | 0,1608 0,601 | 01574 | 0,1567
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Tabmusa H2

CuiBBimHOIIEHHS (DIHAHCOBHUX PE3YNBTATIB BiJl peaitizallii Ta BUTpaT o0iry (aaMiHiCTpaTUBHI
BUTpPATH + BUTpATH HA 30yT) Yy MiAIPUEMCTBAX PO3APIOHOT TOPTiBIIi IPOJIOBOIBUYUMHI TOBaApAMH

CriBBigHOIIEHHS (DIHAHCOBHMX PE3YJIBTATIB BiJl peaitizallii Ta BUTpaT o0Iry, oj.

Ne mipmp. 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006
Hesenuki nignpremMcTBa
1 - 0,1021 - 0,0329 0,0419 0,0470 0,0825
2 0,0219 0,0657 0,0835 0,0663 0,0904
3 0,0228 0,0907 - 0,1479 0,1329 0,1824
4 - 0,0929 0,1855 0,0420 0,0082 0,1149
5 0,0130 0,0043 -0,0143 0,0036 - 0,0351
6 0,1543 0,0186 - 0,0861 - 0,0819 - 0,1145
7 - 0,2565 - 0,2759 - 0,3197 - 0,2508 - 0,2651
8 0,2237 0,1498 0,1337 0,0673 0,0344
9 - 0,0719 - 0,2490 - 0,2360 - 0,3308 - 0,3786
10 - 0,1196 - 0,1582 - 0,1083 -0,1319 - 0,2007
11 0,2470 0,1657 0,1084 0,0468 0,0526
12 - 0,1532 - 0,2023 - 0,2085 -0,1239 - 0,2233
13 - 0,0400 - 0,0778 - 0,0960 -0,1261 - 0,0983
14 0,2690 0,1325 0,0922 0,0582 0,0437
15 0,3906 0,4929 0,3765 0,2921 0,3141
Pazom 0,0808 0,0709 0,0290 0,0132 0,0110
CepeiHi i IITPHEMCTBA
16 - 0,1083 - 0,0050 - 0,0125 0,0380 0,0268
17 0,0903 0,2217 0,2193 0,1893 0,1443
18 0,3042 0,1575 0,0862 0,1304 0,1137
19 0,1909 0,1498 0,1056 0,0792 0,0674
20 - 0,0103 - 0,1398 - 0,1489 - 0,1007 - 0,1402
21 0,1018 0,0707 0,0544 0,0572 0,0439
22 0,1067 0,0302 0,0871 0,0289 0,0414
23 - 0,0119 - 0,0264 0,0142 0,0690 0,0955
24 - 0,1407 -0,1613 -0,1270 - 0,0068 - 0,0339
25 0,0207 0,0197 0,0166 0,0163 0,0123
26 0,5152 0,4988 0,4145 0,3502 0,4060
27 0,1519 0,1388 0,1526 0,0667 0,0488
28 0,0322 - 0,1327 - 0,0654 - 0,0588 - 0,0873
29 - 0,0309 0,0874 0,0334 0,0154 0,0418
Pazom 0,1009 0,0960 0,0831 0,0779 0,0744
Benuki nignpuemMcTBa
30 - 0,0557 0,0209 0,0542 0,1057 0,1162
31 0,2632 0,2411 0,2803 0,3322 0,3135
32 0,1382 0,0872 0,0233 0,1001 0,0682
33 - 0,0415 -0,0194 -0,0101 - 0,0072 0,0077
34 - 0,0899 0,0473 0,0574 0,0654 0,0693
35 0,0523 0,0787 0,0376 0,0731 0,0476
36 0,1939 0,1839 0,2054 0,2695 0,2441
37 0,6603 0,4539 0,4208 0,3532 0,3517
Pazom 0,1466 0,1472 0,1462 0,1726 0,1637
Yeporo | 0,1174 | 01158 | 041050 | 01136 0,1079
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Tabmumsg H3
CriBBimHOIIEHHS (DIHAHCOBHUX PE3YJIBTATIB BiJl pealtizallii Ta BUTpAT Ha peaizailiio
(co0iBapTicTh + aMIHICTPATHBHI BUTPATH + BUTPATH HA 30yT) Y MiAIPUEMCTBAX PO3APiOHOT
TOPTiBIIi TIPOJIOBOJIHYUMH TOBApaAMH

CriBBinHOmIEHHS (DIHAHCOBHUX PE3YJIBTATIB BiJl peastizallii Ta BUTpaT Ha
Ne mignp. peasizalito, oJ.
2002 | 2003 2004 | 2005 | 2006
HeBenuki nianpueMcTa
1 - 0,0203 - 0,0061 0,0072 0,0078 0,0134
2 0,0038 0,0124 0,0153 0,0121 0,0169
3 0,0036 0,0225 - 0,0323 0,0303 0,0391
4 -0,0166 0,0345 0,0080 0,0016 0,0209
5 0,0021 0,0007 - 0,0022 0,0005 - 0,0054
6 0,0294 0,0036 - 0,0180 - 0,0167 - 0,0223
7 - 0,0601 - 0,0672 - 0,0800 -0,0574 - 0,0590
8 0,0315 0,0214 0,0185 0,0094 0,0049
9 -0,0179 - 0,0686 - 0,0615 - 0,0895 - 0,1018
10 - 0,0293 - 0,0359 - 0,0239 - 0,0285 - 0,0439
11 0,0319 0,0224 0,0151 0,0069 0,0076
12 - 0,0295 - 0,0395 - 0,0436 - 0,0231 - 0,0450
13 - 0,0071 -0,0131 - 0,0159 - 0,0210 -0,0161
14 0,0413 0,0219 0,0150 0,0093 0,0068
15 0,0526 0,0572 0,0479 0,0373 0,0400
Pazom 0,0131 0,0117 0,0048 0,0022 0,0018
CepeHi mipUEMCTBA
16 - 0,0323 - 0,0013 - 0,0031 0,0086 0,0061
17 0,0107 0,0234 0,0241 0,0210 0,0159
18 0,0410 0,0240 0,0134 0,0178 0,0160
19 0,0248 0,0202 0,0151 0,0114 0,0097
20 - 0,0019 - 0,0296 - 0,0309 -0,0194 - 0,0270
21 0,0124 0,0087 0,0066 0,0073 0,0057
22 0,0135 0,0047 0,0122 0,0046 0,0064
23 -0,0014 - 0,0033 0,0017 0,0077 0,0101
24 - 0,0268 - 0,0309 - 0,0241 -0,0011 - 0,0057
25 0,0031 0,0030 0,0025 0,0025 0,0018
26 0,0370 0,0366 0,0314 0,0275 0,0322
27 0,0217 0,0209 0,0234 0,0109 0,0080
28 0,0048 - 0,0251 -0,0115 - 0,0103 - 0,0159
29 - 0,0050 0,0114 0,0046 0,0021 0,0057
Pazom 0,0132 0,0127 0,0110 0,0104 0,0099
Benuki nignpuemMcTBa
30 - 0,0081 0,0026 0,0064 0,0119 0,0130
31 0,0239 0,0220 0,0254 0,0287 0,0270
32 0,0191 0,0128 0,0036 0,0141 0,0099
33 - 0,0064 - 0,0030 - 0,0015 -0,0011 0,0011
34 -0,0151 0,0064 0,0076 0,0084 0,0090
35 0,0088 0,0118 0,0063 0,0113 0,0073
36 0,0167 0,0158 0,0172 0,0215 0,0200
37 0,0550 0,0416 0,0404 0,0340 0,0336
Pazom 0,0171 0,0167 0,0167 0,0189 0,0180
Ycboro 0,0150 0,0146 0,0133 0,0141 0,0134
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Ta6mus H4

CrniBBimHOIIEHHS (DIHAHCOBHUX PE3YNBTATIB BiJl 1HIIOT ONEpaIiiHOl AisSIILHOCTI Ta BUTPAT 1HIIOT
orepaniiHoi JisUIbHOCTI B MAMTPUEMCTBAX PO3APIOHOT TOPTiBII TPOAOBOJIBYUMHU TOBAPAMHU

CriBBinHOLIEHHS (DIHAHCOBUX PE3YNIbTATIB Ta BUTPAT BiJ iHIIOT onepariitnot

Ne migmp. ISIIBHOCTI, Of.
2002 \ 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Hesenuki nignpueMcraa
1 1,1400 -0,2410 0,1293 0,1667 0,1584
2 -0,9995 2,8987 0,4288 0,4882 0,4709
3 -1,0000 -0,1483 2,9538 1,5856 0,1170
4 -0,9999 -0,9999 0,0865 0,1436 -0,3828
5 - - - - -
6 -0,7112 -0,6509 0,2932 0,3671 0,7525
7 0,1063 0,1494 0,1783 0,1607 0,1585
8 -1,0001 -0,9998 -1,0001 -1,0000 -1,0000
9 -0,4758 - - - -
10 -0,0547 -0,0058 0,0202 0,0844 0,1435
11 - -0,9996 0,1266
12 -0,0640 2,9864 2,6949 2,2654 2,9396
13 - - - - -
14 -1,0002 -1,0009 4,8055 0,6318 0,7672
15 1,4460 13,2450 -0,9992 1,2897 1,3929
Pazom -0,3706 0,4048 0,7229 0,7104 0,7227
CepenHi MipUEMCTBA
16 31,7314 0,3329 8,0173 2,9286 1,4295
17 -1,0000 -1,0000 -1,0000 -1,0000 -1,0000
18 -1,0000 -1,0001 -1,0001 -1,0000 -1,0000
19 -1,0000 -1,0001 -1,0001 -1,0000 -1,0000
20 -0,9997 - - - -
21 -0,9998 -0,9999 -1,0001 -1,0000 -1,0000
22 -0,9998 -0,2538 -1,0000 -0,1477 -0,3081
23 -0,3829 2,9835 -0,2208 -1,0000 -1,0000
24 - - - - -
25 -0,4010 0,2467 0,5839 0,7570
26 -1,0000 -1,0000 -1,0000 -1,0000 -1,0000
27 -1,0001 -0,9999 -1,0000 -0,2451 -0,2559
28 0,0070 11,8497 1,2103 0,8303 1,1879
29 - - - - -
Pasom -0,6903 -0,6486 -0,6161 -0,4732 -0,4372
Benuki nignpuemcTBa
30 -0,9837 -0,9999 -1,0002 -1,0000 -1,0000
31 2,2427 -0,4089 2,6073 0,7835 0,3611
32 - - - - -
33 -1,0002 -0,1185 0,2840 0,4440 0,3092
34 -0,0437 -0,1865 -0,2011 -0,0642 -0,0612
35 - - - - -
36 -0,6264 -0,6795 -0,5597 -0,5347 -0,4470
37 - - - - -
Pazom 0,2604 0,1748 0,8612 0,9699 0,9511
Yeboro | -0,3944 | 02052 | 00676 | 01850 | 02272
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Taomuusa H5

CriBBinHOIIEHHS ()IHAHCOBHUX PE3YJIBTATIB BiJ| 1HIIOI OnepariifHoi AisSUTbHOCTI Ta JOXOMIIB BiJl
1HIIIOT omepariifHo1 iSUTPHOCTI B MAMPUEMCTBAX PO3APIOHOT TOPTiBIII IPOIOBOIBUYUMHU
TOBapaMu

CrniBBigHOIIEHHS (DIHAHCOBHUX PE3YJIBTATIB Ta JOXO/IIB BiJ 1HIIIOI onepariiHol

Ne mipmp. IISIIBHOCTI, Of.
2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006
Hesenuki nmignpuemMcTBa
1 0,5328 -0,3175 0,1146 0,1429 0,1368
2 - 0,7436 0,3001 0,3280 0,3202
3 - -0,1740 0,7468 0,6132 0,1047
4 - - 0,0797 0,1255 -0,6202
5 1,0012 1,0001 0,9993 1,0000 1,0000
6 -2,4125 -1,8628 0,2268 0,2636 0,4294
7 0,0961 0,1300 0,1513 0,1385 0,1368
8 i _ i _ B
9 -0,9083 1,0004 0,9997 1,0000 1,0000
10 -0,0578 -0,0058 0,0198 0,0778 0,1255
11 1,0016 - 0,1122 - -
12 -0,0684 0,7494 0,7292 0,6938 0,7462
13 1,0001 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
14 - - 0,8278 0,3872 0,4341
15 0,5907 0,9301 - 0,5633 0,5821
Pazom -0,5883 0,2882 0,4196 0,4151 0,4195
CepeHi miIIpUEMCTBA
16 0,9693 0,2490 0,8894 0,7455 0,5884
17 - - - - -
18 - - - - -
19 - - - - -
20 - 1,0000 0,9997 1,0000 1,0000
21 - - - - -
22 - -0,3403 - -0,1733 -0,4453
23 -0,6197 0,6763 -0,2835 - -
24 1,0000 1,0000 1,0001 1,0000 1,0000
25 -0,6695 0,1980 - 0,3686 0,4309
26 - - - - -
27 - - - -0,3247 -0,3440
28 0,0070 0,9221 0,5476 0,4536 0,5429
29 0,9999 0,9832 1,0005 1,0000 1,0000
Pazom -2,2294 -1,8353 -1,6426 -0,8983 -0,7769
Benuki mignpueMcrBa
30
31 0,6917 -0,6352 0,7228 0,4393 0,2653
32 1,0000 1,0000 0,9999 1,0000 1,0000
33 - -0,1344 0,2211 0,3075 0,2362
34 -0,0457 -0,2293 -0,2518 -0,0704 -0,0651
35 1,0003 1,0002 1,0004 1,0000 1,0000
36 -3,3534 -2,1204 -1,2711 -1,1494 -0,0795
37 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
Pazom 0,2226 0,1482 0,4627 0,4954 0,2785
Yeporo | -1,4527 | 03335 | 00779 | 02026 0,1613
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Taomuus H6

CriBBinHOIIEHHS ()IHAHCOBHUX PE3YJIBTATIB Ta BUTPAT OINEPAIiiHOI AISUTBHOCTI (BKITIOYAIOYH
co0IBapTICTh) y MIAMPUEMCTBAX PO3APiOHOT TOPTIBII MPOJTOBOJIEYUMHU TOBAPAMH

CriBBinHOMEHHS (D)IHAHCOBUX PE3Y/IbTATIB Ta BUTPAT ONEPAIifHOI AISITBHOCTI

Ne migmp. (BKJITIOYar04UM co01BapTICTh), OJ.
2002 \ 2003 \ 2004 \ 2005 \ 2006
HeBenuki nianpueMcTa
1 0,0095 -0,0117 0,0093 0,0107 0,0161
2 -0,0113 0,0417 0,0212 0,0188 0,0241
3 -0,1164 0,0162 0,0065 0,0426 0,0405
4 - 0,0583 0,0193 0,0091 0,0032 0,0158
5 0,0070 0,0055 0,0081 0,0085 0,0028
6 - 0,0242 - 0,0308 -0,0114 - 0,0095 -0,0117
7 -0,0144 - 0,0083 - 0,0070 - 0,0012 - 0,0045
8 - 0,0025 - 0,0103 0,0079 0,0044 0,0027
9 - 0,0299 0,0133 0,0088 0,0032 - 0,0166
10 - 0,0320 - 0,0331 - 0,0200 - 0,0190 - 0,0284
11 0,0336 0,0214 0,0153 0,0069 0,0076
12 - 0,0300 0,0122 0,0120 0,0153 0,0030
13 0,0433 0,0902 0,0797 0,0578 0,0625
14 0,0078 0,0138 0,0258 0,0117 0,0096
15 0,0553 0,0739 0,0431 0,0394 0,0424
Pazom 0,0002 0,0206 0,0184 0,0143 0,0141
CepeiHi i IIPHEMCTBA
16 - 0,0031 - 0,0010 0,0021 0,0113 0,0079
17 - 0,0088 - 0,0025 0,0002 0,0012 0,0014
18 - 0,0119 - 0,0088 - 0,0060 0,0008 0,0013
19 - 0,0044 0,0017 0,0014 0,0015 0,0017
20 - 0,0222 - 0,0126 -0,0122 - 0,0020 - 0,0074
21 0,0019 0,0022 0,0030 0,0034 0,0020
22 0,0033 0,0016 0,0018 0,0032 0,0041
23 - 0,0022 0,0007 0,0013 0,0058 0,0076
24 0,0637 0,0543 0,0534 0,0534 0,0571
25 0,0009 0,0039 0,0040 0,0034 0,0029
26 - 0,0014 0,0043 0,0065 0,0059 0,0088
27 0,0019 0,0008 0,0009 0,0055 0,0030
28 0,0049 0,0022 0,0031 0,0018 0,0004
29 0,0072 0,0114 0,0073 0,0040 0,0068
Pazom 0,0002 0,0034 0,0040 0,0056 0,0059
Benuki nignpuemMcTBa
30 - 0,0082 - 0,0067 0,0049 0,0105 0,0112
31 0,0285 0,0205 0,0295 0,0301 0,0275
32 0,0301 0,0283 0,0205 0,0296 0,0265
33 - 0,0127 - 0,0037 0,0003 0,0015 0,0028
34 -0,0161 0,0017 0,0030 0,0071 0,0077
35 0,0156 0,0140 0,0088 0,0135 0,0092
36 0,0038 0,0084 0,0119 0,0170 0,0164
37 0,0702 0,0567 0,0610 0,0553 0,0541
Pazom 0,0190 0,0178 0,0211 0,0233 0,0221
Yeboro 00087 | 00121 | 00138 | 00154 | 00149
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Tabmuusa H7

CuiBBigHOIIEHHS (DIHAHCOBUX PE3YNIbTATIB Ta BUTPAT OINEPaIliiHOI AisIbHOCTI (0€3
co0iBapTOCTI) Y MAMPUEMCTBAX PO3APIOHOT TOPTiBIII TPOJAOBOIBYUMHU TOBAPAMHU

CriBBinHOMEHHS (PIHAHCOBUX PE3Y/IbTATIB Ta BUTPAT ONEPAIifHOI AISITBHOCTI

(6e3 cobiBapToCTi), Of1.

Ne mizmp. 2002 \ 2003 | 2004 2005 | 2006
Hesenuki nmignpuemMcTna
1 0,0432 - 0,0573 0,0500 0,0590 0,0904
2 - 0,0604 0,2119 0,1087 0,0973 0,1208
3 -0,4515 0,0591 0,0285 0,1819 0,1772
4 -0,2730 0,0974 0,0452 0,0161 0,0821
5 0,0441 0,0354 0,0528 0,0566 0,0182
6 - 0,0973 - 0,1301 - 0,0502 - 0,0435 - 0,0572
7 -0,0324 - 0,0184 - 0,0153 - 0,0028 - 0,0108
8 -0,0149 - 0,0607 0,0539 0,0305 0,0187
9 -0,1115 0,0482 0,0337 0,0120 -0,0619
10 - 0,0985 - 0,1111 - 0,0689 -0,0672 -0,1001
11 0,2602 0,1573 0,1087 0,0467 0,0527
12 - 0,1462 0,0583 0,0533 0,0766 0,0138
13 0,2442 0,5333 0,4814 0,3460 0,3821
14 0,0434 0,0801 0,1571 0,0719 0,0603
15 0,4055 0,6301 0,3291 0,3051 0,3287
Pazom 0,0009 0,1123 0,1021 0,0801 0,0793
CepeHi mipuEMCTBA
16 -0,0104 - 0,0038 0,0085 0,0498 0,0343
17 - 0,0647 - 0,0196 0,0015 0,0093 0,0110
18 - 0,0665 - 0,0489 - 0,0350 0,0050 0,0087
19 -0,0284 0,0112 0,0091 0,0099 0,0113
20 -0,1102 - 0,0595 - 0,0588 -0,0101 -0,0387
21 0,0144 0,0172 0,0241 0,0258 0,0147
22 0,0247 0,0095 0,0120 0,0193 0,0258
23 -0,0189 0,0056 0,0106 0,0514 0,0703
24 0,3347 0,2832 0,2812 0,3279 0,3401
25 0,0061 0,0255 0,0259 0,0225 0,0193
26 -0,0129 0,0424 0,0663 0,0607 0,0877
27 0,0122 0,0048 0,0050 0,0305 0,0166
28 0,0290 0,0118 0,0166 0,0096 0,0021
29 0,0448 0,0878 0,0531 0,0289 0,0495
Pazom 0,0014 0,0238 0,0284 0,0394 0,0418
Benuki nignpuemMcTBa
30 - 0,0563 - 0,0511 0,0407 0,0924 0,0993
31 0,3079 0,2171 0,3213 0,3415 0,3144
32 0,2183 0,1925 0,1320 0,2098 0,1823
33 -0,0799 - 0,0234 0,0018 0,0097 0,0194
34 -0,0817 0,0111 0,0200 0,0488 0,0527
35 0,0932 0,0933 0,0528 0,0875 0,0597
36 0,0368 0,0874 0,1296 0,1947 0,1838
37 0,8433 0,6181 0,6363 0,5747 0,5657
Pazom 0,1538 0,1487 0,1774 0,2044 0,1944
Yeporo | 0,0620 \ 0,0893 | 0,1025 01178 | 0,1146
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Tabmuusa HY

CrniBBimHOIIEHHS (DIHAHCOBHUX PE3YNIBTATIB Ta BUTPAT BiJ[ 1HIIOI 3BUYAIHOT TISUTBHOCTI B
HiANPHEMCTBAX PO3piOHOT TOPTiBIi MPOAOBOJILYUMHU TOBAPAMHU

CniBBigHOmeHHs ()IHAHCOBUX PE3YNIbTATiB Ta BUTPAT BiJ 1HIIOT 3BUYANHHOT

Ne mignp. JUSUIBHOCTI, Of.
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Hepenuki nignpremMcTBa

1

2 0,2893 -0,5795 - 1,0000 - 1,0000 - 1,0000
3 6,6250 - - - -

4 - 1,0000 - - - -

5 - 0,1111 -0,1919 0,2131 0,3860
6 - - - - -

7 - - - - -

8 - - - 0,0556 - 0,0809 0,2825
9 - - - - -

10 - - - - -

11 - 1,0000 - 1,0000 - 1,0000 0,1302 0,4653
12 - - - - -

13 - 1,0000 - 1,0000 - 1,0000 - 1,0000 - 1,0000
14 - - - - -

15 - 1,0000 - 1,0000 - 1,0000 - 1,0000 - 1,0000
Pazom - 0,1325 -0,7032 -0,7121 - 0,3703 - 0,2198
CepenHi miIpUEMCTBA

16 - 0,0103 0,1136 - 0,0976 0,2500

17 0,6837 0,3689 0,3654 0,5698 0,5000

18 - - - - -

19 - - - - -

20 - - - - -

21 - 0,4861 - 0,5886 -0,5417 - 0,4944 - 0,6264

22 - 0,1538 0,1196 - 0,2062 0,1184 -0,1538

23 4,6667 6,0000 - 0,5660 - 0,6333 - 0,6667

24 - 0,2609 - 0,5875 -0,3744 - 0,5000 - 0,6080

25 - 1,0000 - 1,0000 - 1,0000 - -

26 - 0,6036 -0,4700 - 0,3909 - 0,0679 -0,1154

27 1,0256 - - -1,0000 -1,0000

28 - 0,3049 - -0,1136 0,3704 0,1250

29 - 0,3650 - 0,4197 0,1591 -0,0719 - 0,0909
Pazom - 0,2444 -0,3318 - 0,2618 - 0,1688 -0,2740

Benuki mignpueMcTBa

30 - 1,0000 - 1,0000 - 0,5000 -0,1741 0,0761

31 -0,7525 -0,3747 -0,2784 - 0,1664 -0,2141

32 - 1,0000 - 1,0000 - 1,0000 -1,0000 -1,0000

33 - 1,0000 - 1,0000 - 1,0000 - 1,0000

34 - 0,6303 - 0,8698 - 0,5684 - 0,5476 - 0,2346

35 -0,9918 - 1,0000 - 1,0000 - 1,0000 - 1,0000

36 - 0,0086 - 0,3040 0,0827 - 0,0236 0,1106

37 -0,3971 - 0,2835 - 0,5655 - 0,5296 - 0,4925
Pazom - 0,5317 - 0,5019 - 0,3820 - 0,3499 - 0,2673
Yeboro | - 0,4347 | -04853 | -03792 | -03187 | -0,2661
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Taomuusa H9

CriBBinHOIIEHHS ()IHAHCOBUX PE3YJIBTATIB Ta IOXOIIB B/ 1HIIIOT 3BUYAIHOT TISITEHOCTI B
HiANPHEMCTBAX PO3piOHOT TOPTiBIi MPOAOBOJILYUMHU TOBAPAMHU

CniBBigHOImEHHS ()IHAHCOBUX PE3YNIbTATIB Ta JOXO/IB BiJl iHIIOT 3BUYANHHOT

Ne mipmp. TISIIBHOCTI, Of.
2002 \ 2003 \ 2004 | 2005 | 2006
Hesenuki nignpueMcraa

1 - - - - -

2 0,2244 -1,3780 - - -

3 0,8689 - - - -

4 - - - - -

5 - 0,1000 - 0,2375 0,1757 0,2785

6 - - - - -

7 - - - - -

8 1,0000 1,0000 - 0,0588 - 0,0881 0,2203

9 R - - - -

10 - - - - -

11 - - - 0,1152 0,3175

12 - - - - -

13 - - - -

14 - - - 1,0000 1,0000

15 - - - - -
Pazom - 0,1527 - 2,3694 -2,4737 - 0,5880 - 0,2817

CepenHi miImpuEMCTBA

16 - 0,0104 0,1020 -0,1081 0,2000 1,0000

17 0,4061 0,2695 0,2676 0,3630 0,3333

18 - - - 1,0000 -

19 - - - - -

20 - - - - -

21 - 0,9459 -1,4306 -1,1818 -0,9780 -1,6765

22 -0,1818 0,1068 - 0,2597 0,1059 -0,1818

23 0,8235 0,8571 -1,3043 -1,7273 - 2,0000

24 - 0,3529 -1,4245 - 0,5984 - 1,0000 -1,5510

25 - - - - -

26 -1,5227 - 0,8870 - 0,6419 - 0,0728 - 0,1304

27 0,5063 - - - -

28 - 0,4386 1,0000 - 0,1282 0,2703 0,1111

29 - 0,6494 -0,7232 0,1373 -0,0775 - 0,1000
Pazom -0,3273 - 0,4966 - 0,3546 - 0,2030 -0,3775

Benuki nignpuemMcTBa

30 - - - 0,9468 - 0,2108 0,0708

31 - 3,0397 - 0,5993 - 0,3859 - 0,1996 -0,2724

32 - - - - -

33 - - - - -

34 -1,7049 - 6,6786 -1,3168 -1,2105 - 0,4524

35 - - - - -

36 -0,0117 - 0,4368 0,0764 - 0,0242 0,0996

37 - 1,0586 - 0,3956 -1,3015 -1,1261 - 0,9706
Pazom -1,5244 -1,0075 - 0,6160 - 0,5383 - 0,3757
Yeporo |  -09053 |  -09427 | -06092 | -04678 | -0,3708
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Taomuusa H10

CriBBimHOIIEHHS (DIHAHCOBHUX PE3YJIBTATIB BiJl 3BUMAMHOI ISITEHOCTI O OMOIaTKOBYBAHHS Ta
CYKYIHHMX BHUTpAT y MiANPUEMCTBAX PO3JpiOHOI TOPTiBIIi MPOJOBOIBYUMH TOBApaAMH

CriBBiHOLIEHHS (DIHAHCOBUX PE3YNbTATIB BiJ 3BHUANHOI AISITBHOCTI 110

Ne miamp. OIIOJJATKOBYBAHHA Ta CYKYITHUX BUTpPAT, OZ.

2002 \ 2003 | 2004 | 2005 \ 2006

Hesenuki nignpueMcraa
1 0,0095 - 0,0117 0,0093 0,0107 0,0161
2 0,0025 0,0145 0,0165 0,0111 0,0138
3 - 0,0968 0,0162 0,0065 0,0427 0,0405
4 - 0,0604 0,0193 0,0091 0,0032 0,0158
5 0,0070 0,0061 0,0056 0,0103 0,0060
6 - 0,0242 - 0,0308 -0,0114 - 0,0095 - 0,0117
7 - 0,0144 - 0,0083 -0,0070 - 0,0012 - 0,0045
8 0,0013 - 0,0063 0,0076 0,0039 0,0040
9 - 0,0299 0,0133 0,0088 0,0032 - 0,0167
10 - 0,0320 - 0,0331 -0,0200 - 0,0189 - 0,0284
11 0,0263 0,0139 0,0082 0,0078 0,0109
12 - 0,0300 0,0122 0,0120 0,0153 0,0030
13 0,0217 0,0718 0,0640 0,0444 0,0509
14 0,0078 0,0138 0,0258 0,0134 0,0121
15 0,0451 0,0542 0,0304 0,0289 0,0332
Pasom - 0,0008 0,0147 0,0142 0,0123 0,0130

CepenHi miIpuEMCTBA
16 - 0,0032 - 0,0005 0,0017 0,0119 0,0102
17 - 0,0067 - 0,0015 0,0012 0,0025 0,0025
18 - 0,0119 - 0,0088 - 0,0050 0,0008 0,0013
19 - 0,0044 0,0017 0,0014 0,0015 0,0017
20 - 0,0222 - 0,0126 -0,0122 - 0,0020 - 0,0074
21 - 0,0005 0,0022 0,0030 0,0011 - 0,0010
22 0,0026 0,0023 0,0008 0,0037 0,0035
23 - 0,0011 0,0017 - 0,0004 0,0038 0,0058
24 0,0544 0,0329 0,0431 0,0425 0,0409
25 - 0,0025 0,0020 0,0028 0,0034 0,0029
26 - 0,0046 0,0020 0,0042 0,0054 0,0080
27 0,0046 0,0008 0,0009 0,0045 0,0010
28 0,0030 0,0057 0,0026 0,0027 0,0008
29 0,0033 0,0086 0,0080 0,0036 0,0063
Pazom - 0,0009 0,0024 0,0034 0,0049 0,0048

Benuki nignpuemcTBa
30 - 0,0241 - 0,0144 0,0009 0,0091 0,0117
31 0,0132 0,0136 0,0238 0,0267 0,0236
32 0,0232 0,0229 0,0146 0,0236 0,0207
33 - 0,0127 - 0,0068 -0,0021 - 0,0012 0,0002
34 - 0,0207 - 0,0086 -0,0034 0,0019 0,0055
35 0,0086 0,0097 0,0028 0,0083 0,0042
36 0,0036 0,0036 0,0132 0,0163 0,0180
37 0,0592 0,0513 0,0465 0,0409 0,0415
Pasom 0,0111 0,0117 0,0155 0,0183 0,0185
Yeboro | 00046 | 00081 | 00104 | 00124 | 0,0126
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Tabmumsa H11

CriBBiTHOIIIEHHS YUCTOTO MPUOYTKY Ta CYKYITHUX BUTPAT Y MIAMPHUEMCTBAX PO3IpiOHOT TOPTIBIT

MMPpOAOBOJIbYMMHU TOBApaAMU

Ne migmp. CriBBiIHOIICHHS YMCTOTO NPUOYTKY Ta CYKYIIHUX BUTPAT, OJI.
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
HeBenuki nianpueMcra
1 0,0066 - 0,0126 0,0069 0,0080 0,0121
2 0,0018 0,0102 0,0115 0,0083 0,0103
3 - 0,0968 0,0126 0,0046 0,0320 0,0317
4 - 0,0604 0,0131 0,0065 0,0023 0,0123
5 0,0048 0,0043 0,0040 0,0077 0,0045
6 - 0,0255 - 0,0308 - 0,0143 - 0,0095 -0,0117
7 - 0,0158 - 0,0083 - 0,0070 - 0,0012 - 0,0045
8 0,0008 - 0,0068 0,0051 0,0026 0,0028
9 - 0,0324 0,0093 0,0059 0,0022 - 0,0167
10 - 0,0355 - 0,0331 - 0,0261 - 0,0189 - 0,0284
11 0,0181 0,0096 0,0058 0,0059 0,0081
12 - 0,0333 0,0084 0,0084 0,0115 0,0021
13 0,0145 0,0494 0,0448 0,0336 0,0389
14 0,0055 0,0096 0,0180 0,0099 0,0090
15 0,0314 0,0379 0,0210 0,0214 0,0254
Pazom - 0,0049 0,0091 0,0093 0,0089 0,0094
CepeHi mipuEMCTBA
16 - 0,0037 - 0,0005 0,0010 0,0088 0,0076
17 - 0,0067 - 0,0015 0,0008 0,0018 0,0019
18 -0,0119 - 0,0088 - 0,0050 0,0005 0,0010
19 - 0,0049 0,0014 0,0009 0,0011 0,0013
20 -0,0222 - 0,0126 -0,0122 - 0,0020 -0,0074
21 - 0,0008 0,0015 0,0021 0,0008 - 0,0010
22 0,0018 0,0016 0,0005 0,0028 0,0027
23 - 0,0013 0,0012 - 0,0004 0,0029 0,0044
24 0,0361 0,0227 0,0302 0,0318 0,0306
25 - 0,0028 0,0014 0,0020 0,0024 0,0021
26 - 0,0046 0,0013 0,0030 0,0041 0,0060
27 0,0031 0,0006 0,0006 0,0034 0,0007
28 0,0022 0,0039 0,0018 0,0020 0,0005
29 0,0023 0,0060 0,0056 0,0028 0,0042
Pazom -0,0019 0,0014 0,0022 0,0036 0,0035
Benuki mignpueMcTBa
30 - 0,0241 - 0,0144 0,0007 0,0071 0,0088
31 0,0093 0,0093 0,0166 0,0200 0,0177
32 0,0164 0,0158 0,0101 0,0176 0,0155
33 -0,0132 - 0,0068 -0,0021 -0,0012 0,0001
34 -0,0211 - 0,0086 - 0,0034 0,0014 0,0041
35 0,0060 0,0068 0,0019 0,0062 0,0032
36 0,0026 0,0025 0,0092 0,0122 0,0135
37 0,0407 0,0357 0,0326 0,0306 0,0312
Pazom 0,0060 0,0071 0,0107 0,0138 0,0139
Ycboro 00014 | 00049 | 00070 | 00093 | 0,0093
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CriBBiTHOIIIEHHS PI3HUX TTOKA3HUKIB (PIHAHCOBUX PE3yJbTATIB Y MiAMPUEMCTBAX PO3APIOHOT
TOPTiBIi Mpo1oBoIbuuMH ToBapamu B 2002-2006 pokax

Taommuns [11

CriBBiHOIIIEHHS BAJIOBOTO Ta YHCTOTO JOXOIB MIAMPUEMCTB pO3piOHOT TOPTiBIi
MPOJIOBOJILYMMH TOBapaMH

Neo mmignp. |ILmomra, M CriBBigHOIIEHHS BaJOBOI'0 Ta YUCTOI'O JOXOMIB, OI.
2002 2003 2004 | 2005 | 2006
HeBenuki nianpueMcra
1 55 0,1824 0,1800 0,1780 0,1730 0,1736
2 85 0,1775 0,1985 0,1958 0,1915 0,2001
3 65 0,1600 0,2640 0,1920 0,2510 0,2440
4 150 0,1650 0,2131 0,1968 0,1907 0,1990
5 108 0,1600 0,1560 0,1520 0,1510 0,1500
6 90 0,2134 0,1970 0,1950 0,1900 0,1760
7 75 0,1853 0,1890 0,1850 0,1820 0,1740
8 60 0,1669 0,1610 0,1540 0,1470 0,1460
9 50 0,2350 0,2220 0,2120 0,1990 0,1860
10 30 0,2220 0,1980 0,2020 0,1930 0,1830
11 115 0,1560 0,1540 0,1520 0,1530 0,1510
12 160 0,1679 0,1620 0,1730 0,1670 0,1640
13 60 0,1713 0,1580 0,1520 0,1490 0,1500
14 70 0,1870 0,1830 0,1750 0,1670 0,1620
15 120 0,1780 0,1640 0,1670 0,1590 0,1610
Pazom 1293 0,1730 0,1739 0,1688 0,1661 0,1654
CepeHi miApUEMCTBA
16 270 0,2750 0,2580 0,2450 0,2320 0,2330
17 540 0,1280 0,1260 0,1310 0,1290 0,1240
18 450 0,1690 0,1720 0,1670 0,1520 0,1540
19 430 0,1510 0,1520 0,1560 0,1530 0,1520
20 300 0,1830 0,1880 0,1820 0,1770 0,1700
21 205 0,1320 0,1310 0,1280 0,1340 0,1350
22 450 0,1380 0,1600 0,1500 0,1620 0,1590
23 420 0,1130 0,1230 0,1200 0,1180 0,1150
24 410 0,1680 0,1660 0,1700 0,1620 0,1630
25 430 0,1520 0,1520 0,1550 0,1530 0,1500
26 450 0,1050 0,1060 0,1040 0,1030 0,1080
27 231 0,1610 0,1680 0,1730 0,1720 0,1710
28 210 0,1540 0,1680 0,1660 0,1670 0,1690
29 400 0,1570 0,1400 0,1410 0,1400 0,1420
Pazom 5196 0,1421 0,1427 0,1422 0,1422 0,1419
Benuki mignpueMcrBa
30 1650 0,1390 0,1250 0,1240 0,1230 0,1230
31 2050 0,1120 0,1110 0,1130 0,1120 0,1100
32 1674 0,1540 0,1580 0,1580 0,1530 0,1540
33 1200 0,1480 0,1500 0,1520 0,1470 0,1430
34 1235 0,1550 0,1400 0,1390 0,1360 0,1370
35 1610 0,1750 0,1600 0,1720 0,1640 0,1600
36 2100 0,1010 0,1000 0,0990 0,0990 0,1000
37 1850 0,1310 0,1280 0,1310 0,1260 0,1250
Pazom 13369 0,1313 0,1284 0,1289 0,1262 0,1256
Yeporo | 19858 |  0,1404 0,1385 0,380 | 0,360 | 10,1355
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Ta6murs 12

CriBBinHOIIEHHS (DIHAHCOBHUX PE3YJIBTATIB BiJl pealtizallii Ta BaJJOBOTO JOXOY MiAMPUEMCTB
po3apiOHOT TOPTiBII MPOTOBOILYMMH TOBAPAMH

Ne migmp. CniBBigHOmeHHs (PIHAHCOBUX PE3YNIbTATIB Bij peasi3allii Ta BaJIOBOTO JOXOY,
oJ1.
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Hesenuki nignpuemMcTBa
1 -0,1138 -0,0341 0,0402 0,0449 0,0763
2 0,0214 0,0617 0,0771 0,0622 0,0829
3 0,0223 0,0832 -0,1736 0,1173 0,1542
4 -0,1024 0,1565 0,0403 0,0081 0,1030
5 0,0129 0,0043 -0,0145 0,0036 -0,0364
6 0,1337 0,0183 -0,0942 -0,0892 -0,1293
7 -0,3450 -0,3811 -0,4700 -0,3347 -0,3607
8 0,1828 0,1303 0,1179 0,0631 0,0333
9 -0,0774 -0,3316 -0,3089 -0,4943 -0,6092
10 -0,1359 -0,1879 -0,1214 -0,1520 -0,2511
11 0,1981 0,1421 0,0978 0,0447 0,0500
12 -0,1810 -0,2536 -0,2634 -0,1415 -0,2876
13 -0,0417 -0,0843 -0,1062 -0,1443 -0,1090
14 0,2120 0,1170 0,0844 0,0550 0,0419
15 0,2809 0,3302 0,2735 0,2260 0,2390
Pasom 0,0747 0,0662 0,0282 0,0131 0,0108
CepeiHi i IITPHEMCTBA
16 -0,1214 -0,0050 -0,0127 0,0366 0,0261
17 0,0828 0,1814 0,1799 0,1592 0,1261
18 0,2332 0,1360 0,0793 0,1153 0,1021
19 0,1603 0,1303 0,0955 0,0734 0,0631
20 -0,0104 -0,1625 -0,1750 -0,1120 -0,1631
21 0,0924 0,0661 0,0516 0,0541 0,0420
22 0,0964 0,0293 0,0801 0,0281 0,0397
23 -0,0121 -0,0272 0,0140 0,0645 0,0872
24 -0,1637 -0,1923 -0,1455 -0,0069 -0,0351
25 0,0203 0,0194 0,0163 0,0160 0,0121
26 0,3400 0,3328 0,2930 0,259 0,2887
27 0,1319 0,1219 0,1324 0,0625 0,0466
28 0,0312 -0,1530 -0,0700 -0,0625 -0,0957
29 -0,0318 0,0804 0,0323 0,0152 0,0401
Pasom 0,0917 0,0876 0,0767 0,0723 0,0692
Benuki nignpuemcTBa
30 -0,0590 0,0205 0,0514 0,0956 0,1041
31 0,2084 0,1943 0,2189 0,2494 0,2387
32 0,1214 0,0802 0,0227 0,0910 0,0638
33 -0,0433 -0,0198 -0,0102 -0,0073 0,0077
34 -0,0988 0,0452 0,0543 0,0614 0,0648
35 0,0497 0,0729 0,0362 0,0681 0,0455
36 0,1624 0,1553 0,1704 0,2123 0,1962
37 0,3977 0,3122 0,2962 0,2610 0,2602
Pazom 0,1279 0,1283 0,1275 0,1472 0,1406
Yeporo | 0,1050 | 01038 | 00950 | 01020 [  0,0974
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Taomuus I13

CriBBimHOIIEHHS (DIHAHCOBHUX PE3YJIBTATIB BiJl OTICPALIfHOL TISITEHOCTI Ta CYMH BaJIOBOT'O
TOXOJY ¥ IHIIMX JTOXOJIB BiJl ONepaIiifHOT NisTIbHOCTI MiAMPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTiBIIi

IMPpOJOBOJIbYMMHA TOBApaMHU

Ne mipmp. CrniBBimHOMIEHHS (DIHAHCOBHUX PE3YJIBTATIB BiJl OMEPALIHOI TISULTBHOCTI Ta CYMH
BAJIOBOT'O JIOXOJY H 1HIIHMX J0XO/IB BiJl ONEpaIiitHOl isIIbHOCTI, OI.
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Hesenuki nmignpuemMcTBa
1 0,0467 - 0,0694 0,0523 0,0615 0,0915
2 -0,0703 0,1826 0,1049 0,0951 0,1160
3 - 5,3259 0,0638 0,0293 0,1584 0,1613
4 -0,5164 0,0952 0,0464 0,0169 0,0808
5 0,0423 0,0342 0,0501 0,0536 0,0179
6 - 0,1590 - 0,2008 - 0,0587 - 0,0499 - 0,0653
7 - 0,0926 - 0,0490 - 0,0408 - 0,0070 - 0,0279
8 - 0,0189 - 0,0802 0,0548 0,0306 0,0187
9 -0,1411 0,0460 0,0326 0,0118 - 0,0660
10 -0,1709 -0,1915 -0,1103 -0,1061 -0,1648
11 0,2065 0,1367 0,0992 0,0447 0,0500
12 - 0,1887 0,0597 0,0554 0,0772 0,0147
13 0,1963 0,3478 0,3250 0,2571 0,2765
14 0,0502 0,0775 0,1374 0,0686 0,0581
15 0,2914 0,3891 0,2542 0,2361 0,2499
Pazom 0,0011 0,1137 0,1024 0,0814 0,0807
CepeiHi i IIpPHEMCTBA
16 - 0,0106 - 0,0038 0,0084 0,0477 0,0333
17 -0,0816 - 0,0250 0,0018 0,0108 0,0123
18 -0,1024 - 0,0632 -0,0410 0,0056 0,0095
19 - 0,0361 0,0126 0,0099 0,0105 0,0118
20 - 0,1397 - 0,0632 - 0,0625 - 0,0102 - 0,0402
21 0,0154 0,0178 0,0242 0,0259 0,0149
22 0,0259 0,0101 0,0127 0,0200 0,0263
23 -0,0197 0,0056 0,0107 0,0497 0,0672
24 0,2508 0,2207 0,2195 0,2463 0,2545
25 0,0063 0,0255 0,0252 0,0223 0,0191
26 - 0,0202 0,0575 0,0809 0,0717 0,1018
27 0,0137 0,0054 0,0058 0,0333 0,0183
28 0,0321 0,0118 0,0174 0,0102 0,0023
29 0,0429 0,0807 0,0504 0,0281 0,0471
Pazom 0,0016 0,0257 0,0299 0,0406 0,0427
Benuki nignpueMcrBa
30 - 0,0596 - 0,0582 0,0396 0,0855 0,0916
31 0,2396 0,1840 0,2464 0,2585 0,2427
32 0,1792 0,1615 0,1166 0,1734 0,1542
33 - 0,0908 - 0,0250 0,0019 0,0099 0,0198
34 -0,1102 0,0129 0,0229 0,0530 0,0569
35 0,0853 0,0854 0,0502 0,0805 0,0562
36 0,0435 0,0896 0,1257 0,1767 0,1676
37 0,4575 0,3820 0,3889 0,3650 0,3613
Pazom 0,1410 0,1362 0,1565 0,1755 0,1683
Yeworo | 00650 | 0087 | 0090 | 01113 [ 0,1083
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Taomuns [14

CrniBBimHOIIEHHS (DIHAHCOBHUX PE3YJIBTATIB BiJl OTMIEPAIlifHOT MISTTHOCTI Ta (JiHAHCOBUX
pe3yabTaTiB BiJ peasizalii iAmprueMCTB po3ApiOHOT TOPTriBIli IPOJIOBOIBUYUMH TOBApaAMHU

CriBBinHOLEHHS (DIHAHCOBUX PE3YNIbTATIB B/l OmepaniiHoi qisUIbHOCTI Ta

Ne migmp. (hIHAaHCOBHX PE3YJIBTATIB BiJl peastizallii, oJ1.
2002 2003 | 2004 | 2005 2006
Hesenuki nignpueMcraa
1 -0,4793 1,9708 1,3166 1,3961 1,2208
2 -3,0056 3,4000 1,4033 1,5843 1,4522
3 -36,8832 0,7506 -0,2042 1,4165 1,0545
4 3,6656 0,5670 1,1580 2,0948 0,7648
5 3,3888 8,2268 -3,6875 15,6814 -0,5183
6 -0,8889 -8,9837 0,6447 0,5804 0,5349
7 0,3306 0,1691 0,1227 0,0276 0,1023
8 -0,0830 -0,4957 0,4337 0,4688 0,5525
9 1,7201 -0,1935 -0,1426 -0,0362 0,1635
10 1,2200 1,0163 0,9176 0,7269 0,7048
11 1,0536 0,9562 1,0152 0,9993 1,0002
12 1,0359 -0,3136 -0,2811 -0,6748 -0,0669
13 -6,1058 -6,8584 -5,0132 -2,7438 -3,8874
14 0,1964 0,6337 1,7283 1,2660 1,4122
15 1,0528 1,2923 0,9054 1,0584 1,0606
Pazom 0,0132 1,8082 3,9325 6,6981 8,0066
CepeHi miImpUEMCTBA
16 0,0968 0,7612 -0,6768 1,3183 1,2883
17 -0,8359 -0,1100 0,0081 0,0577 0,0866
18 -0,3054 -0,3777 -0,4566 0,0433 0,0845
19 -0,1826 0,0852 0,0948 0,1340 0,1771
20 11,9322 0,4255 0,3951 0,1004 0,2758
21 0,1534 0,2560 0,4555 0,4647 0,3445
22 0,2497 0,3388 0,1482 0,7065 0,6534
23 1,6168 -0,2128 0,7597 0,7574 0,7536
24 -2,3793 -1,7557 -2,2137 -48,0860 -10,0169
25 0,3079 1,3268 1,5584 1,3958 1,5883
26 -0,0384 0,1223 0,2123 0,2205 0,2791
27 0,0915 0,0388 0,0379 0,5170 0,3809
28 1,0313 -0,0899 -0,2708 -0,1760 -0,0261
29 -1,4514 1,0050 1,5882 1,8696 1,1824
Pazom 0,0157 0,2745 0,3711 0,5436 0,6005
Benuki mignpueMcTsa
30 1,0105 -2,6283 0,7613 0,8853 0,8676
31 1,1968 0,9349 1,1668 1,0495 1,0223
32 1,5797 2,2092 5,6757 2,0963 2,6723
33 2,0072 1,2577 -0,1885 -1,3936 2,6058
34 1,1045 0,2766 0,4076 0,8553 0,8717
35 1,7817 1,1859 1,4067 1,1976 1,2546
36 0,2349 0,5350 0,7001 0,7966 0,8249
37 1,2771 1,3617 1,5119 1,6270 1,6083
Pazom 1,1194 1,0708 1,2691 1,2337 1,2367
Yeboro | 0,5925 08403 | 10458 | 11025 1,1257
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Taomuus 15

CriBBimHOIIEHHS (DIHAHCOBHUX PE3YJIBTATIB BiJl 3BUMAMHOI ISITEHOCTI O OMOIaTKOBYBAHHS Ta
(iHAaHCOBUX PE3yNIbTATIB BiJ ONepauiiHoOl AisSUIbHOCTI MAIPUEMCTB po3apiOHOT TOpriBimi

IMPpOJOBOJIbYMMHA TOBApaMHU

CriBBinHOIIEHHS (DIHAHCOBHUX PE3YJIBTATIB BiJl 3BUMAWHOI JISITLHOCTI 10

Ne migmp. | omomaTkoBYBaHHS Ta (JiHAHCOBUX PE3yJbTATIB BiJl OnepaliiHOi AiIbHOCTI, OJ1.
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Hesenuki nignpuemcraa
1 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
2 - 0,2346 0,3630 0,7837 0,5961 0,5788
3 0,8346 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
4 1,0375 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
5 1,0000 1,1081 0,6925 1,2212 2,1353
6 1,0000 1,0000 1,0000 1,0022 0,9993
7 1,0000 1,0000 1,0000 0,9822 0,9963
8 -0,5168 0,6161 0,9663 0,9032 1,5061
9 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
10 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
11 0,7871 0,6564 0,5424 1,1448 1,4393
12 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
13 0,5111 0,8102 0,8156 0,7789 0,8231
14 1,0000 1,0000 1,0000 1,1481 1,2622
15 0,8231 0,7469 0,7129 0,7402 0,7914
Pazom -5,1010 0,7174 0,7745 0,8620 0,9213
CepenHi MiIpHUEMCTBA
16 1,0184 0,5192 0,8283 1,0589 1,2941
17 0,7627 0,6025 6,3521 2,1111 1,8577
18 1,0000 1,0000 0,8305 1,0000 1,0000
19 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
20 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
21 - 0,2915 1,0000 1,0000 0,3283 - 0,5002
22 0,7872 1,4622 0,4580 1,1471 0,8605
23 0,5018 2,3483 - 0,3393 0,6583 0,7701
24 0,8790 0,6259 0,8266 0,8106 0,7339
25 - 2,6496 0,5115 0,7090 1,0000 1,0000
26 3,3509 0,4548 0,6562 0,9242 0,9203
27 2,3514 1,0000 1,0000 0,8275 0,3250
28 0,6100 2,5278 0,8512 1,4877 1,8872
29 0,4565 0,7591 1,1037 0,9015 0,9280
Pazom - 4,6552 0,7065 0,8409 0,8741 0,8195
Benuki nignpuemMcTBa
30 2,9863 2,1670 0,1960 0,8708 1,0502
31 0,4701 0,6722 0,8210 0,9030 0,8707
32 0,7752 0,8128 0,7172 0,8014 0,7828
33 1,0000 1,8558 - 17,3824 - 0,8343 0,0696
34 1,2980 - 5,0518 - 1,1504 0,2661 0,7258
35 0,5563 0,6973 0,3244 0,6172 0,4641
36 0,9616 0,4331 1,1294 0,9769 1,1150
37 0,8640 0,9193 0,7805 0,7571 0,7864
Pazom 0,5918 0,6641 0,7451 0,7994 0,8459
Yeworo | 05264 | 06775 | 0,7603 | 08153 | 0,8479
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Taonuus [16

CriBBiTHOIIEHHS YUCTOTO MPUOYTKY Ta (PIHAHCOBUX pe3yiIbTaTiB BiJl 3BUYANHOT AISUTBHOCTI JI0
OII0/IATKOBYBAHHS i IIPUEMCTB PO3JIpiOHOT TOPTiBIIi MPOIOBOIBUYUMH TOBAPAMH

CriBBiTHOLIIEHHS YUCTOTO NPUOYTKY Ta (PIHAHCOBHUX PE3YJIbTATIB BiJl

Ne migmp. 3BUYANHOT MISUTBHOCTI JI0 ONIOIATKOBYBAHHS, OJI.
2002 | 2003 \ 2004 | 2005 | 2006
Hesenuki niagnpuemMcTBa
1 0,6951 1,0735 0,7441 0,7482 0,7511
2 0,6992 0,7050 0,6966 0,7485 0,7468
3 1,0000 0,7727 0,7036 0,7496 0,7833
4 1,0000 0,6812 0,7093 0,7297 0,7755
5 0,6897 0,7073 0,7150 0,7500 0,7585
6 1,0518 1,0000 1,2563 1,0000 1,0000
7 1,0940 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
8 0,6104 1,0725 0,6647 0,6578 0,6970
9 1,0838 0,6992 0,6711 0,6875 1,0000
10 1,1096 1,0000 1,3022 1,0000 1,0000
11 0,6879 0,6913 0,6983 0,7494 0,7470
12 1,1070 0,6875 0,6993 0,7494 0,7143
13 0,6706 0,6876 0,6992 0,7563 0,7643
14 0,7022 0,7015 0,6973 0,7406 0,7448
15 0,6974 0,6997 0,6902 0,7407 0,7641
Pazom 5,7327 0,6186 0,6532 0,7263 0,7276
CepenHi MiIpUEMCTBA
16 1,1805 1,0000 0,5855 0,7359 0,7484
17 1,0000 1,0000 0,6896 0,7315 0,7587
18 1,0000 1,0000 1,0000 0,7170 0,7326
19 1,1203 0,8198 0,6216 0,7525 0,7845
20 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
21 1,5063 0,6659 0,6943 0,7471 1,0000
22 0,6997 0,6839 0,6450 0,7578 0,7568
23 1,2128 0,7129 1,0000 0,7541 0,7512
24 0,6635 0,6912 0,7011 0,7489 0,7496
25 1,1377 0,7015 0,7015 0,7134 0,7416
26 1,0000 0,6710 0,6966 0,7497 0,7516
27 0,6839 0,7248 0,6491 0,7569 0,7603
28 0,7442 0,6886 0,6853 0,7377 0,6474
29 0,6905 0,6984 0,7004 0,7716 0,6674
Paszom 1,9744 0,5892 0,6532 0,7450 0,7254
Benuki nignpuemMcTBa
30 1,0000 1,0000 0,7005 0,7816 0,7499
31 0,7042 0,6833 0,6993 0,7505 0,7492
32 0,7085 0,6875 0,6916 0,7485 0,7494
33 1,0405 1,0000 1,0000 1,0000 0,6124
34 1,0177 1,0000 1,0000 0,7482 0,7495
35 0,6968 0,6949 0,6694 0,7481 0,7486
36 0,7032 0,6898 0,7003 0,7499 0,7502
37 0,6873 0,6966 0,6996 0,7498 0,7499
Pazom 0,5454 0,6074 0,6875 0,7509 0,7496
Yeboro | 03133 | 06070 | 0678 | 07479 |  0,7440
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Tabmuus 17

CriBBiTHOIIEHHST HEPO3MOIJIEHOTO Ta YUCTOTO MPUOYTKY MiAMPUEMCTB PO3APiOHOT TOPTiBIIi

MMpOAOBOJIBYMMHU TOBApaAMU

Ne mipmp. CriBBiJHOIICHHS] HEPO3MOIIICHOTO Ta YUCTOTO MPHOYTKY, OJI.
2002 \ 2003 \ 2004 \ 2005 \ 2006
HeBenuki nianpueMcTa
1 0,2807 -0,1781 0,0000 0,3791 0,4669
2 0,5914 0,1872 0,6970 0,8133 0,5127
3 0,0000 0,0000 1,2641 0,0668 0,5851
4 0,0000 0,0000 1,4117 1,9753 0,1336
5 0,4844 0,5517 0,6522 0,3704 1,0191
6 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
7 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
8 0,0000 0,0000 0,6825 0,5202 0,4891
9 0,0000 0,0000 0,8168 1,8182 -0,1170
10 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
11 0,4275 0,9903 1,0080 0,6688 0,5643
12 0,0000 0,0000 0,6450 0,4682 4,2000
13 0,4322 0,1446 0,7786 0,9025 0,6168
14 0,3887 0,3404 0,2893 1,1868 0,7066
15 0,6352 0,4291 0,7780 0,7513 0,6295
Pazom -0,8245 0,5178 0,8305 0,7919 0,7219
CepeiHi miIpHEMCTBA
16 0,0000 0,0000 0,0000 0,1039 0,6725
17 0,0000 0,0000 0,0000 0,3084 0,5809
18 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,5109
19 0,0000 0,0000 1,0435 0,5263 0,7143
20 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
21 0,0000 0,0000 0,3824 1,9077 -0,4735
22 0,4506 0,9244 1,0092 0,0752 0,3750
23 0,0000 0,0000 -0,5263 0,0000 0,3863
24 0,5378 0,9164 0,5084 0,5277 0,6459
25 0,0000 0,0000 0,3457 0,5709 0,7899
26 0,0000 0,0000 0,3088 0,4491 0,4382
27 0,5042 4,1772 0,9459 0,1606 2,1017
28 0,3780 0,5053 1,1224 0,4888 1,9968
29 0,1724 0,0505 0,8046 0,8494 0,5648
Pazom -0,4409 0,6418 0,6329 0,4602 0,6387
Benuki nignpuemMcTBa
30 0,0000 0,0000 0,0000 0,0814 0,5694
31 0,4639 0,5508 0,3056 0,4349 0,6026
32 0,2721 0,5662 1,0262 0,3245 0,6328
33 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
34 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,2175
35 0,3217 0,4020 2,2469 0,1943 1,2811
36 0,3409 0,4802 0,1407 0,4753 0,5698
37 0,3229 0,3941 0,7377 0,5749 0,5406
Pazom 0,6321 0,6535 0,6076 0,4426 0,5706
Ycporo 17725 | 0,6288 | 06374 | 04743 | 05939
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BinHOCHI MOKa3HUKY MPUPOCTY (PIHAHCOBHUX PE3YNIHTATIB MIAMPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTIBIi

pooBoJabYMMHU ToBapamu B 2002-2006 pokax

Tabmuus P1

[Tpupict yncTOro JOXOAY MiAIPUEMCTB PO3IPiOHOI TOPTiBII MPOJOBOILYMMHU TOBAPAMU

[Lnoma, [Tpupict urcToro 10X01y, O.
Ne mizmp. M 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Hesenuki nmiagnpuemMcTBa
1 55 - 0,3653 0,1051 0,0461 0,0519
2 85 - -0,1420 0,0241 0,0202 0,0178
3 65 - -0,4515 0,1142 -0,0346 0,0534
4 150 - -0,0572 -0,0775 0,0159 0,0796
5 108 - 0,1203 0,0169 0,0113 -0,0108
6 90 - -0,0466 -0,0914 0,0310 0,0560
7 75 - -0,0104 -0,0401 0,1396 0,0622
8 60 - 0,0979 0,0308 0,0059 -0,0252
9 50 - -0,1836 0,0460 -0,0737 0,0193
10 30 - 0,1359 0,0445 0,0189 -0,0056
11 115 - -0,0030 0,0078 -0,0199 0,0183
12 160 - 0,0759 -0,0709 0,2047 -0,1105
13 60 - 0,1164 0,0454 0,0098 0,0294
14 70 - -0,0459 0,0224 0,0303 -0,0030
15 120 - 0,3199 -0,0542 0,0007 0,0181
Pazom 1293 - 0,0291 0,0034 0,0158 0,0113
CepeHi miIpUEMCTBA
16 270 - 0,2597 0,0439 0,0975 0,0013
17 540 - 0,1932 -0,0253 0,0047 0,0178
18 450 - -0,1020 0,0383 0,3029 0,0076
19 430 - -0,0005 -0,0049 0,0249 0,0170
20 300 - -0,2372 0,0394 0,1108 0,0172
21 205 - 0,3996 0,0196 -0,0484 -0,0117
22 450 - -0,4115 0,3819 -0,0801 0,0941
23 420 - -0,0171 0,4019 0,0982 0,0748
24 410 - 0,0555 0,0678 0,3741 -0,0574
25 430 - 0,1612 0,1430 0,0086 0,0386
26 450 - 0,0436 -0,0152 -0,0036 0,0157
27 231 - -0,0994 -0,0429 -0,0469 0,0145
28 210 - -0,2780 0,1423 0,0454 -0,0447
29 400 - 1,3465 -0,0596 0,0034 0,0275
Pazom 5196 - 0,0950 0,0482 0,0227 0,0181
Benuki mignpueMcTBa
30 1650 - 0,7049 0,1716 0,1405 0,0336
31 2050 - 0,0758 0,0461 0,1229 0,0173
32 1674 - 0,1514 -0,0806 0,1821 -0,0150
33 1200 - -0,0072 0,0213 0,0370 0,0711
34 1235 - 0,7112 0,1382 0,0912 0,0212
35 1610 - 0,3704 -0,1170 0,1747 0,0141
36 2100 - 0,1173 0,0649 0,1035 0,0039
37 1850 - 0,3190 0,0339 0,0192 0,0273
Pazom 13369 - 0,2542 0,0457 0,1023 0,0197
Yeboro | 19858 | - | 01612 | 00428 | 00617 | 00184
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Tab6mums P2

[TpupicT BasoBOro M10XOy MiAMPUEMCTB PO3ApiOHOT TOPTiBIIl MPOIOBOJIBUYNMH TOBAPAMU

[TpupicT BaoBOro 10X01y, OJ.

No mizmp. 2002 \ 2003 \ 2004 \ 2005 \ 2006
HeBenuki nignpueMcra
1 - 0,3471 0,0928 0,0167 0,0556
2 - -0,0405 0,0103 -0,0022 0,0635
3 - -0,0949 -0,1898 0,2621 0,0240
4 - 0,2176 -0,1478 -0,0158 0,1263
5 - 0,0922 -0,0092 0,0047 -0,0174
6 - -0,1197 -0,1006 0,0046 -0,0218
7 - 0,0095 -0,0605 0,1212 0,0155
8 - 0,0590 -0,0140 -0,0398 -0,0319
9 - -0,2287 -0,0011 -0,1305 -0,0473
10 - 0,0131 0,0656 -0,0265 -0,0571
11 - -0,0158 -0,0053 -0,0134 0,0050
12 - 0,0381 -0,0078 0,1629 -0,1265
13 - 0,0300 0,0057 -0,0102 0,0364
14 - -0,0665 -0,0223 -0,0168 -0,0329
15 - 0,2161 -0,0369 -0,0472 0,0309
Pazom - 0,0346 -0,0263 -0,0004 0,0072
CepeiHi i ITPHEMCTBA
16 - 0,1819 -0,0087 0,0393 0,0056
17 - 0,1746 0,0134 -0,0106 -0,0216
18 - -0,0862 0,0081 0,1858 0,0209
19 - 0,0061 0,0212 0,0052 0,0104
20 - -0,2163 0,0062 0,0803 -0,0231
21 - 0,3890 -0,0037 -0,0037 -0,0043
22 - -0,3177 0,2955 -0,0066 0,0739
23 - 0,0699 0,3677 0,0799 0,0475
24 - 0,0429 0,0935 0,3094 -0,0516
25 - 0,1612 0,1655 -0,0044 0,0183
26 - 0,0536 -0,0338 -0,0132 0,0650
27 - -0,0602 -0,0144 -0,0524 0,0086
28 - -0,2123 0,1287 0,0517 -0,0333
29 - 1,0925 -0,0528 -0,0038 0,0422
Pasom - 0,0999 0,0445 0,0225 0,0159
Benuki nignpuemMcTBa
30 - 0,5332 0,1623 0,1313 0,0336
31 - 0,0662 0,0649 0,1130 -0,0009
32 - 0,1813 -0,0806 0,1447 -0,0085
33 - 0,0062 0,0349 0,0029 0,0420
34 - 0,5456 0,1300 0,0676 0,0287
35 - 0,2529 -0,0508 0,1201 -0,0107
36 - 0,1062 0,0542 0,1035 0,0140
37 - 0,2888 0,0581 -0,0197 0,0191
Pasom - 0,2260 0,0504 0,0793 0,0145
Veporo | - | 01457 | 00390 | 00464 | 00143
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Tabauus P3

CriBBiIHOIIEHHS TPUPOCTY BAJIOBOTO Ta YHCTOTO JIOXO/IIB MANPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTIBIII
MpoaAOBOJIBYMMHU TOBApaMU

CriBBITHOIIEHHS TPUPOCTY BAJIOBOT'O Ta YHCTOTO JIOXOIIB, OJI.

No mimp. | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Hesenuki nignpueMcraa
1 0,9503 0,8832 0,3623 1,0726
2 0,2850 0,4288 -0,1083 3,5718
3 0,2102 -1,6611 -7,5683 0,4489
4 -3,8060 1,9066 -0,9900 1,5860
5 0,7671 -0,5407 0,4131 1,6052
6 2,5704 1,1009 0,1472 -0,3903
7 -0,9141 1,5060 0,8677 0,2491
8 0,6021 -0,4551 -6,7475 1,2628
9 1,2460 -0,0238 1,7708 -2,4436
10 0,0967 1,4739 -1,4057 10,2642
11 5,2661 -0,6821 0,6753 0,2715
12 0,5020 0,1097 0,7959 1,1446
13 0,2573 0,1264 -1,0383 1,2347
14 1,4484 -0,9983 -0,5524 10,8109
15 0,6755 0,6807 -64,1827 1,7068
Pazom 1,1899 -7,7646 -0,0222 0,6379
CepeHi miIIpHEMCTBA
16 0,7002 -0,1978 0,4027 4,3124
17 0,9035 -0,5279 -2,2631 -1,2122
18 0,8449 0,2117 0,6136 2,7376
19 -11,3107 -4,2910 0,2083 0,6091
20 0,9121 0,1576 0,7246 -1,3426
21 0,9735 -0,1907 0,0774 0,3670
22 0,7720 0,7738 0,0818 0,7847
23 -4,0783 0,9149 0,8136 0,6347
24 0,7736 1,3797 0,8271 0,8986
25 1,0000 1,1578 -0,5072 0,4728
26 1,2278 2,2220 3,6522 4,1405
27 0,6061 0,3364 1,1174 0,5935
28 0,7639 0,9044 1,1388 0,7440
29 0,8113 0,8872 -1,1187 1,5341
Pazom 1,0515 0,9246 0,9936 0,8755
Benuki mignpueMcTBa
30 0,7564 0,9454 0,9345 1,0000
31 0,8733 1,4092 0,9192 -0,0527
32 1,1976 1,0000 0,7946 0,5702
33 -0,8547 1,6390 0,0782 0,5901
34 0,7672 0,9412 0,7417 1,3546
35 0,6828 0,4339 0,6873 -0,7595
36 0,9057 0,8359 1,0000 3,6068
37 0,9053 1,7147 -1,0294 0,7010
Pazom 0,8890 1,1020 0,7748 0,7338
Veporo | \ 0,9035 | 09108 | 07526 | 0,7785
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Tab6muns P4

[TpupicT diHaHCOBHUX Pe3yJabTATIB BiJ] peasizallii miamprueMCTB PO3ApiOHOT TOPTiBIT

MMpOAOBOJIBYMMHU TOBApaAMU

Ne mignp. [Tpupict ¢inaHCOBUX pe3yNbTaTiB Bij pearizallii, oJ.
2002 | 2003 2004 | 2005 | 2006
HeBenuki nianpueMcTa
1 - -0,5966 -2,2901 0,1343 0,7943
2 - 1,7658 0,2634 -0,1952 0,4172
3 - 2,3740 -2,6904 -1,8529 0,3463
4 - -2,8602 -0,7803 -0,8018 13,2863
5 - -0,6363 -4,3608 -1,2487 -10,9502
6 - -0,8797 -5,6340 -0,0484 0,4186
7 - 0,1153 0,1586 -0,2016 0,0943
8 - -0,2453 -0,1076 -0,4865 -0,4892
9 - 2,3024 -0,0694 0,3912 0,1743
10 - 0,4006 -0,3111 0,2184 0,5577
11 - -0,2938 -0,3154 -0,5493 0,1247
12 - 0,4548 0,0306 -0,3756 0,7759
13 - 1,0845 0,2672 0,3446 -0,2172
14 - -0,4848 -0,2949 -0,3596 -0,2633
15 - 0,4293 -0,2021 -0,2126 0,0903
Pazom - -0,0832 -0,5856 -0,5372 -0,1631
CepeHi ipUEMCTBA
16 - -0,9514 1,5197 -3,9938 -0,2830
17 - 1,5734 0,0046 -0,1244 -0,2248
18 - -0,4670 -0,4120 0,7237 -0,0965
19 - -0,1822 -0,2514 -0,2276 -0,1309
20 - 11,2648 0,0838 -0,3087 0,4229
21 - -0,0070 -0,2220 0,0447 -0,2263
22 - -0,7926 2,5442 -0,6521 0,5195
23 - 1,4062 -1,7051 3,9791 0,4154
24 - 0,2255 -0,1729 -0,9382 3,8540
25 - 0,1095 -0,0173 -0,0210 -0,2305
26 - 0,0312 -0,1492 -0,1265 0,1855
27 - -0,1313 0,0702 -0,5524 -0,2486
28 - -4,8657 -0,4835 -0,0613 0,4807
29 - -6,2793 -0,6188 -0,5317 1,7520
Pazom - 0,0507 -0,0853 -0,0362 -0,0273
Benuki nignpuemMcTBa
30 - -1,5325 1,9151 1,1039 0,1259
31 - -0,0059 0,2000 0,2677 -0,0436
32 - -0,2202 -0,7393 3,5811 -0,3041
33 - -0,5401 -0,4680 -0,2844 -2,1023
34 - -1,7071 0,3581 0,2075 0,0849
35 - 0,8384 -0,5289 1,1062 -0,3395
36 - 0,0582 0,1567 0,3744 -0,0626
37 - 0,0117 0,0039 -0,1361 0,0159
Pazom - 0,2303 0,0440 0,2456 -0,0307
Yeboro | - | 0,1324 -0,0489 | 01233 | -0,0314




240
Tabmauus P5

CriBBiTHOIIEHHS TPUPOCTIB (PIHAHCOBUX pe3y/IbTATIB B peanizailii Ta BAJIOBOTO JOXOIY

T1ANPUEMCTB pO3APIOHOT TOPTiBII MPOAOBOIBYUMHU TOBAPAMHU

CriBBiTHOLIICHHS IPUPOCTIB (PiHAHCOBHUX PE3yNbTATIB BiJl peaizalii Ta BaIOBOTO

Ne miamp. JIOXOTY, OJI.
2002 \ 2003 \ 2004 \ 2005 | 2006
HeBenuki nianpueMcra
1 - -1,7187 -24,6746 8,0453 14,2794
2 - -43,6320 25,4918 89,3153 6,5748
3 - -25,0187 14,1777 -7,0707 14,4479
4 - -13,1448 5,2788 50,9105 105,1893
5 - -6,8973 476,5596 -266,6234 630,1905
6 - 7,3506 55,9916 -10,6208 -19,1614
7 - 12,1651 -2,6239 -1,6643 6,0898
8 - -4,1604 7,6760 12,2175 15,3535
9 - -10,0661 63,2725 -2,9975 -3,6882
10 - 30,4851 -4,7408 -8,2344 -9,7684
11 - 18,6220 59,4219 40,9619 25,1315
12 - 11,9422 -3,9429 -2,3049 -6,1335
13 - 36,1949 46,5354 -33,9447 -5,9744
14 - 7,2898 13,2065 21,4539 8,0066
15 - 1,9866 5,4803 4,5034 2,9186
Pazom - -2,4058 22,2537 1526,6672 -22,6386
CepeiHi i ITPHEMCTBA
16 - -5,2313 -174,9326 -101,6998 -50,3651
17 - 9,0120 0,3455 11,6963 10,3968
18 - 5,4175 -50,8353 3,8944 -4,6181
19 - -29,9573 -11,8364 -43,8971 -12,6403
20 - -52,0766 13,5031 -3,8451 -18,3419
21 - -0,0181 59,3445 -11,9466 52,9340
22 - 2,4950 8,6092 99,4455 7,0329
23 - 20,1309 -4,6374 49,7939 8,7505
24 - 5,2521 -1,8490 -3,0320 -74,7044
25 - 0,6792 -0,1047 4,7922 -12,6230
26 - 0,5832 4,4172 9,5861 2,8539
27 - 2,1795 -4,8621 10,5360 -28,8727
28 - 22,9138 -3,7565 -1,1855 -14,4560
29 - -5,7478 11,7103 141,5000 41,5576
Pazom - 0,5077 -1,9148 -1,6070 -1,7207
Benuki nignpuemMcTBa
30 - -2,8741 11,8020 8,4073 3,7492
31 - -0,0892 3,0816 2,3693 47,9853
32 - -1,2146 9,1753 24,7469 35,5989
33 - -87,3596 -13,3991 -98,3337 -50,1098
34 - -3,1289 2,7539 3,0670 2,9599
35 - 3,3153 10,4180 9,2127 31,7954
36 - 0,5476 2,8897 3,6185 -4,4642
37 - 0,0404 0,0676 6,8986 0,8314
Pazom - 1,0191 0,8743 3,0981 -2,1224
Yeboro | - \ 0,9086 | 12533 | 26579 | -2,2001
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Taonuus P6

[TpupicT piHaHCOBUX PE3yJbTATIB ONEPAIIHHOI JISITBHOCTI MAMPUEMCTB PO3apIOHOT TOPTiBII

MMpOAOBOJIBYMMHU TOBApaAMU

Ne migmp. [Tpupict ¢iHaHCOBUX PE3yNbTATIB ONEPAiiHOI AISITBHOCTI, OJI.
2002 | 2003 \ 2004 | 2005 | 2006
Hesenuki nignpueMcraa
1 - -2,6585 -1,8619 0,2028 0,5689
2 - -4,1287 -0,4785 -0,0914 0,2990
3 - -1,0687 -0,5400 4,9150 0,0023
4 - -1,2877 -0,5513 -0,6415 4,2162
5 - -0,1169 0,5064 0,0578 -0,6712
6 - 0,2159 -0,6674 -0,1434 0,3073
7 - -0,4295 -0,1591 -0,8204 3,0527
8 - 3,5101 -1,7807 -0,4450 -0,3980
9 - -1,3715 -0,3142 -0,6467 -6,3006
10 - 0,1667 -0,3780 -0,0348 0,5104
11 - -0,3591 -0,2731 -0,5564 0,1257
12 - -1,4404 -0,0762 0,4993 -0,8238
13 - 1,3414 -0,0737 -0,2641 0,1091
14 - 0,6625 0,9233 -0,5309 -0,1782
15 - 0,7545 -0,4410 -0,0795 0,0925
Pasom - 124,1515 -0,0987 -0,2117 0,0004
CepeHi miIIpUEMCTBA
16 - -0,6176 -3,2404 4,8309 -0,2993
17 - -0,6614 -1,0743 5,2113 0,1633
18 - -0,3408 -0,2892 -1,1633 0,7642
19 - -1,3814 -0,1667 0,0919 0,1485
20 - -0,5627 0,0064 -0,8244 2,9099
21 - 0,6568 0,3842 0,0660 -0,4265
22 - -0,7187 0,5504 0,6585 0,4052
23 - -1,3167 1,5169 3,9643 0,4083
24 - -0,0957 0,0429 0,3424 0,0112
25 - 3,7810 0,1542 -0,1231 -0,1244
26 - -4,2825 0,4768 -0,0927 0,5005
27 - -0,6318 0,0459 5,1034 -0,4464
28 - -0,6630 0,5556 -0,3897 -0,7801
29 - 2,6554 -0,3976 -0,4487 0,7404
Pazom - 17,3387 0,2366 0,4121 0,0744
Benuki nignpuemcTBa
30 - 0,3851 -1,8444 1,4464 0,1035
31 - -0,2234 0,4977 0,1403 -0,0684
32 - 0,0906 -0,3302 0,6920 -0,1129
33 - -0,7118 -1,0797 4,2913 1,0611
34 - -1,1771 1,0016 1,5335 0,1056
35 - 0,2237 -0,4411 0,7930 -0,3080
36 - 1,4105 0,5137 0,5638 -0,0293
37 - 0,0787 0,1147 -0,0703 0,0042
Pazom - 0,1768 0,2374 0,2109 -0,0283
Ycporo - \ 0,6060 \ 0,1837 | 041842 | -0,0110
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Taonuus P7

CriBBiTHOIIIEHHS TPUPOCTIB (PIHAHCOBUX pe3y/IbTATIB Bij ONepariiHol AISUTHHOCTI Ta
(biHaHCOBUX PE3yNbTATIB Bij peanizalii MiJnpueEMCTB pO3APIOHOT TOPTIiBIII MPOAOBOIEYHUMHU

TOBapaMH

CriBBiTHOIIEHHS TPUPOCTY (PiHAHCOBUX pe3y/IbTATIB Bij onepariiHol JisUIbHOCTI

Ta (IHAHCOBMX PE3yNbTATIB BiJ peanizalii, oJ1.

Ne mianp. 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Hesenuki nignpueMcraa
1 - 4,4559 0,8130 1,5099 0,7163
2 - -2,3382 -1,8167 0,4683 0,7167
3 - -0,4501 0,2007 -2,6526 0,0066
4 - 0,4502 0,7065 0,8001 0,3173
5 - 0,1838 -0,1161 -0,0463 0,0613
6 - -0,2454 0,1185 2,9594 0,7342
7 - -3,7253 -1,0026 4,0684 32,3567
8 - -14,3090 16,5502 0,9147 0,8136
9 - -0,5957 4,5248 -1,6532 -36,1529
10 - 0,4161 1,2150 -0,1592 0,9153
11 - 1,2222 0,8661 1,0128 1,0082
12 - -3,1670 -2,4860 -1,3294 -1,0618
13 - 1,2369 -0,2759 -0,7663 -0,5024
14 - -1,3666 -3,1311 1,4765 0,6768
15 - 1,7577 2,1819 0,3741 1,0246
Paszom - -1491,82 0,1685 0,3940 -0,0023
CepenHi mipuEMCTBA
16 - 0,6492 -2,1323 -1,2096 1,0577
17 - -0,4203 -232,6364 -41,8817 -0,7264
18 - 0,7298 0,7018 -1,6074 -7,9214
19 - 7,5829 0,6631 -0,4038 -1,1345
20 - -0,0499 0,0760 2,6706 6,8812
21 - -93,4509 -1,7309 1,4753 1,8845
22 - 0,9067 0,2163 -1,0098 0,7800
23 - -0,9364 -0,8896 0,9963 0,9829
24 - -0,4242 -0,2480 -0,3649 0,0029
25 - 34,5399 -8,9011 5,8657 0,5397
26 - -137,0668 -3,1944 0,7326 2,6980
27 - 4,8115 0,6535 -9,2380 1,7955
28 - 0,1363 -1,1490 6,3630 -1,6230
29 - -0,4229 0,6425 0,8439 0,4226
Pazom - 341,8208 -2,7742 -11,3855 -2,7258
Benuxki mignpueMcrBa
30 - -0,2513 -0,9631 1,3103 0,8218
31 - 37,8154 2,4882 0,5240 1,5688
32 - -0,4117 0,4467 0,1932 0,3713
33 - 1,3179 2,3070 -15,0887 -0,5047
34 - 0,6895 2,7967 7,3920 1,2440
35 - 0,2668 0,8341 0,7169 0,9074
36 - 24,2568 3,2770 1,5057 0,4684
37 - 6,7452 29,1567 0,5167 0,2645
Pazom - 0,7679 5,3912 0,8586 0,9222
Yeboro | - | 4,5787 | 37599 | 14935 |  0,3503




243
Taoauus P8

CriBBiTHOIIIEHHS TPUPOCTIB (PIHAHCOBUX PE3yIbTATIB Bijl ONEpaIiiHOl JiSTILHOCTI Ta BAJIOBOTO

JIOXO0JTy TIAIPUEMCTB PO3JIPIOHOT TOPTiBIII TPOJOBOIHYMMHU TOBApAMU

CriBBiTHOIIEHHS IPUPOCTIB (PiHAHCOBHUX PE3yJIbTATIB Bij onepauiiHol
JISITBHOCTI Ta BAJIOBOTO JIOXOY, OJI.

Ne mizmp. 2002 | 2003 | 2004 2005 | 2006
Hesenuki nignpueMcraa
1 - -7,6584 -20,0609 12,1474 10,2280
2 - 102,0205 -46,3114 41,8223 4,7123
3 - 11,2621 2,8457 18,7556 0,0948
4 - -5,9182 3,7297 40,7321 33,3798
5 - -1,2678 -55,3413 12,3458 38,6254
6 - -1,8039 6,6332 -31,4309 -14,0689
7 - -45,3182 2,6308 -6,7713 197,0455
8 - 59,5305 127,0401 11,1750 12,4915
9 - 5,9963 286,2946 4,9553 133,3380
10 - 12,6836 -5,7602 1,3112 -8,9412
11 - 22,7604 51,4644 41,4869 25,3386
12 - -37,8212 9,8019 3,0640 6,5126
13 - 44,7700 -12,8390 26,0112 3,0015
14 - -9,9619 -41,3506 31,6759 5,4191
15 - 3,4919 11,9573 1,6849 2,9903
Pazom - 3588,9878 3,7495 601,5502 0,0519
CepenHi MiIpUEMCTBA
16 - -3,3962 373,0096 123,0164 -53,2701
17 - -3,7879 -80,3871 -489,8609 -7,5524
18 - 3,9537 -35,6747 -6,2599 36,5820
19 - -227,1626 -7,8481 17,7240 14,3399
20 - 2,6012 1,0267 -10,2685 -126,2145
21 - 1,6886 -102,7199 -17,6247 99,7540
22 - 2,2622 1,8625 -100,4238 5,4859
23 - -18,8502 4,1254 49,6089 8,6006
24 - -2,2282 0,4585 1,1064 -0,2161
25 - 23,4582 0,9316 28,1095 -6,8132
26 - -79,9332 -14,1106 7,0229 7,6997
27 - 10,4865 -3,1773 -97,3309 -51,8400
28 - 3,1223 4,3160 -7,5433 23,4616
29 - 2,4307 7,5237 119,4123 17,5617
Pazom - 173,5355 5,3120 18,2965 4,6904
Benuki nignpuemMcTBa
30 - 0,7222 -11,3662 11,0159 3,0810
31 - -3,3742 7,6677 1,2416 75,2791
32 - 0,5001 4,0983 4,7823 13,2185
33 - -115,1349 -30,9122 1483,7269 25,2915
34 - -2,1574 7,7018 22,6711 3,6821
35 - 0,8845 8,6896 6,6046 28,8504
36 - 13,2830 9,4696 5,4482 -2,0911
37 - 0,2725 1,9721 3,5646 0,2199
Pazom - 0,7826 4,7136 2,6599 -1,9573
Yesoro | - | 4,1604 | 4,7125 39696 | -0,7706
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Taoauus P9

[TpupicT piHaHCOBUX pE3yabTATIB Bijl 3BHUAWHOI AISTTLHOCTI JI0 OMOIATKOBYBAHHS TIAMPUEMCTB
po3apiOHOT TOPTiBII MPOTOBOILYMMH TOBAPAMH

[Tpupict ¢inaHCOBUX Pe3yNbTATIB BiJ 3BHUANHOI AiSTILHOCTI 10

OIIOJITaTKOBYBAHHS, O/I.

Ne miamp. 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
HeBenuki nianpueMcTa
1 - -2,6585 -1,8619 0,2029 0,5674
2 - 3,8421 0,1258 -0,3090 0,2615
3 - -1,0823 -0,5400 4,9191 0,0017
4 - -1,2773 -0,5513 -0,6415 4,2162
5 - -0,0215 -0,0585 0,8653 -0,4250
6 - 0,2159 -0,6674 -0,1415 0,3035
7 - -0,4295 -0,1591 -0,8236 31111
8 - -6,3766 -2,2246 -0,4813 0,0038
9 - -1,3715 -0,3142 -0,6492 -6,3438
10 - 0,1667 -0,3780 -0,0359 0,5110
11 - -0,4656 -0,3993 -0,0637 0,4153
12 - -1,4404 -0,0762 0,4997 -0,8246
13 - 2,7115 -0,0676 -0,2971 0,1720
14 - 0,6625 0,9233 -0,4614 -0,0965
15 - 0,5921 -0,4664 -0,0443 0,1680
Pazom - -18,6000 -0,0268 -0,1226 0,0691
CepeHi mipUEMCTBA
16 - -0,8051 -4,5741 6,4538 -0,1437
17 - -0,7325 -1,7830 1,0643 0,0236
18 - -0,3408 -0,4096 -1,1967 0,7642
19 - -1,3814 -0,1667 0,0919 0,1485
20 - -0,5627 0,0064 -0,8244 2,9099
21 - -6,6835 0,3842 -0,6500 -1,8738
22 - -0,4775 -0,5144 3,1538 0,0541
23 - -2,4823 -1,3636 -10,6316 0,6475
24 - -0,3561 0,3773 0,3165 -0,0845
25 - -1,9229 0,6000 0,2368 -0,1244
26 - -1,4455 1,1304 0,2780 0,4941
27 - -0,8434 0,0459 4,0508 -0,7826
28 - 0,3964 -0,4762 0,0666 -0,7211
29 - 5,0786 -0,1242 -0,5496 0,7915
Pazom - -3,7830 0,4718 0,4679 0,0073
Benuki nignpuemMcTBa
30 - 0,0051 -1,0764 90,8674 0,3309
31 - 0,1104 0,8292 0,2542 -0,1018
32 - 0,1436 -0,4090 0,8907 -0,1335
33 - -0,4652 -0,6829 -0,4020 -1,1719
34 - -0,3108 -0,5442 -1,5861 2,0156
35 - 0,5339 -0,7400 2,4116 -0,4797
36 - 0,0856 2,9474 0,3527 0,1078
37 - 0,1478 -0,0536 -0,0982 0,0431
Pa3zom - 0,3207 0,3882 0,2992 0,0282
Ycboro - | 10670 | 03284 | 02699 |  0,0285
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Tabmauus P10

CriBBiTHOIIIEHHS TPUPOCTIB (PIHAHCOBUX PE3yabTATIB Bij 3BUUAHHOI AISTBHOCTI J10
OIIOJIATKOBYBAaHHS Ta (piHAHCOBHX PE3YJbTATIB BiJ ONepauiiHOl AisUITBHOCTI MiAPUEMCTB

pO31piOHOT TOPTiBIII MPOIOBOJIHYMMH TOBAPAMHU

CrniBBiTHOIIIEHHS TPUPOCTIB (PIHAHCOBUX PE3y/IbTATIB Bl 3BUYAHHOT AiSUTBHOCTI
JI0 OTIOJJTATKOBYBAHHS 1 (DiIHAHCOBHUX PE3yJbTATIB BiJ ONEPAIIHOI AisUTHHOCTI, O]I.

Ne miamp. 2002 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Hesenuki nignpuemMcraa
1 - 1,0000 1,0000 1.0000 1.0000
2 - - 0,9306 - 0,2628 3,3800 0,8744
3 - 1,0127 1,0000 1,0008 0,7348
4 - 0,9919 1,0000 1.0000 1,0000
5 - 0,1837 -0,1156 14,9646 0,6332
6 - 1,0000 1,0000 0,9866 0,9875
7 - 1,0000 1,0000 1,0039 1,0191
8 - - 1,8167 1,2493 1,0815 - 0,0096
9 - 1,0000 1,0000 1,0039 1,0068
10 - 1,0000 1,0000 1,0324 1,0011
11 - 1,2964 1,4621 0,1145 3,3041
12 - 1,0000 1,0000 1.0000 1,0000
13 - 2,0213 0,9165 1,1252 1,5767
14 - 1,0000 1,0000 0,8691 0,5416
15 - 0,7848 1,0577 0,5570 1,8168
Pazom - - 0,1498 0,2720 0,5792 184,8959
CepenHi miprUEMCTBA
16 - 1,3034 1,4116 1,3360 0,4799
17 - 1,1075 1,6597 0,2042 0,1447
18 - 1,0000 1,4167 1,0287 1,0000
19 - 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
20 - 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
21 - - 10,1755 1,0000 - 9,8537 4,3935
22 - 0,6644 - 0,9345 4,7892 0,1336
23 - 1,8852 - 0,8990 - 2,6818 1,5860
24 - 3,7220 8,8017 0,9244 - 71,5780
25 - - 0,5086 3,8911 - 1,9237 1,0000
26 - 0,3376 2,3711 - 3,0004 0,9872
27 - 1,3350 1,0000 0,7937 1,7530
28 - - 0,5979 -0,8571 - 0,1709 0,9243
29 - 1,9125 0,3123 1,2251 1,0690
Pazom - - 0,2182 1,9943 1,1354 0,0987
Benuki mignpueMcrBa
30 - 0,0133 0,5836 6,8218 3,1969
31 - - 0,4939 1,6661 1,8119 1,4874
32 - 1,5839 1,2386 1,2870 1,1826
33 - 0,6535 0,6325 - 0,0937 - 11,1044
34 - 0,2641 - 0,5433 - 11,0343 19,0841
35 - 2,3870 1,6776 3,0410 1,5572
36 - 0,0607 5,7381 0,6256 - 3,6750
37 - 1,8780 - 0,4679 1,3964 10,2561
Pazom - 1,8132 1,6353 1,4189 - 0,9984
Yeboro | - 1,7608 | 17871 ] 1,4651 | - 25853
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Tabmums P11
[TpupicT unctoro mpuOYTKY MIAMTPHUEMCTB PO3APIOHOT TOPTIBIII MPOJOBOJIBYNMHU TOBAPAMHU

[TpupicT unctoro npuOyTKYy, OJI.
Ne miamp. 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Hesenuki nignpremMcTBa
1 - -3,5614 -1,5974 0,2096 0,5735
2 - 3,8817 0,1123 -0,2574 0,2587
3 - -1,0636 -0,5812 5,3063 0,0468
4 - -1,1889 -0,5328 -0,6311 4,5432
5 - 0,0035 -0,0483 0,9565 -0,4185
6 - 0,1560 -0,5822 -0,3166 0,3035
7 - -0,4785 -0,1591 -0,8236 3,1111
8 - -10,4468 -1,7590 -0,4866 0,0636
9 - -1,2397 -0,3418 -0,6406 -8,7727
10 - 0,0514 -0,1901 -0,2597 0,5110
11 - -0,4630 -0,3932 0,0048 0,4108
12 - -1,2735 -0,0603 0,6070 -0,8328
13 - 2,8055 -0,0518 -0,2398 0,1845
14 - 0,6608 0,9119 -0,4280 -0,0914
15 - 0,5975 -0,4737 0,0256 0,2050
Pazom - -2,8991 0,0276 -0,0243 0,0710
CepeHi mipuEMCTBA
16 - -0,8349 -3,0926 8,3681 -0,1291
17 - -0,7325 -1,5399 1,1897 0,0617
18 - -0,3408 -0,4096 -1,1410 0,8026
19 - -1,2791 -0,3681 0,3217 0,1974
20 - -0,5627 0,0064 -0,8244 2,9099
21 - -3,5126 0,4431 -0,6234 -2,1696
22 - -0,4893 -0,5420 3,8807 0,0526
23 - -1,8713 -1,5101 -8,2632 0,6413
24 - -0,3292 0,3969 0,4063 -0,0837
25 - -1,5690 0,6000 0,2578 -0,0898
26 - -1,2990 1,2119 0,3753 0,4979
27 - -0,8340 -0,0633 4,8890 -0,7816
28 - 0,2921 -0,4787 0,1482 -0,7552
29 - 5,1483 -0,1217 -0,5038 0,5495
Pazom - -1,8304 0,6318 0,6742 -0,0191
Benuki nignpuemMcTBa
30 - 0,0051 -1,0535 11,1264 0,2769
31 - 0,0773 0,8722 0,3459 -0,1033
32 - 0,1097 -0,4055 1,0464 -0,1325
33 - -0,4860 -0,6829 -0,4020 -1,1053
34 - -0,3228 -0,5442 -1,4385 2,0208
35 - 0,5298 -0,7495 2,8123 -0,4793
36 - 0,0649 3,0076 0,4485 0,1083
37 - 0,1632 -0,0495 -0,0336 0,0433
Pazom - 0,4707 0,5713 0,4190 0,0265
Veboro | - | 30056 | 0480 | 03995 [ 00231
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Tao6mums P12

CriBBiIHOIIIEHHS TPUPOCTIB YUCTOTO MPHUOYTKY Ta (hiHAHCOBUX PE3yJIbTATIB Bij 3BHUAWHOI
JSUTBHOCTI 10 ONOJJATKOBYBAHHS MIAIPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTiBII MPOAOBOIBYUMHU TOBAPAMHU

CriBBiTHOILIICHHS IPUPOCTIB YUCTOTO MPHOYTKY Ta (JiHAHCOBUX PE3YNbTATIB Bij
3BUYANHHOI JisUTBHOCTI JI0 OITOJTATKOBYBAHHSL, OJI.

Ne mipmp. 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Hesenuki nmignpremMcTBa

1 - 1,3396 0,8579 1,0332 1,0107

2 - 1,0103 0,8931 0,8332 0,9893
3 - 0,9827 1,0763 1,0787 28,0156

4 - 0,9308 0,9664 0,9839 1,0776

5 - -0,1611 0,8247 1,1054 0,9847

6 - 0,7226 0,8723 2,2382 1,0000

7 - 1,1142 1,0000 1,0000 1,0000
8 - 1,6383 0,7907 1,0112 16,7225

9 - 0,9039 1,0879 0,9868 1,3829
10 - 0,3083 0,5028 7,2312 1,0000
11 - 0,9944 0,9847 -0,0754 0,9893
12 - 0,8841 0,7917 1,2149 1,0100
13 - 1,0347 0,7667 0,8071 1,0725
14 - 0,9974 0,9877 0,9275 0,9472
15 - 1,0091 1,0156 -0,5776 1,2199
Pazom - 0,1559 -1,0268 0,1983 1,0278
CepeiHi miIpHEMCTBA
16 - 1,0370 0,6761 1,2966 0,8986
17 - 1,0000 0,8637 1,1178 2,6099
18 - 1,0000 1,0000 0,9535 1,0504
19 - 0,9259 2,2088 3,5013 1,3289
20 - 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
21 - 0,5256 1,1535 0,9590 1,1578
22 - 1,0247 1,0538 1,2305 0,9723
23 - 0,7539 1,1074 0,7772 0,9904
24 - 0,9245 1,0520 1,2839 0,9902
25 - 0,8160 1,0000 1,0886 0,7220
26 - 0,8986 1,0721 1,3500 1,0077
27 - 0,9889 -1,3797 1,2069 0,9987
28 - 0,7368 1,0053 2,2253 1,0474
29 - 1,0137 0,9802 0,9167 0,6943
Pazom - 0,4839 1,3390 1,4410 -2,6067
Benuki nignpuemMcTBa

30 - 1,0000 0,9787 1,1276 0,8367
31 - 0,7005 1,0519 1,3606 1,0148
32 - 0,7643 0,9915 1,1749 0,9923
33 - 1,0448 1,0000 1,0000 0,9431
34 - 1,0385 1,0000 0,9070 1,0026
35 - 0,9922 1,0129 1,1662 0,9992
36 - 0,7584 1,0204 1,2715 1,0047
37 - 1,1046 0,9229 0,3418 1,0054
Pazom - 1,4679 1,4717 1,4002 0,9401
Yeporo | - | 2,8168 | 1,4769 | 1,4801 | 08125




Honatox C
[Toka3Huky peHTa0enbHOCTI KamiTaay Ta EKOHOMIYHOTO POCTY MIAMPUEMCTB PO3aPiOHOT
TOPTiBIi Mpo1oBoIbuuMH ToBapamu B 2002-2006 pokax
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Taomuus C1

KoedimienT peHTa0enbHOCTI IHBECTOBAHOTO KaIliTaly IiIIPUEMCTB PO3JIpiOHOT TOPTiBIIi

IMPpOJOBOJIbYMMHA TOBApaMHU

®diHaHCOBI PE3yNbTATH Bijl 3BHUAWHOI JISTLHOCTI 10 OMOJATKOBYBAHHS, 110
po3paxoBaHi Ha | TpH. CepeAHBOPIYHOI BEIUYMHU KaliTay, Ofl.

Ne mipmp. 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006
HeBenuki nianpueMcTa
1 0,0465 -0,0587 0,0344 0,0425 0,0638
2 0,0305 0,1013 0,0880 0,0603 0,0756
3 -0,1929 0,0167 0,0082 0,0498 0,0586
4 -0,2674 0,1102 0,0634 0,0234 0,1307
5 0,0573 0,0450 0,0325 0,0588 0,0336
6 -0,1640 -0,2275 -0,0946 -0,0896 -0,1205
7 -0,1034 -0,0493 -0,0443 -0,0081 -0,0335
8 0,0090 -0,0416 0,0466 0,0233 0,0227
9 -0,0730 0,0310 0,0210 0,0080 -0,0438
10 -0,3292 -0,5429 -0,6753 -0,7975 -1,3577
11 0,1630 0,0746 0,0395 0,0380 0,0529
12 -0,1589 0,0701 0,0636 0,0917 0,0157
13 0,0553 0,1882 0,1604 0,1107 0,1277
14 0,0487 0,0822 0,1646 0,0865 0,0788
15 0,0648 0,0977 0,0487 0,0453 0,0512
Pazom -0,0037 0,0609 0,0553 0,0483 0,0514
CepeHi mipUEMCTBA
16 -0,0082 -0,0012 0,0041 0,0294 0,0251
17 -0,1019 -0,0142 0,0081 0,0159 0,0164
18 -0,0913 -0,0617 -0,0391 0,0078 0,0141
19 -0,0053 0,0050 0,0029 0,0030 0,0034
20 -0,3355 -0,1784 -0,2214 -0,0420 -0,1801
21 -0,0005 0,0028 0,0038 0,0013 -0,0010
22 0,0123 0,0042 0,0026 0,0099 0,0104
23 -0,0076 0,0102 -0,0036 0,0296 0,0418
24 0,0838 0,0421 0,0559 0,0757 0,0691
25 -0,0105 0,0088 0,0134 0,0163 0,0140
26 -0,0186 0,0065 0,0097 0,0128 0,0198
27 0,0324 0,0046 0,0055 0,0271 0,0057
28 0,0069 0,0098 0,0062 0,0067 0,0018
29 0,0024 0,0115 0,0111 0,0047 0,0083
Pazom -0,0023 0,0058 0,0082 0,0116 0,0115
Benuki mignpueMcrBa
30 -0,0554 -0,0129 0,0010 0,0110 0,0149
31 0,0104 0,0115 0,0214 0,0267 0,0238
32 0,0652 0,0615 0,0357 0,0640 0,0534
33 -0,0233 -0,0131 -0,0043 -0,0027 0,0004
34 -0,0552 -0,0065 -0,0031 0,0017 0,0052
35 0,0861 0,0708 0,0177 0,0572 0,0294
36 0,0029 0,0029 0,0119 0,0158 0,0174
37 0,0455 0,0478 0,0434 0,0399 0,0404
Pazom 0,0126 0,0121 0,0169 0,0218 0,0222
0,0076 | 00121 | 00160 |  0,0200 0,0203
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Taomuus C2

diHaHCOBI PE3YNBTATH BiJ 3BHUAWHOI JISTLHOCTI 10 OMMOJATKOBYBAHHSI, 110 pO3paxoBaHi Ha | M
TOPTOBEJIbHOI IJIONII MiIPUEMCTB PO3APiOHOT TOPTiBII MPOAOBOJIFYMMHU TOBAPAMHU

@DiHaHCOBI pe3yIbTATH Bij 3BHUYAIHOI AISTIBHOCTI IO OMOAaTKOBYBAHHS, 110

. 2 . . 2
po3paxoBaHi Ha | M” TOproBenabHOI IO, TPH. /M

Ne mimp. 2002 | 2003 | 2004 2005 | 2006
Hepenuki nignpuemMcTBa
1 29,82 -49,45 42,62 51,27 80,36
2 15,65 75,76 85,29 58,94 74,35
3 -411,38 33,85 15,57 92,15 92,31
4 -165,87 46,00 20,64 7,40 38,60
5 38,80 37,96 35,74 66,67 38,33
6 -64,33 -78,22 -26,01 -22,33 29,11
7 -42,53 -24,27 -20,41 -3,60 -14,80
8 12,83 -69,00 84,50 43,83 44,00
9 -71,60 26,60 18,24 6,40 -34,20
10 -152,00 -177,33 -110,29 -106,33 -160,67
11 242,43 129,57 77,83 72,87 103,13
12 -40,88 18,00 16,63 24,94 4,38
13 126,50 469,50 437,78 307,69 360,63
14 57,57 95,71 184,08 99,14 89,57
15 190,00 302,50 161,40 154,25 180,17
Pazom -3,01 68,74 66,89 58,69 62,75
CepeHi miIpUEMCTBA
16 -10,26 -2,00 7,15 53,28 45,63
17 -39,87 -10,67 8,35 17,24 17,65
18 -30,78 -20,29 -11,98 2,36 4,16
19 -13,53 5,16 4,30 4,70 5,40
20 -47,87 -20,93 -21,07 -3,70 -14,47
21 7,71 43,80 60,63 21,22 -18,54
22 14,80 7,73 3,76 15,60 16,44
23 -3,36 4,98 -1,81 17,43 28,71
24 95,68 61,61 84,85 111,71 102,27
25 -8,44 7,79 12,47 15,42 13,50
26 -42,44 18,91 40,29 51,49 76,93
27 30,13 4,72 4,94 24,93 5,42
28 18,62 26,00 13,62 14,53 4,05
29 10,50 63,83 55,90 25,18 45,10
Pazom -4,44 12,37 18,20 26,72 26,92
Benuki nignpueMcrBa
30 -34,26 -34,44 2,63 28,58 38,04
31 33,15 36,81 67,33 84,45 75,86
32 38,11 43,58 25,76 48,70 42,20
33 -24,67 -13,19 -4,18 -2,50 0,43
34 -36,68 -25,28 -11,52 6,75 20,36
35 9,42 14,45 3,76 12,82 6,67
36 8,34 9,06 35,75 48,36 53,58
37 135,18 155,16 146,84 132,42 138,12
Pasom 21,18 27,97 38,82 50,44 51,86
Ycboro 12,84 | 2654 | 35,26 44,77 46,04
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Tabmuusa C3

CriBBiTHOIIEHHST YUCTOTO MPUOYTKY Ta CEPEAHBOPIYHOI BETMYMHU BJIACHOTO KaITliTaly

I1ANPUEMCTB pO3APIOHOT TOPTiBIII TPOJAOBOIBUYUMHU TOBAPAMHU

CriBBiTHOIIICHHS YUCTOTO NPUOYTKY Ta CEPEeTHBOPIYHOT BETUYNHU BIACHOTO

KarmiTany, OJI.

Ne migmp. 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006
Hesenuki nmiagnpuemMcTBa

1 0,0679 -0,1688 0,1203 0,1379 0,1964

2 0,1069 0,4729 0,3582 0,2180 0,2408

3 - 0,3495 0,0325 0,0133 0,0835 0,0844

4 - 0,4540 0,1497 0,0637 0,0224 0,1220

5 0,0626 0,0600 0,0554 0,1042 0,0569

6 - 0,2307 -0,3321 -0,2245 -0,2051 -0,3235

7 - 01711 -0,1064 -0,1007 -0,0185 -0,0835

8 0,0069 -0,0693 0,0508 0,0245 0,0247

9 - 0,3434 0,0969 0,0606 0,0212 -0,1613
10 - 05163 -1,1083 21,5441 0,6255 0,5605
11 0,2804 0,1345 0,0754 0,0721 0,0962
12 - 03675 0,1138 0,1000 0,1495 0,0226
13 0,0635 0,2334 0,1888 0,1270 0,1377
14 0,1555 0,2374 0,4012 0,1804 0,1469
15 0,0606 0,0930 0,0471 0,0466 0,0543
Pazom - 0,0367 0,0737 0,0728 0,0677 0,0693

CepeHi miIIpUEMCTBA
16 - 0,0135 -0,0022 0,0047 0,0436 0,0326
17 - 0,2229 -0,0646 0,0284 0,0590 0,0566
18 - 0,1040 -0,0751 -0,0466 0,0064 0,0114
19 - 0,0127 0,0045 0,0025 0,0033 0,0039
20 - 0,4199 -0,2719 -0,3784 -0,0735 -0,4056
21 - 0,0019 0,0038 0,0051 0,0018 -0,0021
22 0,0456 0,0228 0,0080 0,0311 0,0324
23 - 0,0310 0,0273 -0,0134 0,0740 0,1027
24 0,1768 0,1083 0,1234 0,1633 0,1439
25 - 0,0479 0,0141 0,0224 0,0270 0,0228
26 - 0,0630 0,0166 0,0349 0,0434 0,0632
27 0,0764 0,0120 0,0112 0,0545 0,0116
28 0,0102 0,0122 0,0063 0,0073 0,0018
29 0,0025 0,0108 0,0089 0,0044 0,0068
Pazom - 0,0102 0,0071 0,0108 0,0174 0,0167
Benuki nignpueMcrBa

30 - 0,0614 -0,0196 0,0009 0,0108 0,0129
31 0,0145 0,0155 0,0287 0,0380 0,0334
32 0,1447 0,1472 0,0803 0,1560 0,1246
33 - 0,0340 -0,0177 -0,0057 -0,0034 0,0004
34 - 0,0633 -0,0092 -0,0039 0,0017 0,0051
35 0,1122 0,1073 0,0239 0,0801 0,0396
36 0,0031 0,0030 0,0120 0,0173 0,0190
37 0,0477 0,0509 0,0456 0,0429 0,0437
Pazom 0,0112 0,0118 0,0176 0,0245 0,0245
Yeporo | 0,0042 | 00126 | 00178 | 0,0242 0,0242
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Taomuusa C4

CriBBiTHOIIIEHHST HEPO3MOAUICHOTO MPUOYTKY Ta CEPEIHBOPIYHOI BEIMUUHM BIIACHOTO KarliTaly

I1ANPUEMCTB pO3APIOHOT TOPTiBIII TPOJAOBOIBUYUMHU TOBAPAMHU

CriBBiTHOIIICHHST HEPO3MOAIEHOT0 IPUOYTKY Ta CEpeIHBOPIYHOT BETUYNHI

BJIaCHOI'O KaniTany

Ne miamp. 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Hesenuki nignpremMcTna
1 0,0190 0,0301 0,0000 0,0523 0,0917
2 0,0632 0,0885 0,2496 0,1773 0,1235
3 0,0000 0,0000 0,0168 0,0056 0,0494
4 0,0000 0,0000 0,0899 0,0443 0,0163
5 0,0303 0,0331 0,0361 0,0386 0,0580
6 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
7 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
8 0,0000 0,0000 0,0347 0,0128 0,0121
9 0,0000 0,0000 0,0495 0,0385 0,0189
10 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
11 0,1199 0,1332 0,0760 0,0482 0,0543
12 0,0000 0,0000 0,0645 0,0700 0,0950
13 0,0274 0,0337 0,1470 0,1146 0,0849
14 0,0604 0,0808 0,1161 0,2140 0,1038
15 0,0385 0,0399 0,0367 0,0350 0,0342
Pazom 0,0303 0,0382 0,0605 0,0536 0,0500
CepeHi mipuEMCTBA
16 0,0000 0,0000 0,0000 0,0045 0,0219
17 0,0000 0,0000 0,0000 0,0182 0,0329
18 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0058
19 0,0000 0,0000 0,0026 0,0017 0,0028
20 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
21 0,0000 0,0000 0,0019 0,0034 0,0010
22 0,0205 0,0211 0,0081 0,0023 0,0121
23 0,0000 0,0000 0,0070 0,0000 0,0397
24 0,0951 0,0993 0,0627 0,0861 0,0929
25 0,0000 0,0000 0,0078 0,0154 0,0180
26 0,0000 0,0000 0,0108 0,0195 0,0277
27 0,0385 0,0503 0,0106 0,0088 0,0244
28 0,0039 0,0062 0,0071 0,0035 0,0035
29 0,0004 0,0005 0,0072 0,0037 0,0038
Pazom 0,0045 0,0046 0,0069 0,0080 0,0107
Benuki nignpuemMcTBa
30 0,0000 0,0000 0,0000 0,0009 0,0074
31 0,0067 0,0085 0,0088 0,0165 0,0201
32 0,0394 0,0833 0,0824 0,0506 0,0789
33 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
34 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0011
35 0,0361 0,0431 0,0536 0,0156 0,0507
36 0,0011 0,0014 0,0017 0,0082 0,0108
37 0,0154 0,0200 0,0336 0,0247 0,0236
Pazom 0,0071 0,0077 0,0107 0,0108 0,0140
Veporo | 0,0074 | 00079 [ 00113 | 00115 | 00144
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Tabmuusa C5

CriBBiIHOIIEHHS YUCTOTO MPUOYTKY 0a3MCHOTO TMEPioy Ta MPUPOCTY CEPEIHBOPITHOT
BEJIMYMHHU BJIACHOTO KaIliTaly Y 3BITHOMY NEpPioii HIANPHEMCTB po3ApiOHOT TOpriBiIi
IPOJIOBOJIFYMMH TOBAPAMH

CriBBiTHOIIEHHS YMCTOTO MPUOYTKY 0a3MCHOTO MEPioy Ta MPUPOCTY
CepeIHbOPIYHOT BEIMYMHU BJIACHOTO KaliTally y 3BITHOMY Nepiojii, Of.

Ne mitmp. 2003 | 2004 | 2005 | 2006
HeBenuki nianpueMcra
1 2,2800 1,0429 2,1804 1,3188
2 1,0333 1,0089 1,6290 1,5625
3 1,1050 1,4167 2,3733 2,3632
4 1,0632 1,5161 1,3725 1,1571
5 1,3762 1,9333 1,3800 1,5882
6 1,1712 0,8691 0,8913 1,1824
7 1,0576 0,9579 2,5508 0,2077
8 - 0,1068 -2,0182 0,8024 0,4436
9 2,2824 1,8600 2,0404 1,1000
10 1,0120 1,0640 0,8793 0,9114
11 2,3390 1,6349 1,4881 1,2560
12 3,1478 1,6500 1,3290 1,4238
13 1,8179 1,3545 1,4577 1,3688
14 1,7688 1,8077 1,4731 1,5576
15 1,4587 2,4423 1,2979 1,3183
Pazom 0,6812 1,8327 1,4828 1,4280
CepeHi mipUEMCTBA
16 5,4500 - 1,0273 0,2666
17 2,9095 -0,2824 0,5271 0,5537
18 1,1940 1,5475 - 1,5400 1,0857
19 0,0626 0,0329 1,4375 1,1692
20 1,2937 0,9813 3,9500 0,2523
21 - 0,0070 0,0590 0,0813 1,8056
22 2,1182 0,0765 0,0308 2,5333
23 2,4429 0,6478 - 0,0427 0,4059
24 1,8593 0,4784 1,9669 4,1325
25 - 0,0516 1,8077 0,4883 0,3529
26 - 0,4739 0,3021 0,3341 1,5237
27 1,4424 1,1286 0,0540 2,1789
28 0,1329 1,7091 1,7818 2,0459
29 0,0058 0,1583 2,5672 0,4598
Pazom - 0,0525 0,1022 0,2492 0,8605
Benuki mignpueMcTBa
30 - 0,0285 -0,1894 0,0150 0,1625
31 1,6852 1,7478 1,7085 1,8507
32 1,5915 1,6392 1,5061 1,8216
33 2,3876 3,1660 1,6733 - 0,2441
34 - 0,0173 - 0,1092 - 2,0042 1,5600
35 0,1871 0,8466 0,1761 1,4990
36 0,0303 1,7730 1,4525 1,5834
37 0,5228 0,8324 1,7997 1,7729
Pazom 0,0281 0,2502 0,7961 0,9951
Ycboro | 0,0126 | 0,2446 | 0,6471 | 0,9959
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Taomuusa C6

CriBBiTHOIIEHHST HEPO3MOILIECHOTO TPUOYTKY Oa3MCHOTO MEPIOAy Ta MPUPOCTY CEPEIHBOPIUHOT
BEJIMYMHHU BJIACHOTO KaIliTaly Y 3BITHOMY NEpPioii HIANPHEMCTB po3ApiOHOT TOpriBiIi

IMPpOJOBOJIbYMMHA TOBApaMHU

CriBBiTHOIIEHHST HEPO3MOALICHOTO MPUOYTKY OA3MCHOTO MEePIoAy Ta
MPUPOCTY CEPEAHBOPIYHOI BEIMYMHHU BIACHOTO KAIlITAIY Y 3BITHOMY

nepiozi, of.
Ne mizmp.. 2003 | 2004 \ 2005 \ 2006
Hesenuki nignpueMcraa
1 0,6400 -0,1857 0,0000 0,5000
2 0,6111 0,1889 1,1355 1,2708
3 0,0000 0,0000 3,0000 0,1579
4 0,0000 0,0000 1,9375 2,2857
5 0,6667 1,0667 0,9000 0,5882
6 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
7 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
8 0,0000 0,0000 0,5476 0,2308
9 0,0000 0,0000 1,6667 2,0000
10 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
11 1,0000 1,6190 1,5000 0,8400
12 0,0000 0,0000 0,8571 0,6667
13 0,7857 0,1958 1,1349 1,2353
14 0,6875 0,6154 0,4262 1,8485
15 0,9266 1,0481 1,0097 0,9904
Pazom -0,5616 0,9490 1,2315 1,1308
CepeHi miIIpUEMCTBA
16 0,0000 - 0,0000 0,0277
17 0,0000 0,0000 0,0000 0,1707
18 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
19 0,0000 0,0000 1,5000 0,6154
20 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
21 0,0000 0,0000 0,0311 3,4444
22 0,9545 0,0707 0,0311 0,1905
23 0,0000 0,0000 0,0225 0,0000
24 1,0000 0,4384 1,0000 2,1807
25 0,0000 0,0000 0,1688 0,2015
26 0,0000 0,0000 0,1032 0,6842
27 0,7273 4,7143 0,0511 0,3500
28 0,0502 0,8636 2,0000 1,0000
29 0,0010 0,0080 2,0656 0,3905
Pazom 0,0232 0,0656 0,1577 0,3960
Benuki mignpueMcTBa
30 0,0000 0,0000 0,0000 0,0132
31 0,7817 0,9627 0,5221 0,8048
32 0,4331 0,9281 1,5455 0,5910
33 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
34 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
35 0,0602 0,3403 0,3957 0,2913
36 0,0103 0,8514 0,2044 0,7526
37 0,1688 0,3281 1,3277 1,0193
Pazom 0,0178 0,1635 0,4837 0,4404
VYcporo 0,0224 0,1538 0,4124 0,4724




Homatoxk T

[Hdopmartis a1 MapKUHAIBHOTO aHATI3Y
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Tabauys T1

EnemenTu BUTpaT miAnpueMcTB po3apiOHOT TOPTiBIII MPOAOBOILYMMHU TOBAPAMHU

Butpartu nocriiiHi, TUC. TpH

Ne Ycporo VY 1.4. peanizamii BuTpatu 3MiHHI, THC. TPH.
i p. 2005 | 2006 2005 | 2006 2005 | 2006
HeBenuki nianpueMcTBa
1 47,80 48,95 46,20 47,27 215,21 226,20
2 89,75 95,02 84,23 88,01 360,10 362,60
3 32,91 33,85 32,54 32,97 107,50 114,30
4 68,74 70,55 67,39 69,00 276,80 295,80
5 110,30 112,20 110,30 112,20 587,98 582,30
6 36,15 35,83 34,84 34,82 175,17 187,43
7 89,92 82,91 69,85 62,34 143,69 163,30
8 99,06 96,77 97,96 96,30 571,64 557,87
9 26,90 27,60 26,90 27,60 72,46 75,06
10 47,52 48,18 42,78 43,49 120,87 121,68
11 164,74 164,28 164,74 164,28 907,48 926,24
12 52,07 50,81 50,61 49,54 208,44 186,07
13 73,74 73,45 73,74 73,45 341,89 351,55
14 84,11 82,39 83,44 81,76 433,33 434,61
15 88,47 88,82 88,11 88,45 552,88 561,56
Pazom 1132,18 1141,52 1 093,63 1101,37 5 055,45 5116,66
CepeiHi i IIPHEMCTBA
16 235,92 228,92 235,55 228,43 972,77 981,44
17 484,54 473,53 460,49 455,49 3242,60 3319,37
18 211,34 214,97 203,53 208,21 1184,96 1191,18
19 203,35 205,18 199,00 201,59 1136,92 1157,62
20 109,80 112,20 109,80 112,20 459,12 470,97
21 531,66 535,26 526,57 530,44 3 405,26 3361,70
22 324,80 340,90 319,07 335,97 1 596,66 1753,20
23 222,36 228,02 221,17 226,31 1700,33 1833,72
24 166,40 143,19 163,40 138,49 912,50 883,20
25 294,42 300,54 293,35 299,59 1 638,36 1707,67
26 441,22 455,16 409,98 421,37 3 816,93 3 855,24
27 229,52 234,06 220,68 225,91 1 036,24 1 052,55
28 217,30 215,60 211,80 210,63 930,02 886,32
29 402,30 408,50 402,30 408,50 2413,99 247455
Pazom 414213 419441 4 043,89 410151 24 379,46 24 830,38
Benuki nignpuemMcTBa
30 626,22 641,32 623,88 638,28 4 564,57 471791
31 673,25 675,90 650,00 654,50 5 808,23 592177
32 455,01 464,70 455,01 464,70 3 003,10 2 955,34
33 378,92 389,58 374,28 384,65 2 064,71 2221,88
34 684,50 697,80 655,17 667,60 3789,79 3 865,56
35 395,00 399,70 395,00 399,70 2 090,63 2130,16
36 635,45 653,92 616,20 633,85 5 595,37 5610,90
37 711,40 715,30 703,20 709,00 5284,71 5 435,00
Pasom 4 609,84 4 688,22 4 522,83 4 602,28 32 151,02 32 808,52
Ycboro 9884,15 10 024,15 9 660,35 9 805,16 61 585,93 62 755,57
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Tabauys T2
JlnnaMika Ta CIiBBIIHOIIECHHS Map>KMHAIBHOTO T0XO0y Ta (PiHAHCOBUX pE3yJIbTaTIB Bij
peauizairii
No CriBBigHomieHHs | CriBBiTHOIMIECHHS MapKu-
T IIp. TEMIIIB HaJIBHOTO J0X01y Ta (¢i-
Mapxunansauit goxig (M), IPUPOCTY HAHCOBHUX PE3YJbTaTiB
THC. TPH. AMJI/AY]] BiJl peastizartii
2005 [ 2006 | % 2006/2005 2005 | 2006
Hesenuki nignpremMcTna
1 45,02 47,52 1,06 0,2459 22,29 13,11
2 85,31 90,72 1,06 0,1617 16,08 12,07
3 36,03 36,89 1,02 0,6085 8,53 6,48
4 65,23 73,47 1,13 0,0063 123,12 9,71
5 104,58 102,76 0,98 0,3761 278,14 -27,47
6 28,75 27,90 0,97 - 0,2333 -8,32 -5,69
7 19,74 10,30 0,52 - 0,0969 -1,98 -0,95
8 98,51 95,37 0,97 0,1063 15,86 30,06
9 18,00 17,15 0,95 - 0,0687 -2,02 -1,64
10 28,91 27,26 0,94 - 0,4149 -6,58 -3,98
11 163,92 164,74 1,00 0,3419 22,38 20,00
12 41,79 36,50 0,87 0,1526 -7,07 -3,48
13 59,86 62,04 1,04 0,9828 - 6,93 -9,17
14 86,87 84,02 0,97 0,2129 18,19 23,89
15 104,53 107,76 1,03 0,8395 4,42 4,18
Pazom 1 007,04 1 014,30 1,01 0,3041 76,62 92,21
CepeHi mipuEMCTBA
16 24191 234,82 0,97 0,1657 23,47 31,78
17 480,25 469,86 0,98 0,1133 6,28 7,93
18 212,40 216,84 1,02 0,0007 8,67 9,80
19 205,37 207,50 1,01 0,0126 13,63 15,84
20 98,74 96,46 0,98 - 0,0491 -8,93 -6,13
21 526,91 524,66 1,00 0,0992 18,48 23,78
22 308,66 331,46 1,07 0,1069 35,63 25,18
23 227,48 238,28 1,05 0,0938 15,49 11,47
24 143,83 112,48 0,78 0,7980 -122,41 -19,72
25 295,95 301,35 1,02 0,0692 62,31 82,46
26 438,29 466,78 1,07 0,3433 3,86 3,46
27 215,26 217,11 1,01 0,0811 15,99 21,47
28 186,45 180,25 0,97 0,0556 -16,00 -10,45
29 392,97 409,54 1,04 0,1643 65,78 24,91
Pazom 4 041,66 4 105,79 1,02 0,1580 13,83 14,45
Benuki nignpuemMcTBa
30 640,18 661,69 1,03 0,3602 10,46 9,60
31 732,57 731,90 1,00 1,0402 4,01 4,19
32 483,34 478,87 0,99 0,5260 9,96 14,18
33 355,82 370,75 1,04 0,0173 -137,81 130,27
34 596,54 613,65 1,03 0,1994 16,28 15,44
35 410,12 405,74 0,99 0,1915 14,69 22,00
36 614,81 623,43 1,01 0,9417 4,71 5,10
37 761,87 776,43 1,02 1,8311 3,83 3,84
Pazom 4 645,34 471247 1,01 0,6727 6,79 7,11
Veworo | 9694,04 9 832,55 1,01 0,4137 9,80 10,26
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Tabauysa T3
CriBB1THOIIIEHHSI OCHOBHHUX €JIEMEHTIB JIJIs MAP)KMHAIBHOTO aHAJI3Y
No mimp. M]1/®Pp Brioct/ B3m YJ1/B3m
2005 | 2006 2005 | 2006 2005 | 2006
Hesenuki nmignpuemMcTBa

1 22,29 13,11 0,2147 0,2090 1,2092 1,2101

2 16,08 12,06 0,2339 0,2427 1,2369 1,2502

3 8,52 6,48 0,3027 0,2884 1,3351 1,3227

4 123,12 9,71 0,2435 0,2333 1,2357 1,2484

5 278,14 -27,47 0,1876 0,1927 1,1779 1,1765

6 -8,32 -5,69 0,1989 0,1858 1,1641 1,1489

7 1,03 0,90 0,2294 0,2304 0,9410 0,9466

8 15,86 30,06 0,1714 0,1726 1,1723 1,1710

9 -2,02 -1,64 0,3712 0,3677 1,2484 1,2285
10 -6,58 -3,98 0,3539 0,3574 1,2392 1,2240
11 22,38 20,00 0,1815 0,1774 1,1806 1,1779
12 -7,07 -3,48 0,2428 0,2662 1,2005 1,1962
13 -6,93 -9,17 0,2157 0,2089 1,1751 1,1765
14 18,19 23,89 0,1926 0,1881 1,2005 1,1933
15 4,42 4,18 0,1594 0,1575 1,1891 1,1919
Pazom 76,62 92,21 0,2163 0,2153 1,1992 1,1982

CepeHi mipUEMCTBA
16 23,47 31,78 0,2421 0,2327 1,2487 1,2393
17 6,28 7,93 0,1420 0,1372 1,1481 1,1416
18 8,67 9,80 0,1718 0,1748 1,1792 1,1820
19 13,63 15,84 0,1750 0,1741 1,1806 1,1792
20 -8,93 -6,13 0,2392 0,2382 1,2151 1,2048
21 18,48 23,78 0,1546 0,1578 1,1547 1,1561
22 35,63 25,18 0,1998 0,1916 1,1933 1,1891
23 15,49 11,47 0,1301 0,1234 1,1338 1,1299
24 -122,41 -19,72 0,1791 0,1568 1,1576 1,1274
25 62,31 82,46 0,1790 0,1754 1,1806 1,1765
26 3,85 3,46 0,1074 0,1093 1,1148 1,1211
27 15,99 21,47 0,2130 0,2146 1,2077 1,2063
28 -16,00 -10,45 0,2277 0,2376 1,2005 1,2034
29 65,78 2491 0,1667 0,1651 1,1628 1,1655
Pazom 13,83 14,45 0,1659 0,1652 1,1658 1,1654
Benuki nignpuemMcTBa

30 10,46 9,60 0,1367 0,1353 1,1403 1,1403
31 4,01 4,19 0,1119 0,1105 1,1261 1,1236
32 9,96 14,18 0,1515 0,1572 1,1609 1,1620
33 -137,81 130,27 0,1813 0,1731 1,1723 1,1669
34 16,28 15,44 0,1729 0,1727 1,1574 1,1587
35 14,69 22,00 0,1889 0,1876 1,1962 1,1905
36 4,72 5,10 0,1101 0,1130 1,1099 1,1111
37 3,83 3,84 0,1331 0,1305 1,1442 1,1429
Pazom 6,79 7,11 0,1407 0,1403 1,1445 1,1436
Ycworo 9,80 10,26 0,1569 0,1562 1,1574 1,1567




IIpooosoicenns maon. T3

Ne mignp. | PiBeHb Map)KUHAIBHOTO JOXOY B
YHCTOMY, 01
2005 | 2006 | Bigxuu
Hepenuki nmignpuemMcTBa
1 0,1730 0,1736 0,0006
2 0,1915 0,2001 0,0086
3 0,2510 0,2440 | - 10,0070
4 0,1907 0,1990 0,0082
5 0,1510 0,1500 | - 10,0010
6 0,1410 0,1296 | - 10,0114
7 0,1208 0,0593 | - 10,0615
8 0,1470 0,1460 | - 10,0010
9 0,1990 0,1860 | - 10,0130
10 0,1930 0,1830 | - 10,0100
11 0,1530 0,510 | - 0,0020
12 0,1670 0,1640 | - 10,0030
13 0,1490 0,1500 0,0010
14 0,1670 0,1620 | - 0,0050
15 0,1590 0,1610 0,0020
Pazom 0,1661 0,1654 | - 0,0007
CepenHi miAIpUEMCTBA
16 0,1992 0,1931 | - 10,0061
17 0,1290 0,1240 | - 10,0050
18 0,1520 0,1540 0,0020
19 0,1530 0,1520 | - 10,0010
20 0,1770 0,1700 | - 0,0070
21 0,1340 0,1350 0,0010
22 0,1620 0,590 | - 0,0030
23 0,1180 0,1150 | - 0,0030
24 0,1362 0,1130 | - 10,0232
25 0,1530 0,500 | - 0,0030
26 0,1030 0,1080 0,0050
27 0,1720 0,1710 | - 0,0010
28 0,1670 0,1690 0,0020
29 0,1400 0,1420 0,0020
0,1422 0,1419 | - 10,0003
Benuki nignpueMcrBa
30 0,1230 0,1230 -
31 0,1120 0,100 | - 0,0020
32 0,1386 0,1394 0,0008
33 0,1470 0,1430 | - 10,0040
34 0,1360 0,1370 0,0010
35 0,1640 0,1600 | - 0,0040
36 0,0990 0,1000 0,0010
37 0,1260 0,1250 | - 0,0010
Pazom 0,1262 0,1256 | - 0,0006
Ycporo 0,1360 | 0,1355 | - 10,0005
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Tabnuysa T4
Kparmka 6€330UTKOBOCTI Ta piBEHb O€3MEKH MIAMTPUEMCTB PO3APIOHOT TOPTIBIII MPOJOBOILYUMU
TOBapamu
Ne Kpamnka

T IIp. Yacrka B3m 6e330utkoBocti (Kb), | Binxunenns Kb Big

y U1, ox. THUC. TPH ¢axt. U/I, Tuc. rpu | PiBens Ge3nexu, o1
2005 2006 2005 | 2006 2005 2006 2005 | 2006
Heenuki nianpueMcra
1 0,8270 | 0,8264 267,0 272,2 -6,82 1,48 0,0057 0,0054
2 0,8085 | 0,7999 439,8 439,8 5,60 13,52 0,0304 0,0298
3 0,7490 | 0,7560 129,6 135,1 13,89 16,08 0,1120 0,1063
4 0,8093 | 0,8010 3534 346,8 -11,34 22,46 0,0657 0,0608
5 0,8490 | 0,8500 730,5 748,0 -37,91 -62,94 -0,0909 | -0,0919
6 0,8590 | 0,8704 247,1 268,8 -43,19 -53,42 -0,2620 -0,2481
7 0,8792 | 0,9407 578,2 1050,9 -414,71 | -877,34 -5,3681 | -5,0539
8 0,8530 | 0,8540 666,4 659,6 3,75 -6,33 -0,0094 | -0,0097
9 0,8010 | 0,8140 135,2 148,4 -44,71 -56,17 -0,6210 -0,6092
10 0,8070 | 0,8170 221,7 237,6 -71,88 -88,69 -0,5922 -0,5955
11 0,8470 | 0,8490 1076,7 1087,9 -5,33 3,03 0,0028 0,0028
12 0,8330 | 0,8360 303,1 302,1 -52,84 -79,50 -0,3177 | -0,3572
13 0,8510 | 0,8500 4949 489,7 -93,14 -76,08 -0,1894 | -0,1840
14 0,8330 | 0,8380 499,6 504,7 20,57 13,93 0,0268 0,0269
15 0,8410 | 0,8390 554,2 549,4 103,23 119,96 0,1825 0,1792
Pazom 0,8339 | 0,8346 6583,8 6657,3 -521,28 -526,32 -0,0868 -0,0858
CepeHi mipuEMCTBA
16 0,8008 | 0,8069 1182,8 1183,1 31,93 33,13 0,0273 0,0272
17 0,8710 | 0,8760 3569,7 3673,3 153,13 115,95 0,0311 0,0306
18 0,8480 | 0,8460 1339,0 1352,0 58,37 55,99 0,0401 0,0398
19 0,8470 | 0,8480 1300,6 1326,2 41,64 38,89 0,0290 0,0285
20 0,8230 | 0,8300 620,3 660,0 -62,48 -92,56 -0,1659 -0,1631
21 0,8660 | 0,8650 3929,6 3929,2 2,52 -42,82 -0,0109 -0,0110
22 0,8380 | 0,8410 1969,5 2113,0 -64,23 -28,33 -0,0149 -0,0136
23 0,8820 | 0,8850 1874,4 1967,9 53,46 104,06 0,0540 0,0502
24 0,8638 | 0,8870 1200,1 1225,9 -143,77 -230,17 -0,2179 -0,2312
25 0,8470 | 0,8500 1917,3 1997,3 17,01 11,74 0,0061 0,0058
26 0,8970 | 0,8920 3980,4 3901,6 274,83 420,42 0,0988 0,0973
27 0,8280 | 0,8290 1283,0 1321,1 -31,52 -51,43 -0,0411 -0,0405
28 0,8330 | 0,8310 1268,3 1246,4 -151,79 -179,78 -0,1610 -0,1686
29 0,8600 | 0,8580 2873,6 2876,8 -66,61 7,34 0,0026 0,0025
Pazom 0,8578 | 0,8581 28436,8 28906,0 -15,64 30,17 0,0011 0,0010
Benuki nignpueMcrBa

30 0,8770 | 0,8770 5072,2 5189,3 132,56 190,33 0,0366 0,0354
31 0,8880 | 0,8900 5803,6 5950,0 737,23 703,67 0,1076 0,1058
32 0,8614 | 0,8606 3282,1 3332,6 204,32 101,61 0,0291 0,0296
33 0,8530 | 0,8570 2546,1 2689,9 -125,59 -97,25 -0,0402 | -0,0375
34 0,8640 | 0,8630 | 48174 4873,0 -431,07 | -393,79 -0,0898 | -0,0879
35 0,8360 | 0,8400 2408,5 2498,1 92,21 37,78 0,0151 0,0149
36 0,9010 | 0,9000 6224,2 6338,5 -14,06 -104,13 -0,0168 | -0,0167
37 0,8740 | 0,8750 5580,9 5672,0 465,63 539,43 0,0892 0,0868
Pazom 0,8738 | 0,8744 | 358259 36 643,7 970,43 877,32 0,0238 0,0234
Yeroro | 0,8640 | 0,8645 | 710322 | 723859 | 247,78 | 202,23 | 0,0028 | 0,0028
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