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Анотація. Викладені тези присвячено опису сучасного стану операторів фондового 

ринку України. Наведено основні статистичні показники їх діяльності за останні  

8-10 років. Зупинено увагу на проблемах, що стоять перд фондовими біржами нашої 

країни та запропоновані шляхи їх подолання.  
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Закон України Про цінні папери і фондову біржу [1] 

визначав поняття фондової біржі як «організаційно оформлений, 

постійно діючий ринок, на якому здійснюється торгівля цінними 

паперами», а також як суб’єкта господарювання «акціонерне 

товариство, яке зосереджує попит і пропозицію цінних паперів, 

сприяє формуванню їх біржового курсу та здійснює свою 

діяльність відповідно до цього Закону, інших актів 

законодавства України, статуту і правил фондової біржі». 

Закон України Про ринки капіталу та організовані товарні ринки 

[2] це визначення прибрав, ввіши натомість терміни «оператор 

регульованого ринку» та «оператор багатостороннього 

торговельного майданчика». Незважаючи на необхідність таких 

змін, зумовлену потребами часу та європейської спрамованістю 

української політики, а від так і законодавства, сутність 

операторів залишається без зміни – організація торгівлі 

цінними паперами. 

Слід зазначити, що проблеми, притаманні фондовому ринку 

України загалом (недоліки нормативно-правової бази, слабка 



 
 
 

 

FINANCE AND CREDIT 

65 

 

This work is distributed under the terms of the Creative 
Commons Attribution-ShareAlike 4.0 International License 
(https://creativecommons.org/licenses/by-sa/4.0/). 

Proceedings of the 3rd International 
Scientific and Practical Conference  
«Innovative Development in the  
Global Science»  
 

(January 26-28, 2024).  
Boston, USA 
 
 

 
 

No 
186 

інфраструктура, необізнанність населення), не оминули його 

складові частини та учасників. Це (а також работу по усуненню 

недоліків) демонструє діяльність операторів за останні 8 – 10 

років. 

У першу чергу необхідно звернути уваги на зміни у 

кількоість операторів/бірж. Так у 2014–2015 роках в Україні 

діяло 10 фондових бірж [3, 4]: 

- ПрАТ «Українська фондова біржа» (УФБ), 

- ПрАТ «Київська міжнародна фондова біржа» (КМФБ), 

- ПрАТ «Фондова Біржа «ІННЕКС»,  

- ПрАТ «Фондова Біржа «УНІВЕРСАЛЬНА», 

- ПрАТ «Українська міжнародна фондова біржа» (УМФБ), 

- ПрАТ «СЄФБ» (СЄФБ),  

- АТ «Фондова Біржа ПФТС» (ПФТС), 

- ПрАТ «Фондова Біржа «Перспектива», 

- АТ «Українська біржа» (УБ), 

- ПрАТ «Українська Міжбанківська Валютна біржа» (УМВБ). 

А вже у 2023 році залишилось лише 3 з них [3]: 

Перспектива, ПФТС та Українська біржа. Ці зміни відбулися у 

тому числі завдяки цілеспрямованій діяльності Національної 

комісії з цінних паперів та фондового ринку, що має на меті 

поліпшення стану фінансового сектору України, забезпечення 

прозорості та ефективності біржової діяльності, її 

відповідність світовим стандартам. Динаміку цього процесу 

зображено на рис. 1. 

 

 
Рисунок 1 

Зміна кількості фондових бірж України у 2014–2023 роках 
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Слід зазначити, що вищевказані зміни у кількості 

професійних учасників ринків капіталу та організованих 

товарних ринків є цілком закономірними та повністю 

відповідають ринковій ситуації. Як можна побачити з рис. 2 на 

трьох операторів ринку, що на сьогоднішний день залишаються 

на фондовому ринку України, починаючи з 2014 року щороку 

припадає не менше 95% усіх біржових операцій з цінними 

паперами (у грошовому вираженні) [3]. 

 

 
Рисунок 2 

Зміна обсягів операцій з цінними паперами на фондових  

біржах України у 2014–2023* роках, млрд. грн. 

* Результати за 2023 рік включають у себе дані  

з січня по листопад 2023 року 

 

Вже з 2016 року частка зазначених бірж (АТ ПФТС, ПрАТ 

«Перспектива» та АТ «Українська біржа») піднялась до рівня 

99% усіх операцій (у грошовому вираженні) на фондовому ринку 

України, а три роки потому (у 2019) складала майже 100% усіх 

біржових операцій. При цьому, основна частина операцій 

кожного року припадає на ПрАТ «Фондова Біржа «Перспектива» та 

AT «Фондова Біржа ПФТС». Тоді як доля АТ «Українська біржа» 

з року у рік змінюється від 1% до 10% (та при цьогму жодного 

року, починаючи з 2014, не перевищує 21 млрд. грн. у 

абсолютному значенні). 

Розглядаючи динаміку біржових операцій, не можно оминути 

увагою їх стурктуру (рис. 3).  
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Рисунок 3 

Частка операцій з цінними паперами на фондових біржах  

України у 2016–2023* роках 

* Результати за 2023 рік включають у себе дані  

з січня по листопад 2023 року 

 

Як можна побачити, основними операціями на фондовому 

ринку України за період з 2016 по 2023 рік, є операції з 

облігаціями внутрішніх державних позик (ОВДП). Частка 

операцій з акціями (до яких у межах данної публікації також 

віднесено операції з акціями іноземних емітентів та 

корпоративних інвестиційних фондів (КІФ)) майже ніколи не 

перевищує 1%. Решта припадає на операції з іншими видами 

фінансових інструментів, як то корпоративні облігації, 

облігації зовнішніх державних позик України, облігації 

іноземних держав, інвестиційні сертифікати, облігації 

підприємств та облігації іноземних емітентів. Таким чином 

основна діяльність фондових бірж / операторів фондового ринку 

зводиться до розміщення державних боргових цінних паперів. 

Тоді як іншим фінансовим інструментам відводиться другорядна 

роль. 

Причинами такої ситуації можуть бути як недосконала 

нормативно-правова база, так і недостатня інфраструктура 

разом з обмеженням обізнанності населення / суб’єктів 

господарювання про діяльність біржової частини фондового 

ринку та їх можливості на ньому. 

Говорячи про торгівлю цінними паперами заголом, доцільно 



 
 
 

 

FINANCE AND CREDIT 

68 

 

This work is distributed under the terms of the Creative 
Commons Attribution-ShareAlike 4.0 International License 

(https://creativecommons.org/licenses/by-sa/4.0/). 

Proceedings of the 3rd International 
Scientific and Practical Conference  
«Innovative Development in the  
Global Science»  
 

(January 26-28, 2024).  
Boston, USA 
 
 

 
 

No 
186 

окремо розглянути операції, що проводяться з акціями 

юридичних осіб (рис. 4) оскількі ці операції є базою для 

обчислення найвідоміших фондових індексів (S&P 500, Dow Jones 

Industrial Average, FTSE 100, CAC 40, DAX 40, Nikkei 225 та 

інші). 

 

 
Рисунок 4 

Зміна обсягів операцій з акціями (включаючи акції іноземних емітентів  

та КІФ) на фондових біржах України у 2016–2023* роках, млн. грн. 

* Результати за 2023 рік включають у себе дані  

з січня по листопад 2023 року 

 

Розглядаючи динаміку, що наведена вище, можна побачити 

трохи іншу ситуацію ніж та, що притаманна операціям на біржі 

загалом [3]. Основний обсяг торгівлі акціями поділили між 

собою оператори ПФТС та Українська біржа. Тоді як на 

Перспективі операції з цими фінансовими інструментами майже 

відсутні. 

Таку ситуацію можна пояснити цілеспрямованою діяльністю 

зазначених представників фондового ринку у напрямку 

збільшення обсягів інвестиційних операцій. Така 

зацікавленність вказаних бірж у операціях з акціями 

опосередковано підтверджується тим фактом, що ПФТС та 

Українська біржа єдині учасники ринку, що розробили та 

розраховують власні біржові індекси. Слід зазначити, що 

обидва учасники ринку використовують майже однаковий список 

емітентів (5 з 6) для розрахунку власних показників (табл. 1). 
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Таблиця 1 
Перелік емітентів, акції яких використовуються у разрахунку біржових 

індексів операторів фондового ринку України 

АТ «Українська біржа» AT «Фондова Біржа ПФТС» 

Райффайзен Банк (BAVL) Райффайзен Банк (BAVL) 

Центренерго (CEEN)  Центренерго (CEEN) 

Донбасенерго (DOEN) Донбасенерго (DOEN) 

Крюківський вагонобудівний 

завод (KVBZ) 

Крюківський вагонобудівний завод 

(KVBZ) 

Укренергомашини (TATM) Українські енергетичні машини 

(TATM) 

MHP SE (MHPC) Укртелеком (UTEL) 

 

Хоча в історії діяльності обох операторів були часи, коли 

у кошику індексів налічувались цінні папери 10–20 емітентів, 

зараз ця кількість виглядає занадто малою. Також викликає 

певне занепокоєння використання у разрахунку акції одних й 

тих самих емітентів. Це може певною мірою впливати на 

здатність індексів відібражати реальний стан економіки, 

зменшуючи довіру до них з боку ринкових гравців та потенційних 

(особливо іноземних) інвесторів. 

Розглянувши дані, наведені вищє, можна стверджувати, що 

фондові біржи України, як і вітчизняний фондовий ринок 

загалом, мають певні проблеми/дисбаланси у своєму розвитку. 

Біржова частина фондового ринку використовується здебільшого 

з метою розміщення державних позикових інструментів. Це 

допомагає фінансувати бюджетні розриви у короткостроковій 

перспективі, проте не сприяє створенню додаткового продукту. 

Вирішення існуючих проблем потребує докладання постійних 

зусиль усіх учасників ринку та в першу чергу держави в особі 

(але не обмежуючись) НКЦПФР. Одним з напрямків такої роботи 

має бути збільшення інвестиційної привабливості нашої країни 

та вітчизняних суб’єктів господарювання як для населення, так 

і для іноземців. Іншим – поліпшення біржової інфраструктуру 

разом із підвищенням знання населення про можливості 

отримання додаткового доходу від інвестиційних операцій на 

фондовому ринку. Цього можно досягти створенням відповідного 

програмного забезпечення як для «гри» на ринку, так й для 

навчання. 
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